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Abstract 
These days, monetary policy is of great importance in the economy and the 

mechanism of diffusion of its effects on macroeconomic variables. This research is 

aimed at investigating the effect of monetary policy through the most important 

channels of monetary transfer on macroeconomic variables in Iran, which has been 

used to explain this effect as accurately as possible in a 20-year time period. 

Having explained the cause-and-effect relationships between the variables, the 

researchers have identified the rate and flow relationships. Then the model has 

been implemented and the scenario has been developed. Research findings revealed 

that increasing money supply in Iran inserts a positive effect on consumption, 

savings and price levels, but has an adverse effect on investment. The effect of 

changes in the money supply on production causes increase in the money supply 

and the GDP grows in the short run, but in the long run, it reduces production. As a 

result, economic policymakers have to put money supply control on their agenda in 

order to achieve economic goals and the vision document. 
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 چکیده
میت زیادی های پولی در اقتصاد و سازوکار انتقال اثرات آن بر متغیرهای کلان اقتصادی از اهامروزه سیاست

یرهای های انتقال پولی بر متغترین کانالهای پولی ازطریق مهمبرخوردار است. هدف این مقاله، بررسی اثرگذاری سیاست
ذاری تر این اثرگساله برای تبیین هرچه دقیقکلان اقتصادی در ایران است که از روش پویایی سیستم و افق زمانی بیست

 دل موردنظرسپس مو  معلولی متغیرها، روابط نرخ و جریان، ترسیم شده ـ استفاده شده است. پس از تبیین روابط علت 

انداز و دهد افزایش حجم پول در ایران بر مصرف، پسهای تحقیق نشان میمورد اجرا و سناریوسازی قرارگرفته است. یافته
نحوی است که هتولید ب گذاری، اثر معکوس دارد. اثرگذاری تغییرات حجم پول برها اثر مثبت، ولی بر سرمایهسطح قیمت

شود. یابد، ولی در بلندمدت باعث کاهش تولید میمدت، تولید ناخالص داخلی رونق میتاهبا افزایش حجم پول درکو

باید کنترل حجم پول را در بلندمدت انداز میگذاران اقتصادی جهت تحقق اهداف اقتصادی و سند چشمبنابراین، سیاست
 در دستور کار خود قرار دهند.

 پولی انتقال هایکانال سیستم؛ پویایی انتقال؛ مکانیسم پولی؛ سیاست :هاكلیدواژه
 JEL :C61,E51,E58,P44بندی طبقه
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  مقدمه. 1
ستیابی به اهداف خود سیاست پولی، ترکیبی از قواعد و اقداماتی است که بانک مرکزی برای د

هاست. هرچند برخی کند. در بسیاری ازکشورها، هدف اولیه سیاست پولی، ثبات قیمتاجرا می

ی و عدم مرکزی، اهداف دیگری نظیر دستیابی به اشتغال کامل، حفظ ثبات مالی داخلهای بانک

ی هایکی از مباحث مهم در اجرای سیاست کنند.های خارجی را نیز دنبال میثباتی در تراز پرداختبی

بر بخش ی درجه تأثیر این سیاست امعنهاست. اثربخشی سیاست پولی بهپولی، اثربخشی این سیاست

طریق فرایندی ایجاد طورکلی تولید است. این تأثیر ازهگذاری، مصرف و بی اقتصاد یعنی سرمایهحقیق

سازوکاری که سیاست دیگر به عبارتبهگویند. می انتقال سیاست پولی سازوکارشود که به آن می

اهداف ی بخش واقعی اثر بگذارد و باعث تحقق هاطریق تغییر در برخی  متغیرها، بر متغیرپولی از

 .شودانیسم انتقال سیاست پولی گفته میسیاست پولی شود، مک

ن بر گزینش الگوی انتقال اثرات آ سازوکارهای پولی در اقتصاد هر کشوری و امروزه سیاست

گذاری در تجربیات کشورها و مطالعات نظری اهمیت زیادی انداز و سرمایهمصرف مطلوب، پس

بخشیدن روابط اقتصادی تغییر پول و ترتیبات آن برای نظمدارد؛ این بدان علت است که نقش 

راه  ،به همان اندازه ،و واضح طراحی شود منداندازه این ترتیبات، نظامهره بهکپیداکرده است؛ طوری

 کند. رسیدن به اهداف نهایی اقتصاد را نیز تسهیل می

ز وضعیت موجود و جهت نیل به پی رهایی اهای هر نظام اقتصادی همواره درریزی و طرحبرنامه

ان یکی از اجزای نظام اقتصادی عنوهی پولی نیز بهاشود که سیاستکار گرفته میهوضعیت مطلوب ب

طریق تنظیم قواعد و اصول و مناسبات با سایر اجزای نظام اقتصادی؛ از ساختن خوددرراستای هماهنگ

های ها کنترل فعالیتاعمال این سیاست سازد. هدف ازرسیدن به اهداف غایی اقتصاد را ممکن می

طریق این دو متغیر بر متغیر پول و نرخ بهره و از بر عرضۀ هازیرا این سیاست است،اقتصادی جامعه 

 .گذارندزیربط تأثیر می

بسیاری از اهداف اقتصادی کشور مانند افزایش اشتغال، ثبات  ،ی پولیهابا اعمال سیاست

 شود دیده می ابند.یرزش پول ملی، نظارت از نظام بانکی و... تحقق می، کاهش رکود، حفظ اهاقیمت
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که چگونه تغییرات در نرخ رشد این دهند.ی کلان اقتصادی را تغییر میهاهای پولی متغیرکه سیاست

ه باعث آیا افزایش حجم پول هموار؟ دشومی منجردر تولید جمهوری اسلامی ایران پول به تغییرات 

چه ارتباطی بین تغییرات در تولید و سایر متغیرهای اقتصاد کلان وجود شود؟ افزایش در تولید می

هی به آن با استفاده از روش پویاشناسی دی است که تحقیق کنونی جهت  پاسخیدارد؟ موضوعات

گذاری سازی اثرر در شش بخش به شبیهپژوهش حاض ،د. جهت نیل به این هدفشوسیستم انجام می

پردازد. بعد از بیان مقدمه به مبانی نظری و پیشینۀ بر جهش تولید در اقتصاد ایران میی پولی هاسیاست

معلولی در بخش چهارم وروابط علت شناسی تحقیق بیان شده است.روشتحقیق پرداخته شده و سپس 

سازی و . شبیهاستتبیین شده و روابط ریاضی متغیرها، مدل نرخ و جریان در بخش پنجم بحث شده 

 است. ارائه شدهگیری نتیجه خر نیزدرآادامۀ آن مورد آزمایش قرار گرفته و درسازی نیز سناریو

 

 مبانی نظری و پیشینۀ تحقیق

گذار پولی ها و ابزارهایی است که نهاد سیاستها، سیاستمعنای مجموعه اقدامسیاست پولی به»

رسیدن به رشد اقتصادی، کنترل تورم و ثبات اقتصادی منظور کنترل متغیرهای پولی با هدف به

هر سیاست پولی که باعث افزایش عرضه  (.80: 1395 فرد، نظرپور و شهبازی،)فراهانی« گزیندبرمی

، سیاست وجود آوردهو یا امکان خرید اوراق قرضه را توسط بانک مرکزی در بازار آزاد ب دشوپول 

 .کندبرعکس سیاست پولی انبساطی عمل میشود. سیاست پولی انقباضی پولی انبساطی نامیده می

این، نرخ تنزیل عرضه پول و جلوگیری از تورم است. بنابر هدف از سیاست پولی انقباضی، کاهش در

های تجاری باید اوراق قرضه را در بازار آزاد یا نسبت ذخایر قانونی باید افزایش یابد و یا اینکه بانک

کاهش در قیمت تعادلی اوراق قرضه،  انند. نتایج این اقدامات کاهش در تابع عرضۀ کل،فروش برسهب

 (.488ـ  477: 1387 )تفضلی، افزایش در نرخ بهرة متعادل و کاهش در سطح تعادل درآمد ملی است

ترین اد کلان، یکی از قدیمیبررسی رابطه بین متغیرهای سیاست پولی و متغیرهای حقیقی اقتص

دانان و همچنین اقتصاد کلان است. این بخش توجه بسیاری از دانشگاهیان، اقتصاد نظری هایحوزه

ی است که مطالعات نظری یهامرتبط با حوزه هچطوف کرده است، که اگرخود معهگذاران را بسیاست
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نقل از برخی از محققین به 1(1995و تجربی وسیعی در این زمینه صورت گرفته است. برنانک وگرتلر )

اقتصاد کلان  پیشگام در این زمینه اظهار نموده است که اثر بخشی سیاست پولی بر متغیرهای حقیقی

ست که در میان ا برانگیز در اقتصاد کلان بوده است، دلیل عمده آن اینیکی از موضوعات بحث

پولی بر بودن تأثیرات سیاست نظری در رابطه با دامنه و واقعی اکثریت اقتصاددانان و حتی متفکرین

نظر جدی وجود دارد )حسن، همچنین چگونگی انتقال آن اختلاف حقیقی اقتصادی وهای فعالیت

دور تجاری حقیقی، سایر مکاتب استثنای مکتب میان مکاتب مختلف اقتصادی بهحال . بااین2(1: 2015

نظر دارند. بر متغیرهای حقیقی اقتصاد اتفاق ی پولیهاگذاری سیاستبه اثر مدتکم در کوتاهدست

مدت در کوتاه راگذاری آنهای پولی را خنثی دانسته و اثرپول و سیاست ،مکتب دور تجاری حقیقی

 (.247ـ  248 :1394 کنند )اسنودان،و بلندمدت نفی می

 گذاریاثرکند و طور عمده سیاست پولی ازطریق اثرگذاری روی تقاضای کُل عمل میهب

ست. هامستقیم آن به طرف عرضۀ اقتصاد، متکی به درجۀ پایداری نرخ بهره و اندازة چسپندگی قیمت

در کشورهای  سازوکاربخشی این وجود دارد، اما اثر ی مختلفهابرای انتقال سیاست پولی کانال

یۀ گری مالی، توسعۀ بازارهای سرماوسعت و حجم واسطهاین بدان جهت است که  .مختلف فرق دارد

 .3(5 :2012 داخلی و شرایط ساختاری اقتصاد در کشورهای مختلف، متفاوت است )سیویک،

ها، نظریات طریق کانالمتغیرهای اقتصادی از در رابطه با چگونگی اثرات سیاست پولی بر

مجموع سیاست پولی از لی دری مختلفی معرفی شده است، وهاگوناگونی مطرح شده و کانال

و انتظارها  های ارز، قیمت داراییهای بهره، نرخها، نرخ4شبیه اعتبار، تراکم پولی های گوناگونیکانال

 .5(2002 یابد )ورجیو و آگانگ،انتقال می

کند که بر ی عمل مییهااساس مدلئوکلاسیکی( انتقال سیاست پولی، برهای پولی )نکانال

 

1. Bernanke & Gertler 

2. Hassan 

3. Cevik 

4. Monetary aggregate 

5. Warjiyo and Agung 
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دیدگاه ترین کانال در این کلیدی د.کنالملل تأکید میتجارت بین گذاری، مصرف ورفتارهای سرمایه

 طریق اثر ثروت وها ازکند. مابقی کانالعمل می طریق مخارج سرمایهکانال نرخ بهره است که از

حسینی و )شاهشوند خ ارز موجب انتقال سیاست پولی میجایگزینی بین زمانی مصرف و همچنین نر

توبین در اقتصاد  qشامل کانال نرخ بهره و کانال  طریق دو کانال مجزااین کانال از(.  4 :1395  بهرامی،

 کند.عمل می

توبین سیاست پولی اقتصاد  qگذاری است. در تئوری خصوص سرمایهتوبین در qکانال تئوری 

 qها را دهد. توبین ارزش بازاری شرکتهای شرکت تحت تأثیر قرار میطریق ارزش داراییرا از

بالا باشد، ارزش  qشود. اگر مقدار جایگزینی سرمایه توزیع می وسیله هزینهتعریف کرده است که به

آلات نیز ای و ماشینها نسبت به هزینه جایگزینی سرمایه بالا بوده و تجهیزات سرمایهبازاری شرکت

توانند ها مینتیجه، شرکتتر خواهد بود و دری تجاری ارزانهاارزش بازاری شرکت در مقایسه با

شود. طبق باور که این امر موجب افزایش سرمایه و نهایتاً ستانده کُل در اقتصاد می سهام منتشر کنند

دارند، کند که بیش از نیاز خود پولابد، جامعه باور مییکه حجم پول افزایش میگرایان، هنگامیپول

مناسب  یک مکانشده را با افزایش هزینه خود کاهش دهند. اندازکنند میزان پول پسابراین سعی میبن

تواند به افزایش تقاضای سهام نمودن پول، بازار اوراق بهادار است که اجرای این امر میجهت مصرف

 q) طریق افزایش قیمت سهام، ارزش بازاری شرکتگردد و ازو درنتیجه، افزایش قیمت آن منجر 

 (.181 :1396همکاران،  توبین( افزایش یابد )جلیلی و

که ، مسیر استاندارد انتقال سیاست پولی است، طوریهاه کینزینکانال نرخ بهره مطابق دیدگا

شود. گذاری میکاهش نرخ بهرة حقیقی از مخارج سرمایه کاسته و باعث افزایش هزینۀ سرمایه

گذاری خانوارهای ابد. سرمایۀ ثابت تجاری، سرمایهیدرنتیجه تقاضای کل و تولید نیز افزایش می

تر افزایش های بهرة حقیقی پایینطریق نرخودی سرمایه ازو موجداخلی، مخارج بادوام مصرفی 

گردند. البته اثرگذاری سیاست پولی روی این موارد به افزایش تولید کُل منجر می و همه یابندمی

که این امر در اثر تغییر  دهدی جدید را تشکیل میهامصرف، محور اصلی بسیاری از مباحث کینزین

کند. مسلماً بخشی از کنندگان عمل مینگری مصرفرگذاری آن بر آیندهنرخ بهرة حقیقی و اث
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شود، ممکن است طریق تغییر نرخ بهرة حقیقی از یک دور به دور بعد منتقل میانوار که ازهای خهزینه

 (.179ـ  180 :)همان اندک باشد و حتی ممکن است در اقتصادها و کشورهای مختلف متفاوت باشد

ریق دو طانال ازسیاست پولی است که این ک دیگر انتقال اثرات سازوکاروان عنکانال مصرف به

 نماید.کانال اثر جانشینی بین زمانی و اثر ثروت با بیان زیر عمل می

صورت است که با کاهش و یا افزایش حجم پول زمانی بدینمفهوم کانال جایگزینی بین

گذاشتن مصرف، ب تغییرات نرخ بهره موجب فرقترتیند، بدینکمدت تغییر میکوتاه ههای  بهرنرخ

 دیگر، درعبارتگردد. بهرخ بهره میی از نبه درآمدی  ناشو آینده باتوجه کننده در زمان حالمصرف

وی های موجود در پرتفگردد، ترکیب دارائیاعمال سیاست پولی که منجر به تغییر حجم پول می هنتیج

یگزین ف دارایی، جالی و فیزیکی( تغییر کرده و انواع مختلهای ما)اعم از پول، دارائی اشخاص

 (.31 :1397شوند )راعی و همکاران، یکدیگر می

اساس انداز برران زندگی در مصرف و پسدو هکانال اثر ثروت در کانال مصرف برمبنای فرضی

اساس مصرفی برهای دارد که هزینهن میشکل گرفته است، بیا 1(1963مودیگیلیانی ) مطالعات آندو و

کننده در طول دوران زندگی وی بوده که دربرگیرندة سهام، املاک یا های مصرفثروت و دارایی

 (.87 :1395 فرد و همکاران،)فراهانیشود ها میدیگر دارایی

 روند تغییر رشد پول در  ایران

ری بر گذااثر وای در تغییرات کنندهکه نقش تعیین نظر استمدل موردترین متغیر نقدینگی مهم

ته و ن داشگیری در ایراای اخیر رشد چشمکه پول در سالهازآنجامتغیرهای حقیقی اقتصاد دارد. 

 یرات آنو تغی توان چنین نتیجه گرفت که پول، بنابراین میهمواره روند افزایشی را پیموده است

ه است شاهدمز قابل ن نیاد ایرااقتصاد ایران را دچار تغییر نموده است و اثر آن بر متغیرهای حقیقی اقتص

در  بودن رشد پولید درنظر داشت نوسانیده است. باشاین مطالعه اثبات  هشدکه این امر در مدل اجرا

ول در پات حجم تغییر مرکز آمار ایران نمودار زیر روند هرشد پول براساس آمار ده سالگین ایران، میان

 دهد.( را نشان می1386ـ  1396طول یک دهه )

 

1. Ando & Modigliani 
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 (منبع: بانک مركزی ایران) . روند رشد پول در اقتصاد ایران1نمودار

 

دست هب 20.727نمودار زیر  بهباتوجهآمده از رشد پول در طول ده سال گذشته دستهمیانگین ب

را بر  ده است و اثر تغییرات آنشعنوان سال پایه درج هشده این پژوهش بآمده است که در مدل اجرا

 (.1384ـ  1397دهد )سازمان برنامه و بودجه کشور، حقیقی اقتصاد نیز نشان میمتغیرهای 

 مطالعات داخلی

یابی سازوکار انتقال پولی و زمان( در تحقیق مرتبط با کانال انتقال پولی با عنوان 1390) مشیری

ا استفاده و نرخ بهره ب های اعتباری، نرخ ارز، قیمت داراییهاآن در اقتصاد ایران در  چارچوب کانال

وی مورد مطالعه قرار داده است. 1386تا  1367ی فصول سال هابرداری و دادهاز الگوهای خود همبسته

ه شوک نیست ولی واکنش تورم ب دارمعنیدارد که اثر شوک پولی بر تولید به لحاظ آماری بیان می

 ملاحظه هست. پولی تقریبا همزمان و قابل

های انتقال پولی بر تولید و تورم و تحلیل اهمیت نسبی بخشی کانالارزیابی اثر( 1391) کمیجانی

های انتقال پولی صورت گرفته است، با آنها در اقتصاد ایران تحقیقی دیگر  است که در رابطه با کانال

قدرت اثرگذاری چهارکانال اصلی انتقال پولی یعنی کانال  1387تا 1369ی فصلی هااستفاده از داده
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دهی بانکی بر نرخ رشد تولید واقعی )سهام( و کانال وام نرخ بهره، کانال نرخ ارز، کانال قیمت دارایی

شود که در مطالعات و تحقیقات نشان داده می و نرخ تورم مورد بحث و بررسی قرار داده است. طبق

ید وتورم داراست، ی پولی را بر نرخ رشد و تولهااقتصاد ایران هر چهار کانال قدرت انتقال سیاست

طریق کانال وام های پولی ازاین، بیشترین تأثیر را سیاستبرشود. علاوههای فعال لحاظ مییعنی کانال

همچنین سیاست پولی ازطریق کانال نرخ ارز بیشترین  گذارد.رشد تولید واقعی می دهی بانکی بر

 گذاری را بر نرخ تورم دارد.اثر

انتقال پولی اقتصاد  نال ترازنامه دیدگاه اعتبار در سازوکارکا(؛ اهمیت 1396) محسنی زنوزی

مورد بررسی قرار داده است. نتایج این  1367ـ  1392های ( طی سالSVAR) ایران با استفاده از مدل

طور شوک نقدینگی بر نوسانات تولید بهطریق های سیاست پولی ازتحقیق بیان می کند که اثر شوک

لا و قیمت سهام( به مدل، تشدید )قیمت مسکن، قیمت سکه ط هایمت داراییداری، با افزودن قمعنی

انتقال  سازوکاردهنده مالی( دیدگاه اعتبار در )شتاب این امر اهمیت کانال ترازنامه ،شود. بنابراینمی

علت آثار های پولی انقباضی بهدر اعمال سیاست دگذاران بایکند. لذا سیاستی ایران تأیید میپول

 .رکودی احتمالی، احتیاط نمایند

ه سیاست پولی در دهندانتقال یهای پولی و کانالها( در تحقیقی به مطالعه  شوک1396) راعی

بر کانال نرخ ارز، قیمت مسکن و اعتبارات پرداخته است. وی برای بررسی نحوه اقتصاد ایران باتأکید

ی فصلی هاه سیاست پولی بر تولید از دادهدهندهای انتقالطریق کانالهای پولی ازاثرگذاری شوک

های طریق مدل چرخشی مارکوف، شوکده و ازاستفاده نمو 1395تا  1369اقتصاد ایران در طی دوره 

های نرخ ارز، قیمت مسکن و راعی اثبات نمود که کانالنفی پولی را  استخراج کرده است. مثبت و م

بودن پول در ای خنثیمعنو این به ا در بلندمدت ندارنداعتبارات توانایی انتقال اثرات سیاست پولی ر

های مثبت و منفی وجود دارد. ی مذکور عدم تقارن بین شوکهاوجود کانال با مدت است.بلند

ی تری را در انتقال اثرات سیاست پولتر و مهمد ایران، کانال اعتبارات نقش قویدیگر در اقتصاازسوی

 کند.ینسبت به دو کانال دیگر ایفا م

؛ تحقیقی را تحت عنوان ارزیابی اعتبار سیاست پولی ایران با (1397) عمران و همکاراننژاد
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 ـ  1380ی فصلی ایران طی دوره زمانی هااستفاده از الگوی خود رگرسیون با وقفه توزیعی، بر پایه داده

قتصادی دوره رمی کارگزاران اکند که انتظارات تورآورد کرده و این مطالعه بیان میب 1394

داری از متغیرهای سیاست پولی نگرفته مدت تأثیر معنیمدت و هم در بلندموردمطالعه هم در کوتاه

 سیاست پولی از نگاه آنها اعتبار لازم را ندارد(.) است

از راه کانال قیمت ها ( اثر سیاست پولی و سطح عمومی قیمت1397) شایان زینیوند و همکاران

ه از روش خود با استفاد 1370 ـ 1393طی دوره زمانی  رابر حباب قیمت سهام در ایران  هادارایی

فزایش مدت یک درصد ااند. مطابق نتایج تحقیق در کوتاهری بررسی کردهرگرسیون برداری ساختا

قیمت  درصد حباب 55/3ی درصد و یک درصد افزایش حجم نقدینگی واقع 3/1 در نرخ بهره حدود

 دهد.ترتیب کاهش و افزایش میسهام را به

ثر خلق ا( پژوهشی را تحت عنوان نگرش پویایی سیستم به 1398بخشی دستجردی و همکاران )

اند و این تحقیق نشان انجام داده 1352ـ  1393بازه زمانی پول بانکی بر تورم در اقتصاد ایران در 

ف قدرت و حذ %100مدت تا مرزهای کوتاهدهد که افزایش نرخ ذخیره قانونی در ازای سپردهمی

های ردهزای سپاو همچنین افزایش نرخ ذخیره قانونی در  هااز محل این نوع سپرده هابانک دهیوام

ه و به را کاهش داد هامدت و تعیین یک نرخ تعادلی توسط بانک مرکزی، قدرت خلق پول بانکبلند

 د. شومیمدت منجر دراز های تولید درو هزینه هاثبات عرضه پول، ثبات سطح قیمت

 مطالعات خارجی

مورد ا درامریکن (؛ کارکرد سیستم پولی را در اقتصاد باز بررسی کرده و نیز قانو2011) یماگوچی

 های پولییاستاین مطالعه سسازی کرده است، در سیاست پولی را  با استفاده از پویایی سیستم مدل

گیری ی جلوبرا ،رکود هستندبازخورد مانند ضدتورم و ضدهای برگیرنده حلقهبخش عمومی را که در

مراتب ها بهتکند که این سیاسست و بیان میاز شکاف تولید ناخالص داخلی و تورم معرفی کرده ا

 ی است.های پیچیده کینزینهاتر از سیاستساده

، اثر سیاست (2014ـ  1970های )ی  فصلی سالهابا استفاده از داده 1(2014در مطالعه دالهوس)

 

1. Dahlhaus 
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انبساطی پولی بر متغیرهای کلان اقتصادی توسط مدل فاکتور انتقال ملایم تحت بررسی قرار گرفته 

ی ی انتقال پولهاطریق سازوکار کانالدهد که؛ سیاست انتقال پولی ازاست. نتیجه این تحقیق نشان می

ان بانکی در اقتصاد وجود داشته گذاری بیشترین تأثیر را دارد که بحرزمانی بر تولید، مصرف و سرمایه

 باشد. 

 هایجامائیکا طی سال ی فصلی کشورهادر تحقیقی با استفاده از داده (2015) 1آلن و رابینسون

استفاده از مدل چرخشی مارکوف تحت  های پولی بر رشد اقتصادی را با( تأثیر شوک2015ـ  1997)

محققان در این مطالعه به این صورت است که اثرات ترین نتیجه اند. مهمادهبررسی و مطالعه قرار د

نوعیت  بهباتوجهکه این اثر انتقال پولی بر تورم و نرخ ارز بستگی به وضعیت سیاست پولی دارد، طوری

 گرانه(.گرانه یا غیرمداخلهاست )مداخله سیاست پولی اعمال شده

ی قرار داده است و بیان می دارد ی پولی را مورد بررسهاانتقال سیاست سازوکار(؛ 2018) 2وانگ

حقیقی طریق چندین کانال به بخش های پولی در اقتصاد همزمان ازکه تأثیرات ناشی از اعمال سیاست

 دار بر پیشرفت اقتصادی هر کشور اثر دارد.صورت معنیهشود و این موضوع بمنتقل می

ی پولی ابزاری هانتقال سیاستا سازوکارتحقیقی را تحت عنوان:  (؛2018) و همکاران 3گریزونوا

مورد بررسی قرار دادند. نتایج تحقیق   VARبرای دستیابی به تعادل اقتصاد کلان را با استفاده از روش 

ت یکسال بر رشد اقتصادی یافته در مدهای توسعهی پولی در کشورهاست که سیاستا حاکی از آن

 تر.توسعه در مدت کوتاهوهای درحالو در کش ـ م در مدت دو سالبر تورـ  گذاردتأثیر می

توسعه: مورد مطالعه های درحالانتقال پولی اقتصاد سازوکارتحلیل تجربی از  (؛2018) 4نایوماه

های انتقال پولی، دارد که میان کانالر داده است. نتایج تحقیق بیان میکشور گانا را مورد بررسی قرا

نرخ بهره و اعتبارات بانکی  هایمدت است. کانالپولی در کوتاهترین کانال انتقال کانال نرخ ارز، قوی

 باشد.های انتقال پولی در کشور گانا میترین کانالضعیف

 

1. Allen & Rabinson 

2. Wang 

3. Gryzunova 

4. Nyumuah 
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های پولی را در یکی از کشورهای انتقال سیاست سازوکار(؛ اثر بخشی 2019) 1لاوالی و نایاب

های سالانه این کشور یری دادهکارگو به  VARبااستفاده از مدل  (Sierra Leoneافریقای غربی )

های پولی در این دارد که  کانالمورد بررسی قرار دادند. نتایج تحقیق بیان می 1980ـ  2012طی دوره 

 تأثیر هستند.کشور بی

 

 شناسی تحقیقروش
ه برای کاست  شناسی سیستم است. پویایی سیستم روشیروش مورداستفاده در این مطالعه پویایی

های سیستم  شود. این روش فراتر از دیدگاههای دینامیکی استفاده میسازی سیستمشبیهسازی و مدل

 یابد. دیدگاههای بازخورد سیستم دینامیک و پویایی غیرخطی گسترش میمرسوم با استفاده از حلقه

 اساس دو اصل مهم ساخته شده است:پویایی سیستم بر

 حققان بابنابراین م .کندار سیستم را تعیین میاست؛ ساختار سیستم، رفت اصل اول بیانگر این

یستم رفتار یک س»ا بینی کنند زیروکار را پیشتوانند رفتار پویایی مدل کسبدرک ساختار سیستم می

ها یستمیچیده سپرک ساختارهای درنتیجه سیستم دینامیک به حمایت از د«.  ناشی از ساختار  آن است

های یک سیستم دهد؛ چگونه مؤلفهوتحلیل قرار میائل را مورد تجزیهپردازد. پویایی سیستم این مسمی

 دهد. کل میاند و چگونه این پویایی سیستم، عملکرد سیستم اساسی را شدر  طول زمان به هم وابسته

اصل دوم مربوط به عقلانیت محدود انسان است. تحقیقات تجربی در زمینه سیستم دینامیک 

کنند. این آگاهی ها ر ا با روابط غیرخطی توجیه میطور ذهنی رفتار سیستمبه هادهد که انساننشان می

ابد، سایمون عقلانیت محدود را با استعاره یک جفت قیچی یاندک با پیچیدگی سیستم افزایش می

احتمال این استعاره به« حیطساختار م» و دیگر« محدودیت شناختی» دهد که در آن یک تیغهنشان می

ها با پیچیدگی پویایی بالاتر اشاره دارد. هدف روش پویایی خطاهای شناختی در سیستمرشد روبه

های بندی دینامیکزی و فرمولهای شناختی ازطریق تصویرساغلبه بر این محدودیت سیستم،

 

1. Lavally & Nyamb 
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سازی و حل مسئله در روش (. مدل9ـ  10 :2015 ،1)عبدالکافی و تاسکر معلولی عمومی استوعلت

 شود:در پنج مرحله زیر انجام می پویایی سیستمی

 ؛شناسایی و تعریف مسئله. 1

 ؛تدوین فرضیه پویا. 2

 ؛سازیشبیه. 3

 ؛آزمون مدل. 4

 (.0200 ،2)استرمن حل مناسبسازی راهی مختلف، انتخاب و پیادههاتعریف سناریوهای. 5

 

 وتحلیل اطلاعاتتجزیه
 معلو لی متغیرها ـ روابط علتـ  

باشد که ا میولی یک تصویری دقیقی از نحوه اثرگذاری و اثرپذیری متغیرهمعلوهای علتحلقه

شود یمچهار زیر مدل معرفی ز تحقیق ادهد. در این بخش معلولی را نشان میوسادگی روابط علتبه

 کند.یان میلان اقتصادی با متغیرهای کانتقال سیاست پولی ر سازوکارگذاری نحوی اثرکه هر کدام به

 زیر مدل مصرفـ  

ین لی بمعلو ـ سازی در روش سیستم دینامیک تبیین روابط علتازآنجاکه نخستین گام مدل

ف و بر مصر م پولگذاری تغییرات حجانگر این روابط است که اثراین نمودار زیر بیهاست، بنابرمتغیر

 دهد.سایر متغیرهای حقیقی را نشان می
  

 

1. Abdelkafi & Tauscher 

2. Sterman 
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 . روابط علّی متغیرها2 نمودار

 

زمانی است که با اعمال ، اثر جایگزینی بیندهدوم که مصرف خانوارها را تغییر میسازوکار د

ی هامدت و تغییر قیمت داراییخ بهره کوتاهسیاست انبساطی پولی توسط بانک مرکزی و کاهش نر

هره در بودن نرخ بدلیل پایینشوند، بهزمان حال و آینده تفاوت قائل می افراد، افراد بین مصرف در

، ولی دهندشان را افزایش مییش نرخ بهره در آینده مصرف کنونیشرایط کنونی و انتظار افزا

ایش مصرف، افزایش افز ابد.یصورت افزایش نرخ بهره در آینده مصرف آینده آنها کاهش میدر

 د ملی وپی دارد که افزایش در نیروی کار تولیآن اشتغال بیشتر نیروی کار را درپی تقاضای کل و در

ابد یانداز افراد افزایش میا افزایش درآمد مجدداً مصرف و پسکند و بنهایتاً درآمد را دچار تغییر می

 .1(1R)اثر آندو مودیگلیانی

کند و آن سود تولیدکنندگان افزایش پیدا میتبعبه ها وعرضه پول، سطح قیمتافزایش  اثر بر

 

 1385رحمانی، .  1
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نیروی کار بیشتر پرداخته و درنهایت تولید افزایش پیدا  خدامکنندگان جهت تولید بیشتر به استتولید

انداز پس ،بیعی است که با افزایش درآمد ملی. ط1(5Rدستمزد ـ  کننده قیمت)حلقه تقویت کندمی

انداز را درپی ش یافته و کاهش نرخ بهره کاهش پسنرخ بهره کاه ـ با افزایش آن .کل افزایش یابد

 .2(4R مستقیمدارد )حلقه اثر غیر

معناکه اینیابد؛ بهدیگر با افزایش حجم پول و کاهش نرخ بهره مصرف نیز افزایش میازسوی

شدن . این بدان صورت است که با کاستهدهدکار مصرف را افزایش میکاهش نرخ بهره با دو سازو

د، ثروت ی افراهامدت حاصل از سیاست پولی انبساطی، با افزایش قیمت داراییهای بهره کوتاهنرخ

وم (. سازوکار دB1ـ یابد )اثر پیگویش ثروت مصرف آنها نیز افزایش میآنان نیز افزایش یافته و با افزا

زمانی است که با اعمال سیاست انبساطی پولی دهد اثر جایگزینی بینکه مصرف خانوارها را تغییر می

ی افراد، افراد بین هااراییمدت و تغییر قیمت دانک مرکزی و کاهش نرخ بهره کوتاهتوسط بانک ب

بودن نرخ بهره در شرایط کنونی و دلیل پایینشوند، بهزمان حال و آینده تفاوت قائل می مصرف در

صورت افزایش نرخ ، ولی دردهندشان را افزایش مییش نرخ بهره در آینده مصرف کنونیانتظار افزا

پی آن مصرف، افزایش تقاضای کل و درایش افز ابد.یبهره در آینده مصرف آینده آنها کاهش می

نهایتاً درآمد را دچار  پی دارد که افزایش در نیروی کار تولید ملی و، بیشتر نیروی کار را دراشتغال

 ابد )اثر آندو مودیگلیانییانداز افراد افزایش میا افزایش درآمد مجدداً مصرف و پسکند و بتغییر می

2R)3. 

 گذاریزیرمدل سرمایه ـ

علولی بین م -تبیین روابط علت ،سازی در روش پویایی سیستمیگام مدلبه اینکه نخستینباتوجه

 حجم پول شود. مدل زیر اثرگذاری تغییراتن بخش از مطالعه بدان پرداخته میست که در ایمتغیرها

 دهد.گذاری و تولید نشان میرا ازطریق متغیرهای مختلف بر سرمایه
 

 

 70ص  ،1385رحمانی،  1.

 همان منبع .2

 1385رحمانی،  .3
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 علّی متغیرها. روابط 3 نمودار

 

 دهد که افزایش حجم پول سبب کاهش نرخنشان می 1شده در نمودار ومعلولی بیانروابط علیّ

گذاری، تقاضای کل را افزایش یابد و افزایش سرمایهگذاری افزایش میآن سرمایهتبعبهره شده و به

معناکه با این؛ بهباشدمیای کل یک رابطه مثبت و مستقیم گذاری و تقاضدهد. رابطه بین سرمایهمی

ز باعث افزایش ابد و افزایش در تقاضای کل نییگذاری کل تقاضای کل  افزایش میافزایش سرمایه

عرضه را نیز تحریک  (. افزایش تقاضای کل جانبR2حلقه اثر مستقیم ) شودگذاری میدر سرمایه

دهند و در سطح کلان بانک فزایش میدگان با استخدام نیروی کار بیشتر، تولید را اکننکرده و تولید

افزایش تولید، رشد حجم پول مطلوب را متناسب با نرخ رشد اقتصادی افزایش  بهباتوجهمرکزی 

   .1(1Rگذاریسرمایهـ  حلقه نرخ بهره ) دهدمی

 

1. Forrester (1982),p 192 
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یابی به رشد اقتصادی بالا باید نرخ دهد: برای دستبا نفی اثر نرخ بهره چنین نظر میکینز در رابطه 

گذاری بیشتر شود و نرخ بهره بالا باعث کاهش سرمایه پایین باشد تا سبب افزایش سرمایهبهره پولی 

یی آنها از نرخ بهره بازار یی که بازده نهاهاگذاریکه بخشی از سرمایهصورتشود،  بدیناری میگذ

)برزانی و ایزد خواستی،  شودمیلید و اشتغال منجر شود و به کاهش توتر است، متوقف میپایین

1391.) 

پذیری بانکی بر تولید نمایش اثر گذاری سیاست پولی را ازطریق ریسک  B1کنندهمتعادلحلقه 

پذیری بانکی با افزایش حجم و کاهش نرخ بهره، بانک بهره کمتری به دهد. مطابق کانال ریسکمی

امر تأمین مالی مخارج بانکی را کاهش داده و اعطای تسهیلات کند که این ها پرداخت میسپرده

یابد. افزایش ی بدون وثیقه افزایش میهااین بدان صورت است که اعطای وام .ابدیبانکی افزایش می

)اسلام  دشوشده و این خود باعث کاهش تولید میثباتی مالی پذیری بانکی منجر به تشدید بیریسک

 (.21: 1397لوئیان و همکاران، 

ها افزایش یافته و نیاز بانکل سیاست انبساطی پول، ذخایر مورددهی با اعمادر رابطه با کانال وام

یابد. ها نیز افزایش میدهی بانکشود و درپی آن مقدار وامهای بانکی میاین امر باعث افزایش سپرده

واسطه هها بدوام و سرمایه گذاریدلیل اینکه بخش عمده از مخارج مصرفی کالاهای با دیگر بهازسوی

گذاری افزوده و مخارج مصرفی دهی به رشد تقاضای سرمایهشود، افزایش وامهای بانکی تأمین میوام

 (R3وام دهی  ی ـ)سیاست پول هدتقاضای کل و تولید  را افزایش مینهایت سازد که دررا نیز بیشتر می

 (.460: 1395 )صمصامی و همکاران،

طریق اثرگذاری بر ارزش . این کانال نیز ازداردکانال ترازنامه را بیان می B2کننده متعادلحلقه 

جم پول نرخ بهره کاهش که با افزیش حکند؛ طوریها و مخارج مصرفی خانوار عمل میخالص بنگاه

. گرددمیها باعث کاهش ارزش خالص بنگاهیابد و نیز تنزیل می هابنگاه پی آن قیمت سهامیافته و در

آمدن مسئله وجودهعلت بها بهدهی به بنگاها و قیمت سهام وامدنبال کاهش ارزش خالص بنگاهبه

گذاری مین مالی آنها برای مخارج سرمایهانتخاب نا مناسب کاهش یافته و این امر منجر به دشواری تأ

 (.461: 1395)صمصامی و همکاران،  گرددمی
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 مدلمورداستفاده در  پارامترهای

 در جدول زیر نمایش داده شده است: ،ی که در این مدل استفاده شده استیترین پارامترهامهم

 
 . پارامترهای مورداستفاده در مدل1 جدول

 مقدار نام متغیر ردیف

 درصد 10 نرخ رشد پول 1

 میلیون نفر 23 نیروی کار 2

 0.186 ضریب بتای نیروی کار 3

 15 میانگین عمر سرمایه 4

 منبع: بانک مرکزی ایران، مرکز آمار ایران

 

 روابط نرخ و جریان متغیرهاـ 

شود، نرخ و جریان متغیرها ساخته میسازی، مدل جهت تبیین دقیق روابط بین متغیرها در مدل

دهنده  اهمیت و درجه شود که خود نشانروابط نرخ و جریان درواقع براساس روابط ریاضی بنا می

 باشد.می بالای اعتبار مدل

خ، متغیرهای سطح، متغیرهای جریان یا نر مدل نرخ و جریان متشکل از متغیرهای حالت یا

: زیرمدل تولید و مدل ساخته شده استرت کلی از دو زیرصوهباشد که بکمکی و پارامترها می

نظیر مصرف و سایر متغیرها گذار بر آن روی تولید و های اثرمدل حجم پول. حجم پول و پارامترزیر

های کشور ایران در قدم بعدی با استفاده از داده ،گذاری در مدل زیر نشان داده شده استسرمایه

 شود.سازی میشبیه
  



 1399 مستانز(، 4)شماره پیاپی  4 ه، شمارها و راهبردها، سال اولهای پیشرفت: سیستمپژوهش

 

56 

 
 . مدل نرخ و جریان4 نمودار

 

 قرار زیر است:بهترین آن وجود آمده است که مهمهاساس روابط ریاضی بجریان  بر مدل نرخ و

)درآمد منهای مالیات( یا از  یا از درآمد قابل تصرف :شودمیحالت تأمین مصرف کُل در دو 

انداز افراد، بنابراین مصرف از حاصل ضرب پس انداز و درآمد قابل تصرف در معادله ذیل پس

 آید.دست میهب
1. Consumption=(1-Savings Fraction)*Disposable Income 

Units: $/Year 

گردد که در معادله زیر عرضه مبلغ پول اولیه تعیین میحجم پول درواقع ازطریق نرخ رشد پول و 

 باشد.تغییرات در نرخ رشد پول و عرضه پول اولیه بیانگر حجم پول در اقتصاد می
2. Money Supply= INTEG (Growth In  Money , Initial Money Supply) 

Units: $ 

ی رمایه دارای ای س رمایه ی س رفگذار ص رمایه م س

ص رمایه خال س
ی گذار

گین عمر میان
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رف ص م
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ری ز پس کس اندا
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ی رو ر نی شاغل کا
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ریب ض بیتا 

لاش ی ت کار
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 –اساس تابع کاپ رهای اصلی این پژوهش است که بتولید کالا و خدمات یکی از بحث

 αسرمایه سال قبل،  Kt−1مقدار تولیدات،  Ytداگلاس  –گردد. در تابع کاپ داگلاس حاصل می

 باشد.وری سال قبل میبهره  At−1نیروی کار سال قبل و  Lt−1کشش سرمایه، 

Yt = Kt−1
α ∗ (dt)Lt−1

1−α ∗ At−1 
شکل ذیل حاصل شده  داگلاس مقدار تولیدات در کشور ایران از ونسیم به –مشابه فرمول کاب 

 است.

3. Production=Technology*((Applied Labor/Ref Labor)^Beta)*((Capital 

Assets/Ref Capital)^(1-Beta)) 

Units: Goods/Year 

باشد که در طول یک دوره مالی دهنده مجموعۀ کالا، اجناس و خدمات میتولیدات نشان

 شود.ساله حاصل میمعمولاً یک

آید که در معادله ذیل نشان داده شده دست میاصل ضرب تولید و قیمت بهدرآمد کُل از ح

 است.
4. Income=Production*Price 

Units: $/Year 

در معادلۀ زیر تولید سرانه از حاصل تقسیم مقدار تولیدات مجموعی در طی یک دوره مالی 

دیگر متغیرهای سرانه  دست آمده است.سال بر مقدار افراد نیروی در سن کار بهمشخص معمولاً یک

گذاری سرانه نیز مشابه تولید سرانه انداز سرانه و مقدار سرمایهمانند درآمد سرانه، سرمایه سرانه، پس

 عنوان نمونه آورده شده است.آید که در اینجا فقط تولید سرانه بهدست میبه
5. Production per Capita = Production/Working Population 

گذاری دولت در معاله گذاری بخش خصوصی و سرمایهکُل از مجموع سرمایه گذاریسرمایه

 آید.دست میبه

 
6. Investment = DELAY3((Private Investment +Gov Investment)/Asset Price, 

  Investment =    Time to Acquire Capital Assets) 

کشد تا مقدار ت زمان معین طول میزیرا یک مد ،خیر استفاده شده استأدر این معادله از تابع ت
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گذاری کلی در کشور را تشکیل های خصوصی و دولتی به فعالیت آغاز نموده و سرمایهگذاریسرمایه

طور حتمی یا تأخیر مواد و یا تأخیر اطلاعات هگذاری خصوصی و دولتی بدهد. برای اجرای سرمایه

 د.شوگذاری کلی میوجود دارد که باعث تأخیر سرمایه

  ه است:دیگر نیز قرار ذیل نشان داده شد بعضی از معادلات مهم       

7. Savings Fraction=(Normal Savings Fraction*Effect of Wealth on 

Savings*Effect of Returns on Savings) 

Units: Dimensionless 
8. Price=Expected Price*Effect of Money Inflation on Price*Effect of Wage 

Income Ratio on Price 

Units: $/Good 
9. Effect of Money Inflation on Price=2*(Max Inflation Eff on Price-

1)/(1+exp(-(Expected Money Inflation)*Sens of Price to Inflation))+(2-

Max Inflation Eff on Price) 

Units: Dimensionless 

10. Net Investment=Net Investment in Capital Units*Asset Price 

Units: $/Year 

 سازی و تحلیل حساسیتشبیه ـ

با استفاده از  2017ـ  2037 ـ ساله 20تحقیق کنونی برای جمهوری اسلامی ایران در افق زمانی 

 20 ـ 1396ـ  گیری برای سال پایهشده است. نرخ رشد پول با میانگینی مرکز آمار ایران اجرا هاداده

روی متغیرهای حقیقی نظیر  درصد 5درصد و  10را به  درصد وارد مدل شده است و  اثرتغییرات آن

نمودار زیر تغییرات عرضه پول را  دهیم.گذاری، تولید، قیمت و... توسط نمودارها نمایش میسرمایه

 دهد.های مختلف نشان میدر سال
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 . روند افزایش عرضه پول5 نمودار

 

 
 گذاری. تغییرات سرمایه6 نمودار

 

مین أدلیل کاهش نرخ سود بانکی و تبه د که با افزایش حجم پولشدر مبانی نظری تحقیق بیان 

انتظار این است که  هابودن سطح قیمترزان برای بخش خصوصی با فرض ثابتمنابع مالی ا

هراندازه که حجم پول کند. بهنمیا در کشور ایران این امر صدق ابد. امیگذاری نیز افزایش میسرمایه

که در نمودار زیر گراف طوری ؛شودکاسته می گذاری بخش خصوصیشود، از میزان سرمایهبیشتر می
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دهد و گراف سبزرنگ تغییرات نرخ رشد پول نشان می %5ازای گذاری را بهتغییرات سرمایهرنگ آبی 

طور نسبتاً هگذاری به در این نرخ، سرمایهدهد کنشان می %20گذاری را در نرخ رشد پول سرمایه

دلیل افزایش مخارج ست که در جمهوری اسلامی ایران بهاین بدان جهت ا .ابدیشدید کاهش می

گذاری ه و این امر منجر به کاهش سرمایهشدت کاهش یافتگذاری بخش خصوصی بهدولت سرمایه

طریق تزریق به توجه افزایش حجم پول ازآنکه بخش قابلدلیل به .1)اثربیرونی( شوددر کشور می

ه در ایران باعث خروج ئلاین مس ،گیردانجام می هامین کسری بودجه دولتأبخش دولتی و برای ت

 شود.نها از بخش واقعی اقتصاد میآگذاری سرمایه بخش خصوصی و

کند یمد مدت رشنرخ رشد حجم پول تولید در کوتاه شود که بادر این مدل نیز نشان داده می

ز پول  ا رخ رشدکاهد. برای تغییرات تولید نیز ندت رشد حجم پول از رونق تولید میمولی در بلند

 وخوبی قابل مشاهده است هتغییر یافته است که در نمودار زیر ب %5و سپس  %10در سال پایه به  20%

تر کاهش شیب کم های مختلف باکاهش نرخ رشد پول در سال بهباتوجهشود که تولید دیده می

د شد نمایرصاد ی واقعی اقتهامتناسب و هماهنگ با بخش دست که حجم پول بای. این بدان معناابدیمی

 حد نیز جلوگیری شود.ازلید شود و از افزایش نقدینگی بیشتا باعث رونق تو
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 . روند تغییرات تولید7 نمودار

 
 . روند افزایش قیمت8 نمودار

 

نشان داده شد که سیاست  هامصرف، نرخ ارز و سطح قیمت ـ گذاریسرمایههای در زیر مدل

در این بخش از مطالعه با استفاده  .شودتورم می ـ  هاانبساطی پول منجر به افزایش سطح عمومی قیمت

نسبت به سال قبل محاسبه  %20که نرخ رشد پول در این سال  96ی کشور ایران در سال پایه هااز داده

تنزل  %10به  %20نظر گرفته شده است و جهت بیان تغییرات حجم پول، نرخ رشد پول را از ، در شده

 دهد.خوبی این تغییرات را نشان مییل بهتغییر یافته است که نمودار ذ %5داده و از آن به 
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 . افزایش مصرف9 نمودار

افزایش حجم پول در که با طوری ؛مصرف با افزایش حجم پول رابطه مثبت و مستقیم دارد

 باشد.ن موضوع در اقتصاد کشور ایران میابد که نمودار زیر بیانگر اییاقتصاد مصرف نیز افزایش می

کند که با دو نیز با تغیرات حجم پول تغییر می د، مصرفشکه در مبانی نظری تحقیق بیان طورهمان

دلیل های افراد بهفزایش قیمت داراییپیوندد،  تغییر مصرف ناشی از اوقوع میهرویکرد این تغییر ب

نمودن مصرف آینده به ی از کاهش سود انتظاری و جایگزینافزایش حجم پول و تغییر مصرف ناش

فزایش نرخ رشد پول مصرف افراد با کاهش نرخ رشد پول مصرف کاهش یافته و با ا ،مصرف فعلی

رف آینده به مصرف فعلی افزایش نمودن مصهای افراد و جایگزیندلیل افزایش قیمت داراییبه

 ابد.یمی

انداز نیز سازد. با افزایش حجم پول پسانداز افراد را نیز متأثر میحجم پول و تغییرات آن پس

خوبی این هب 12ابد. نمودار شماره یانداز نیز کاهش مییابد و با کاهش حجم پول پسافزایش می

 دهد.موضوع را نشان می

تد، افافزایش سطح درآمد آنها اتفاق می دلیلداز افراد بهاندر اقتصاد، پسبا افزایش حجم پول 

 پی دارد.انداز بیشتر را نیز دربدیهی است که درآمد بیشتر پس

 یافته که با تغییر حجم تغییر %5نهایت و در %10به  %20نیز از سال پایه نرخ رشد پول در این نمودار 

الی  2017های سازی نیز برای سالکه این شبیه ابدیآن تغییر میجهت مستقیم با در انداز نیزپول پس

ز افزایش حجم پول باعث های آینده نیبینی کرد که در سالتوان پیشانجام شده است و می 2037

 انداز خواهد شد.افزایش پس
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 انداز. تغییرات پس10نمودار 

 

 گیرینتیجه
ن در اثر ترین متغیر اقتصادی در سطح کلاعنوان مهمهپی یافتن تغییرات تولید بتحقیق حاضر، در

ویایی سیستم انجام شده است و ی پولی به روش پهاطریق اعمال سیاستتغییرات در حجم پول، از

گذاری تغییرات حجم پول را بر جهش تولید در اقتصاد ایران برای مدت زمانی مشخص نشان اثر

 دهد. می

تحلیل متغیرها در وتجزیه ـ؛ بررسی هاشناسی سیستماجهت دستیابی به این هدف به روش پوی

های انتقال پولی در اقتصاد  به چندین مرحله صورت گرفته است که بعد از بحث و بررسی کانال

پرداخته  ـ گذاریمصرف و سرمایه ـ متغیرهای مدل درقالب دو زیر مدل معلولی ـ ترسیم روابط علت

طریق نرخ بهره و سایر متغیرهای پول  ازتغییرات حجم  شده است و در این روابط نحوه عملکرد

گذاری دقیق جهت اطمینان از روابط و نحوه اثرده  است. سپس شمربوطه بر تولید در اقتصاد تبیین 

ده که این مدل بر پایه روابط ریاضی استوار بوده و  مدل شمتغیرها بر یکدیگر مدل نرخ و جریان تبیین 

( و افق %5و  %10، %20ری اسلامی ایران که براساس نرخ رشد پول )ی جمهوهامذکور برای داده
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د، در سناریوسازی اول نرخ رشد پول شاجرا   2037تا سال  2017سال که آغاز مدل از سال  20زمانی 

 گذاری تغییرات نرخ رشد حجم پول بر متغیرهای کلان و سپس جهت نمایش دقیق اثر دشلحاظ  20%

دهد که تغییرات نیز مورد اجرا قرار گرفته و نشان می %5و  %10نرخ رشد پول این مدل برای ـ  تولیدـ 

 گذارد.م پول اثرات مهمی را بر تولید میدر حج

انتقال  یهاطریق کانالاست که سیاست پولی  از ی این پژوهش حاکی از آنهاترین یافتهمهم

غیرهای حقیقی اقتصاد اثر متگذاری و سایر انداز، درآمد، سرمایهپولی بر مصرف، تولید، پس

، سطح عمومی به افزایش در سطح مصرف خانوارها که افزایش در حجم  پول منجرطوری ؛گذاردمی

 ،گردد. روند افزایش در تولید همیشگی نبودهل میو این امر باعث افزایش تولید کُشده و...  هاقیمت

این بدان علت است  .شودار تولید کاسته میمقدبلکه بعد از یک بازه زمانی این روند کاهشی شده و از 

ابد که این امر یگذاری بخش خصوصی کاهش میحجم پول در اقتصاد ایران سرمایه که با افزایش

 تولید پول، حجم رشد نرخ با شد داده نشان نیز مدل این دهد. درمدت کاهش میل را در بلندتولید کُ

 تغییرات برای. کاهدمی تولید رونق از پول حجم رشد بلندمدت در ولی کندمی رشد مدتکوتاه در

 کاهش بهباتوجه تولید است. یافته تغییر %5 سپس و %10 به پایه سال در %20 از  پول رشد نرخ نیز تولید

 دبای پول حجم که ستمعنا بدان این .ابدیمی کاهش کمتر شیب با مختلف هایسال در پول رشد نرخ

 افزایش از و شود تولید رونق باعث تا نماید رشد اقتصاد واقعی یهابخش با هماهنگ و متناسب

متناسب و هماهنگ با سایر  داتخاذ سیاست پولی بای ،بنابراین .شود جلوگیری نیز ازحدبیش نقدینگی

 افزایش با ی کشور باشد تا بتواند به رشد اقتصادی کشور منجر گردد. مصرفهاو برنامه هاسیاست

 افزایش نیز مصرف اقتصاد در پول حجم افزایش با کهطوری ؛دارد مستقیم و مثبت رابطه ،پول حجم

 که کندمی تغییر پول حجم تغیرات با نیز مصرف د،ش بیان تحقیق نظری مبانی در طورکههمان .ابدیمی

 دلیلبه افراد یهادارایی قیمت افزایش از ناشی مصرف تغییر  پیوندد،می وقوعهب تغییر این رویکرد دو با

 به آینده مصرف نمودنجایگزین و انتظاری سود کاهش از ناشی مصرف تغییر و پول حجم افزایش

 افراد مصرف پول رشد نرخ افزایش با و یافته کاهش مصرف پول رشد نرخ کاهش با. فعلی مصرف

ابد یمی افزایش فعلی مصرف به آینده مصرف نمودنجایگزین و افراد یهادارایی قیمت افزایش دلیلبه
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 یابد.م پول، میزان مصرف نیز افزایش میسناریوهای مختلف بیان شد که با افزایش حجه در ک

)تورم(  هانتایج تحقیق که سیاست انبساطی پول منجر به افزایش سطح عمومی قیمت بهباتوجه 

مردم نباید گذاران اقتصادی در کشور برای کنترل تورم و حفظ قدرت خرید بنابراین سیاست ،شودمی

ه تولید کشور آسیب رسانیده و مدت ب، زیرا این امر در بلندهمواره دست به افزایش حجم پول بزنند

و صادرات کشور  شدهپس این امر باعث افزایش واردات کشور  ،دهدکه مصرف را افزایش میازآنجا

 را کاهش خواهد داد. 
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