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Abstract 

Although leverage has always been mentioned as a risk indicator in audit pricing 

models, the source of the leverage and the effect of ownership structure have not 

been taken into account.Therefore, this study investigates the asymmetric effects of 

different types of operating liability leverages, including contractual operating 

liability leverage and estimated operating liability leverage, compared with financial 

liability leverage on audit fees as well as the moderating effect of institutional 

ownership on these relationships.For this purpose, the data were collected from 136 

firms listed on the Tehran Stock Exchange from 2013 to 2018. The results indicate 

that there is a direct relationship between financial liability leverage and an inverse 

relationship between operating leverage (affected by contractual operating leverage) 

and audit fees. Furthermore, institutional ownership reduces the effect of financial 

leverage on audit fees and it also increases the effect of operating leverage on audit 

fees. However, the moderating role of institutional ownership on the relationship 

between contractual and estimated operating leverage with audit fees is not 

confirmed. As a whole, the findings show a different role of financial and 

operational leverage in explaining audit fees. 
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 چکیده
عنوان شاخص ریسک مطرر  برودهم من ره اهررم ث ترهایر رراخ ار        گذاری همواره بههای قیمتاگرچه اهرم در مدل

انروا  اهررم عمایرات     ااررا  نام ارارن    رثم پژثهش حاضر به برررر   مالکیت بر آن مورد توجه قرار نگرف ه ارت. ازاین
  ث همچنرین برررر  ترهایر    حسابررر  الزحمره  حر  برر  شامل اهرم عمایات  قراردادی ث بررآثردی در ماابرل اهررم مرال      

شرده در برور      شررکت پذیرف ره   136هرای   منظرورم داده  پرردازد. بردین  کنندگ  مالکیت نهادی بر این رثابط م  تعدیل
مورد بررر  قرار گرفت. ن ایج پرژثهش حراک  از ثجرود رابطره      1397تا  1392اثراق بهادار تهران در بازه زمان  رال 

الزحمره حسابررر  اررت.    مس ایم اهرم مال  ث رابطه معکو  اهرم عمایات  )م هار از اهرم عمایرات  قرراردادیب برا حر     
اررا  اهررم   دهرد ث موجرا افرزایش ا   الزحمره حسابررر  را کراهش مر      علاثهم مالکیت نهادی اار اهرم مال  بر حر   به

کنندگ  مالکیرت نهرادی برر رابطره برین اهررم عمایرات         اگرچهم ناش تعدیل .شودالزحمه حسابرر  م عمایات  بر ح 

هرای مرال  ث    ها درمجمرو  بیرانگر نارش م تراث  اهررم      شود. یاف ه الزحمه حسابرر  رد م  قراردادی ث برآثردی با ح 
 الزحمه حسابرر  ارت. عمایات  در تبیین ح 

 الزحمه حسابرر ؛ مالکیت نهادی؛ اهرم عمایات  قراردادی؛ اهرم عمایات  برآثردی؛ اهرم مال ح  :ها واژهکلید
 JEL: G2-G3-G21 بندی طباه
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 مقدمه

گذاری بر انجام خردما  حسابررر  باکیتیرتم عمومراز افرزایش      های قانونتهکید مضاعف نهاد

کراران بررای    الزحمه حسابرر  را درپ  داش ه ارت که این موضو  در تضاد با تمایل صراحا  ح 

اررا م شرناخت ث کن ررل     . برراین ب2018م 1)دی ث لریم الزحمه حسابرر  ارت  نگهداش ن ح  پایین

وعا  موردتوجه پژثه گران گذاری خدما  حسابرر  به یک  از موضعوامل تهایرگذار بر قیمت

شرده در پرژثهش    ی مطرر  رهرا یم غهرا در ایرن حروزهم عمردتاز م رهار از       بدل شرده اررت. پرژثهش   

 3)هر  کرده ارت  رییتغ شده های مطر ریثزن م غ ارتم هرچند در طول زمان ب1980) 2ریمونیک

عنروان معیراری از    ث بره  یاف ره  ی ر ر یب تیر اهم ماهررم م م غیرر  ریاخ یها. در رالب2006 ث همکارانم

؛ 1972م 4)حمادانظر بوده ارت    مدحسابرر گذاری خدما های قیمتمدل از یاریبسریسک در 

 ؛1396 رردیدی  ث الارار حسرن   ؛1394   ث همکارانمدرخ ؛ 1982م 6؛ گهاون ث جن ری1974م 5لو

های اهرمم یعن  اهرم عمایات  ث اهرم  . باید توجه داشت که اار مؤلتهب1398ی ث همکارانم خداداد

بره بیران    .ب2019همکرارانم  الزحمره حسابررر  ممکرن اررت م تراث  باشرد )برارثا ث         مال  بر حر  

 هررایرف ار هسرر ند کرره زمینرره یتعهررد اقررلام برخرر  هررای عمایررات  دربرگیرنرردهترررم بررده  رثشررن

هرای  گرف ره از فعالیرت     کره ن رئت  مرال  یهرا  بده ثل  آثرند؛ را فراهم م  تیریمد طابانه فرصت

شروند  مر   ررنجیده  براتتری  نران یاطم درصرد با  مهس ند یتعهدا  قرارداد تهمین مال  ث برگرف ه از

از   از آن اررت کره برخر     حراک . همچنرینم ادبیرا  پرژثهش    ب2005م ث همکاران 7چاردرونیر)

ب ث نر  پرداخ  ا یمال ن  ثپرداخ  ث ارناد هاحساب نظیر) های اهرم عمایات م قراردادی هس ندمؤلته

درآمرد   ماننرد )های دیگر اهررم عمایرات  بررآثردی    مؤلته شوند. امّا گیری م اندازه ی  ریبا دقت ب

 ارا یر اخ  در مرواردی  اث یر  ررنجش  یخطاهرا  م رهار از  مبمزایای پایان خدمت کارکنران  ان اال  ث
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که زمینه را برای تحریرف   ب2005 مث همکاران چاردرونیر؛ 2003م 1)نیسیم ث پنمان ارت   یریمد

. حسابررران  ب2014ث همکرارانم   2)اتررد  آثرنرد   هرای مرال  ث مردیریت ررود فرراهم مر       صور 

های خرود را در جریران    منظور کاهش این مخاطرا م ضمن افزایش راف بیمۀ مسئولیتم تلاش به

  درصدد جبران آن  محسابرر الزحمه ح  شیافزاث ازطری   ب2002م 3)نیم  کنند کارم مضاعف م 

دیگررم   . ازرویب1397 ممیقدی  بنا ث یرجاد؛ 2012ارانم ث همک 4 )کری نانآیند  مخاطرا  برم 

؛ 2007م 6؛ کروه 1999ث همکارانم  5)راجگوپالمالکیت نهادی با تاویت کیتیت حاکمیت شرک   

کرار را   م ریسرک صراحا  ب2014م 8)چونر  ث یانر   ها ث نظار  مؤار بر اهرم ب2015م 7باتن ث ثث

الزحمه حسابرر  را  ها بر ح  تواند تهایر اهرم ث م  ب1397ث همکارانم  پور  دام)خدهد کاهش م 

شرردهم پررژثهش حاضررر درپرر  یرراف ن پارررخ  برررای ایررن   برره مباحررر مطررر  تعرردیل کنررد. باتوجرره

 م تاث  اررت    حسابرر الزحمه ح  بر اهرم مال    بااتیاهرم عما را هارت: الفب آیا اا پررش

 الزحمره  ی برر حر   قررارداد   اتیر عمااهررم   در ماایسره برا   بررآثردی   اتیر اهررم عما  ااررا   ایآ بب

م تاث  ارت   ب آیا مالکیت نهادیم ااررا  انروا  اهررم عمایرات  ث اهررم مرال  را برر          حسابرر

 کند  م الزحمه حسابرر  تعدیل  ح 

هرای مرال  ث عمایرات  در     ب بر نارش اهررم  1399های داخا  صرفاز ایمن  ث دریای  ) در پژثهش

اند. لذا  خصوص رکو  نموده ها دراین اند ث رایر پژثهش الزحمه حسابرر  تهکید داش ه تعیین ح 

برر  م مرال   انوا  اهرم عمایات  در ماابل اهرر اارا  نام اارن  از یشواهد این پژثهش با هدف ارائه

دنبرال گسر رش     م ث همچنین تهایر تعدیا  مالکیت نهرادی برر ایرن رثابرطم بره     حسابرر الزحمه ح 

انروا    نیبر  زیتمرا  این پژثهش همچنین. مربوطه با تمرکز بر بور  اثراق بهادار تهران ارت ا یادب

  بررر حسا الزحمره  حر  ث  گیرری فعراتن حسابررر    تصمیممخ اف اهرم را در مطالعا  مربوط به 
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انروا    ااررا  ث  نماینردگ   نره یهز هرای در زمینره  ا یدبا م خص نموده ث با گس رشطور خاص  به

منظور نیل به  رراند. بههای مال  ث حسابداری یاری م گذاران را در حوزهم ار اندارداهرم م تاث 

درخصوص  های پژثهشم به بحرتجرب  ث فرضیه اهداف مذکورم پس از بیان مبان  نظریم پی ینه

هرای پرژثهش ارائره    گیری ث پی رنهاد شود ث درپایان ن یجههای پژثهش پرداخ ه م ها ث رثشمدل

  خواهد شد.

 پیشینۀ نظری پژوهش

رثنرد  کرل  به  “ دما  حسابررخ”ث  “ حسابرر”اصطلاحا  مع اد ارت  ب1980ریمونیک )

شرود. لرذا خردما     مر    مرال  یهرا صرور   پیوررت کره  گزارشر   اشاره داردم نره   کار حسابرر 

هرام  تروان کراتی  اق صرادی دانسرت کره براررا  تعرادل منطار  منراف  ث هزینره          حسابرر  را مر  

مجموعره  های این محصرول ترابع  از پیامردهای پرذیرش مسرئولیت ث      شود. هزینهگذاری م  قیمت

کرارم   هرای فعالیرت صراحا    دگیر چیپ ث سرک یراز  های حسرابر  اررت کره هرر دث م رهار     تلاش

. بنرابراینم میرزان ریسرک    ب2020ث همکرارانم   1؛ نچرل 1980)ریمونیکم شوند  در خوش تغییر م 

 آیرد ث شرمار مر    گذاری خدما  حسابررر  بره   کننده در قیمت رریدگ م عاما  تعیین ثاحد مورد

)هر  ث همکرارانم   هرای مهرم آنم همرواره مرورد توجره بروده اررت        عنوان یک  از شاخص اهرم به

از م شرود عنوان معیاری از ریسک درنظر گرف ه م  اهرم بهچرا  نکهیبر ا  مبن یار دتل نظر .ب2006

گراه    گیررد.  رهامداران ث اع باردهندگان ن ئت م میان مناف   تضاداز   ناش نمایندگ  یها نهیهز

درجهرت منراف  خرود انجرام دهنردم        اقردامات اع باردهنردگانم   رهامداران تمایل دارنرد بره هزینره   

  اخلاقغیرمناف  در دث شکل  تضاد نیا ای برای ثاحد تجاری ایجاد کنند.آنکه ارزش افزثده بدثن

 . یابدم   تجا

هرا ث   کنند که بردثن درنظرگررف ن اثلویرت   پیدا م را  این انگیزهم رهامداران در حالت نخست

جنسرن   .گذاری کنندتر ث با ریسک بات ررمایهپرمخاطره یهادر پرثژهترجیحا  اع باردهندگانم 
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 “3 یر دارا  نیگزیجرا ”یرا   “2ان ارال ریسرک  ” این م کل نماینردگ  را پدیرده   ب1976) 1ث مکاین 
 یهرا نره یم ممکرن اررت هز  ابدی م شیشرکت افزا کیطورکه اهرم  دثمم هماندر حالت  .نامند م 

 کنرد.  تیر را تاو  اخلاقر غیررف ار  اع باردهندگانمرهامداران ث  نیمناف  ب تضاداز   ناش نمایندگ 

  فعار ارزش  خرالص برا   ی هرا در پررثژه  یگذارهیررما یبرا تزم ۀزیانگ در این حالتم رهامدارن

 را م حمرل شروندم   یگرذار یهرررما  یهرا نره یهز چراکه تمایل ندارند دهند؛درت م  را نیز از مثبت

ررهامداران ث  این تضاد مناف  بین  ب1977) 4مایرزکه اع باردهندگان من َتَ  اصا  آن باشند.  درحال 

افزایش آنم باترف ن میزان بده  شرکتم  بر نامد. افزثن م  “5یگذارهیررماکم ” را اع باردهندگان

)هرریس ث راثیروم   شدن اح مال تجدید رراخ ار مرال     کم مب1991م 6)هریس ث راثیونکول اح مال 

؛ کره  ب2002م 7نگرالس )زیدنبال خواهرد داشرت    پذیری مال  را بهث همچنین کاهش انعطاف ب1990

کننرد  ادررر  حسابررر  را ت ردید مر     کرار ث ریسرک د   همگ  ریسک درماندگ  مرال  صراحا  

 .ب1996م 9؛ ریمونیک ث ار ین1984م 8فرانچس)

های  که میزان اهرم زن م شرکتمنظور کاهش نورانا  قراردادهای بده  ث حتظ توان چانه به

آیند که این امر موجرا ترغیرا   برم  گذارانهیان ظارا  ررماکردن  تی  دارند درصدد برآثردهبا

؛ 2009م 11؛ تتریردیس ث کرادثرینیس  1994م 10امبرالو یج)دفونرد ث  شرود  مر  رود  تیریمد به آنها

توانرد چرارچوب تزم بررای ایرن اقردام      مر  رارر ام برده     . درایرن ب2014رانم ث همکرا  12نیچمبرل

. در چنین مواردیم اهرم ناش انضباط  خرود  ب2018) 13)تزم ث جیلان غیراخلاق  را فراهم آثرد 
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های تزم بررای درر کاری ررود را ایجراد     انگیزه دهد ثدر نظار  بر فعالیت مدیران را ازدرت م 

 ث نظریۀ جریان ثجوه ناد آزاد ب1976جنسن ث مکاین  )بر نظریۀ نمایندگ   کند. این امر مب ن  م 

های مرال  را  رثم میزان باتی اهرمم اح مال ثجود تحریف در صور  از این. ارت ب1986) 1جنسن

رران مارزم بره تخصریص رراعا       شرایطم حسابر . دراینب2019ث همکارانم  2)بارثادهد افزایش م 

. لرذام  ب2018ث همکرارانم   3)نیمر  شوند  کار م  های صاحامنظور کن رل ریسک کاری بی  ری به

خرود را افرزایش    هرای تلاشعنوان شاخص  از ریسکم  اهرم بهاز جام    ابیبا انجام ارز حسابرران

. همچنرینم آنران ترلاش    را بره حرداقل برررانند     حسابرر سکیخود با ر مواجهه زانیم دهند تام 

کراران   حسابررر  را در مواجهره برا صراحا     مسرئولیتم ریسرک   کنند برا افرزایش رراف بیمره     م 

دنبرال   را بره   حسابررر  الزحمه ح  شیافزاکه این اقداما م  ب2002)نیم م  پرمخاطره پوشش دهند

حسابررر     ثجرودم ریسرک   . بااینب2003م 5؛ جانس ون ث بدارد2002م ث همکاران 4تارامن)ر دارد 

کار قرارگیرد )کری رنان ث   تواند تحت تهایر مالکیت نهادی در شرکت صاحاهام م ناش  از اهرم

 ی  کراف  بررای  منراب  ث توانرا  دهد که مالکران نهرادیم   ن ان م  ب. نظریۀ نمایندگ 2012همکارانم 

ث با کم رین هزینهم بر مردیریتم   ب2018ث همکارانم  6)هاشم خ یار دارند درارا  رانینظار  بر مد

رثم مالکیت نهرادی کیتیرت حاکمیرت شررک   را      . ازاینب2012م 7)الو کنند کن رل ث نظار  م 

کاری در گزارشگری مال  را ازطریر  افرزایش ررطظ نظرار  برر      دهد ث میزان محافظهافزایش م 

ی گزارشرگر  رثند ااربخش برکن رل با  همچنینم .ب2012م 8ویث  نژگودایامال)ررد بمدیریتم بات م 

دهرد  هرا را افرزایش مر    م مالکیرت نهرادی ررطظ نظرار  برر اهررم      ب2017ث همکارانم  9)یاررمال  

گرذاری  تهایر برای رانیمد گردد توانای . این رازثکار نظارت م باعر م ب2014)چون  ث یان م 
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ث میزان تااا ث تحریف در گزارشگری  ب2018  ث همکارانم هاشم) نامطاوب بر رود کاهش یابد

هام سک اهرمتواند با تعدیل ری. لذام مالکیت نهادی م ب2004م 1)شرمامال  به حداقل ممکن بررد 

 الزحمه حسابرر  را کاهش دهد. ح 

 پیشینه تجربی پژوهش

دریاف نرد کره برین اهررم عمایرات  ث       ب2019برارثا ث همکراران )  های تجرب  پی ینم  در پژثهش

اهررم مرال  برا     کره رابطره   دار ث مثبرت ثجرود دارد؛ درحرال     ای معنر   الزحمه حسابرر  رابطره  ح 

کند که مزایای دار ث منت  ارت. ن ایج پژثهش آنان همچنین تهکید م  الزحمه حسابرر  معن  ح 

ث تحریتررا   2هررای مرررتبط بررا ریسررک آشررت گ  مررال  نظررار  بررر تررهایرا  اهرررم مررال  از هزینرره 

برر  عرلاثهم آنران دریاف نرد کره ترهایر اهررم عمایرات  بررآثردی          گزارشگری مرال  بی ر ر اررت. بره    

برارثا ث همکراران   الزحمه حسابرر  بی  ر از تهایر اهرم عمایات  قراردادی ارت. ن ایج پژثهش  ح 

هرای ریسرک حسابررر     های نظری ث نیز در بررآثرد ها در مدلبر لزثم توجه به منب  اهرم ب2019)

درصرد از مارات  من  رشرده     62د م اهده نموند که های خوتهکید دارد. همچنین آنها در بررر 

الزحمه حسابرر  ضریا مثبت ث با اهمی   را برای اهرم  در حوزه ح  2016تا  2011های  بین رال

الزحمره   اند. چنین شواهد تجرب  م ضاد ث ناهماهن  درخصوص ارتباط بده  با ح گزارش کرده

الزحمره حسابررر     ارتباط بین اهرم ث ح  های بی  ر درخصوص حسابرر  حاک  از لزثم پژثهش

مد م مزایای  برای کیتیرت   بندی بده  کوتاهن ان دادند که طباه ب2010گول ث گودثین ) .ارت

هرای حسابررر  نیرز منجرر شرود. آنران بیران         گزارشگری مال  دارد ث ممکن ارت به کاهش هزینه

برمبنرای یرک    الزحمره حسابررر  دارد.   مرد  ارتبراط منتر  برا حر      کردند که نسبت بده  کوتاه

اظهرار داشر ند    ب2006هر م کنچرل ث ثنر  )    الزحمره حسابررر م   حر   پژثهش مرثری در حروزه 

الزحمه حسابرر  م اهدا  م ناقضر  ثجرود دارد. تاریبراز نیمر  از     درخصوص ارتباط اهرم با ح 

گرذاری  های قیمرت معنای  برای اهرم در مدل ث نیم  دیگر ضریا ب دار  هام ضریا معن  پژثهش
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هرای   ن ران دادنرد کره ثجرود برده       ب1997) 1گرل ث تسروی   اند. خدما  حسابرر  گزارش کرده

الزحمه حسابررر  را تضرعیف    باندمد  در راخ ار ررمایهم رابطۀ مثبت بین جریان ناد آزاد ث ح 

 کند. م 

هرای بسریاری در ایرران صرور      الزحمه حسابرر  ث عوامل مؤار بر آنم پرژثهش  ح  زمینهدر 

های  بندی نمود: گرثه نخستم پژثهشتوان در ره گرثه م تاث  طباه گرف ه ارت که  آنها را م 

)ماننرد  پردازند الزحمه حسابرر  م غیر از بده  ث اهرم بر ح هس ند که به بررر  تهایر عواما  به

؛ ثاعررظم 1395زادهم امینرر م یارررین ث من رر م   ؛ م ررایخ م حسررن 1395پررور ث دررر گیر  قرردیم 

هرای  را شرامل   . گررثه دثمم پرژثهش  ب1387؛ نیکبخرت ث تنران م   1393صدقیان  ث نخیار م   عابدی

عنروان م غیرری کن رلر ب برر      هرا را )بره  های باندمد  بر مجمو  دارای نسبت بده شود که اار  م 

هرا در ایرن گررثه یکسران نیسرتم      اند. ن رایج پرژثهش   الزحمه حسابرر  مورد مطالعه قرار داده ح 

دار ث مثبرت   ای معنر  رابطره  ب1395ث صت  )اردی  ث رپار  بم1396محا  ) ث مرادیکه   طوری به

های تاخاب م نیکرومرامم  که یاف ه الزحمه حسابرر  م اهده نمودند؛ درحال بین نسبت بده  ث ح 

هرای  را   فوق ارت. گرثه رومم پژثهش داری رابطه ب حاک  از عدم معن 1396نیا ث رؤیای  )طالا

هرای   دهنرد. یاف ره  الزحمه حسابرر  را مورد بررر  قررار مر   گیرد که اار اهرم مال  بر ح م  دربر

الزحمره حسابررر    دار ث مثبت اهررم مرال  برا حر      ها حاک  از ارتباط معن  تعدادی از این پژثهش

؛ ابراهیمر م  1395بیگر م   قمر  ث رجرا  پرورم جنردق   ؛ مهربران 1396محار م   ث مانند مرادی)ارت 

حالم ن رایج تعردادی دیگررم     . بااینب1391حضرت م دارثغه ث ؛ موروی1393پیوندی ث فخارمنشم 

)ماننرد خردادادیم   الزحمره حسابررر  اررت    دار بین اهرم مال  ث ح  بیانگر عدم ثجود رابطۀ معن 

یرا ث رثیرای  م   ن؛ تاخاب م نیکرومرامم طالرا  1397قدیمم بنای   ث رجادی ؛1398نیا ث ثیس م چراغ 

؛ درخ  م بادآثرنهندی 1396ردیدیم  ث الاار؛ حسن 1396نیام خدادادیم ثیس  ث چراغ  ؛1396

؛ دارثغره  1393؛ ثاعظم احمدی ث براغ م  1394بیات م  ث دیام ؛ دیان  1394زادهم حسنث برادران 

های گرثه رومم اهرم  در بین پژثهش .ب1387خ وئ م  محمدی ث ؛ رجب 1391پهاوانم  ث حضرت  
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نیرا ث  )تاخراب م نیکرومرامم طالرا   عنوان م غیرر مسر ال مطرر  شرده اررت       تنها در چهار پژثهش به

حضررت م   هدارثغر  ث ؛ مورروی 1394زادهم حسن؛ درخ  م بادآثرنهندی ث برادران 1396رثیای م 

عنرروان م غیرر کن رلرر  درنظررر   ث مررابا م اهرررم را بره  ب1387خ روئ م  محمرردی  ث ؛ ث رجبر  1391

 اند. گرف ه

الزحمره  تروان اظهرار داشرت اثتزم ترهایر ثاقعر  اهررم برر حر         شرده مر    به مباحر مطر  باتوجه

هرای  تراث  بره ت  شرده در برور  اثراق بهرادار تهررانم باتوجره      هرای پذیرف ره   حسابرر  در شررکت 

الزحمه  های داخا  تنها به بررر  تهایر اهرم مال  بر ح شدهم بسیار مبهم ارت. اانیازم پژثهش مطر 

الزحمره حسابررر  برررر     گذاری ح اند ث اار انوا  اهرم عمایات  را در قیمتحسابرر  پرداخ ه

  اند. نکرده

 های پژوهشفرضیه

های م غیر با میزان لید اشاره دارد که برخلاف هزینههای اابت در تواهرم عمایات  به رهم هزینه

 کره فررثش برا حاشریه    بردان معناررت    نیر ا .ب64 :2010ث همکرارانم   1)هیایر کنندفرثش تغییر نم 

م 2مرن  )پرن شرود  های م غیر پایینم موجا باترف ن اهرم عمایرات  شررکت مر    ناخالص بات ث هزینه

ماابلم اهرم مال  به این موضو  اشاره دارد که تا چه میزان یک شررکت بره   . درب364-371 :2012

شروندم   مر    اابت تاار   ۀنیهزکه  های  بدههای ایجادشده از محل تهمین مال م م ّک  ارت. بده 

هرای  . لذا هزینره ب591-587: 2010)هیایر ث همکارانم نظر از میزان فرثشم باید تسویه شوند  صرف

م 3)داکروا های اابرت برده  برا اهررم مرال  در ارتبراط اررت        اابت عمایات  با اهرم عمایات  ث هزینه

نم ث همکرارا  4والیر دال)زنند عمایات  ث ریسک مال  شرکت را رقم م  ترتیا ریسک که به ب2019

دهررد ث شررود بررازار رررهام نیررز ثاکررنش م ترراثت  برره هریررک ن رران  . ایررن امررر موجررا مرر ب2011

رثد . درن یجرهم ان ظرار مر    ب2003)نیسیم ث پرن مرنم    گذاری یکسان  برای آنها درنظر نگیرد ارزش
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باشرد. لرذا فرضریۀ    الزحمه حسابرر  داش ه اهرم مال  اارات  م تاث  نسبت به اهرم عمایات  بر ح 

 اثل پژثهش به شر  ذیل تدثین شده ارت:

 الزحمه حسابرر م از هم م تاث  ارت. اهرم عمایات  ث اهرم مال  بر ح  اارشدّ   فرضیه اول:

 هرای مالیرات م برا درجرۀ     ها ث ارناد پرداخ ن  ث هزینره  های عمایات  نظیر حساببرخ  از بده 

های عمایرات  قرراردادی دانسرت.    توان بده این گرثه را م  شوند.باتتری از اطمینان رنجیده م 

های عمایات م م هار از برآثرد ث اخ یارا  مدیریت هس ند. در این درماابلم گرثه دیگری از بده 

ن دهم ذخیره خسارا  معوق ث رایر ذخایر فنر  اشراره    های م اض توان به ذخیره ریسکرابطه م 

طابانره   هام مدیریت گرایش بی  ری بررای رف رار فرصرت   برآثرد بده نمود. با امکان اعمال نظر در 

تعویر    دارد ث ممکن ارت آنها را بسیار کم ر یا بی  ر از ثاقر  بررآثرد کنردم شناررای  آنهرا را بره      

رثد اهررم  . بنرابراین ان ظرار مر    ب2003)نیسیم ث پن مرنم  بیندازد ث یا در شنارای  آنها تسری  نماید 

الزحمه حسابرر  داش ه ایات  برآثردیم تهایری م تاث  نسبت به اهرم عمایات  قراردادی بر ح عم

 باشد. لذام دثمین فرضیه پژثهش به شر  زیر تدثین شده ارت:

الزحمره   عمایرات  قرراردادی برر حر      عمایرات  بررآثردی ث اهررم    اهررم  شدّ  اارر  فرضیه دوم:

 م تاث  ارت.حسابرر م از هم 

به اینکه مالکیت نهادی با رازثکار قوی نظارت  خودم ریسک مدیریت رود را کراهش   باتوجه

رثد برا کراهش   م ان ظرار مر   ب1397ث همکرارانم   انیبنردر  ؛1397ث همکرارانم   پور خدام)دهد  م 

الزحمه حسابررر  را   ها بر ح اار ریسک اهرم ب2017)لنوکس ث کاثرارم کاری حسابر  محافظه

 صور  زیر تدثین شده ارت:  های روم تا ش م پژثهش بهتعدیل کند. بنابراین فرضیه

 کند.الزحمه حسابرر  را تعدیل م  اهرم مال  با ح مالکیت نهادیم رابطۀ  فرضیه سوم:

 کندالزحمه حسابرر  را تعدیل م  اهرم عمایات  با ح مالکیت نهادیم رابطۀ  فرضیه چهارم:

تعردیل  الزحمه حسابررر  را   ح با اهرم عمایات  قراردادی  مالکیت نهادیم رابطۀ فرضیه پنجم:

 کند.م 

تعردیل  الزحمره حسابررر  را    ح با اهرم عمایات  برآثردی  لکیت نهادیم رابطۀما فرضیه ششم:
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 کند.م 

 شناسی پژوهشروش

تواند آید که ن ایج برگرف ه از آن م شمار م  های کاربردی بهپژثهش حاضر ازجماه پژثهش

تهایر  های مال  ث حسابرر  را تحتهای آت  حسابرران ث ار انداردگذاران در حوزهگیریتصمیم

قرار دهرد. رثش شرناخت در ایرن پرژثهش توصریت  ر همبسر گ  از نرو  رگررریون چندگانره برا            

هرای  نگرر بروده اررت. ارر تاده از داده    های کمّ  ث گذشر ه بر داده های ترکیب  ارت که مب ن  داده

 هرای موردنیراز  دهد. دادهتجرب  قرار م  های شبهتاریخ  در این پژثهشم آن را در گرثه پژثهش

آثرد نروین گرردآثری شرد ث     افرزار ره ث نررم  1گاه کردال پژثهش در گام نخست با ار تاده از ثب

بنردی شرده ث درنهایرت بره      جم  ث ها تاخیصم محاربهاین داده 2افزار اکسل رپس با ار تاده از نرم

 ثتحایل قرار گرف ه ارت.  مورد تجزیه 3نرم افزار ایویوز 10کمک نسخۀ 

 جامعه آماری پژوهش

شده در برور  اثراق بهرادار تهرران     های پذیرف هکایه شرکتپژثهش شامل امعه آماری این ج

در برور    1392هرا ترا قبرل از ررال     . شررکت 1ارت که تمام معیارهای ذیل را احراز کرده باشند. 

لحرا    . بره 2 باشرد.  برور  فعرال   در 1397اثراق بهادار تهران پذیرف ه شده باشرند ث ترا پایران ررال     

هرا ث  گری مرال  )لیزینر   گذاری ث ثارطههای ررمایهای که شرکتراخ ار گزارشگری جداگانه

. 3شروند.   ها ث مؤرسا  مال ب دارند از مجموعه م اهدا  حذف مر  ها ث بانکها ث هادین بیمه

  .دردر ر  باشد 1397تا  1392ها در بازۀ زمان   اطلاعا  مال  آن

ماند  رال ر شرکتب باق  م   816شرکت )معادل  136تعداد م فوقمعیارهای  تمام لحا از  پس

هرا   های پژثهشم ار تاده شده ارت. رثند ان خاب شررکت  های آنها برای آزمون فرضیه که از داده

 ب ارائه شده ارت. 1در جدثل )

 

1. www.codal.ir 
2. Excel 
3. EViews 
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 . روند انتخاب نمونه1جدول

 513 97شده در بور  در پایان رال  های پذیرف ه تعداد کل شرکت

 185 .اند در بور  فعال نبوده 92-97  های  که در قامرث زمان تعداد شرکت

 43 .اند به بعد در بور  پذیرف ه شده 92ل های  از را تعداد شرکت

م هرای مرال   گرری ثاررطه هرام  گرذاری رررمایه هادین م ء های  که جز شرکتتعداد 

 .اند بوده هاها ث یا لیزین  بانک
63 

نیاز آنها در درر ر   موردهای  که در قامرث زمان  پژثهشم اطلاعا   شرکتتعداد 

 نبوده ارت.
86 

 136 های باقیمانده تعداد شرکت

 های پژوهشمدل

کره برگرف ره از    1هرای اثل ث دثم از مردل رگررریون      در این پژثهشم بررای آزمرون فرضریه   

 ارتم ار تاده شده ارت.  ب2019بارثام حسین ث راما )پژثهش 
 

  (1) Audit Feeit=β0
+β

1
LEVit+ ∑ βj CONTROLSj,itj=2 +εit  

 

الزحمره حسابررر     هرا برا حر    گری مالکیت نهرادی برر رابطره اهررم     تعدیلمنظور بررر  اار  به

 ار تاده شده ارت. 2های روم تا ش مب از مدل رگرریون  )آزمون فرضیه
 

  (2)                                                         
Audit Feeit=β0

+β
1
LEVit+β2

INSTOWNit+ β
3
LEVit*INSTOWNit+ ∑ βj CONTROLSj,itj=2 +εit  

 

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

گیررد کره   هر گونه مباغر  را دربرمر    tدر رال  iشرکت  بAudit Feeit)الزحمه حسابرر  ح 

منظرور جبرران خردما م بره حسرابر        منعارده ث بره   کار براررا  قرراردادی ازپریش    تورط صاحا
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مرال  ارر خرا  شرده ث     هرای های توضریح  همرراه صرور    شود. این مباغ از یاداشتپرداخت م 

ا ث همکرارانم  ؛ برارث 1398 ی ث همکرارانم خرداداد )های م ابه داخا  ث خرارج   همسو با پژثهش

 الزحمه حسابرر  ار تاده شده ارت.  م در این پژثهش نیز از لگاری م طبیع  ح ب2019

 متغیر مستقل

  مرال  ب ث اهررم OLEV)  اتیر عما اهرم ب به انوا  اهرم شامل2ب ث )1در مدل های ) LEVitنماد 

(FLEVبرر مجمرو    هرای جراری ث غیرجراری    مرال  از تاسریم مجمرو  برده      اهررم . اشاره دارد ب

هرا بعرد از کسرر    کره اهررم عمایرات  از تاسریم مجمرو  برده        شرود. درحرال   ها حاصل مر   دارای 

شرود. همچنرین   ها محاربه م های مال  غیرجاری بر مجمو  دارای مد  ث بده  های کوتاه بده 

  اتیر عما بره اهررم  خرود  ب OLEVعمایات  ) اهرمم م پنجم ث ش مدثمهای هیفرض ونآزمدررار ای 

  اتیر عما اهررم  .تتکیرک شرده اررت   ب COLEV) قراردادی  اتیعما اهرمث ب EOLEV) برآثردی

های معوق ث ذخیره مزایای پایران خردمت   هام ذخیره هزینهدریافت پیشمجمو  برآثردی از تاسیم 

 از  اتیر عما ضل اهرمتتا ی برابر باقرارداد  اتیعما اهرم شود.محاربه م  ها ی کل داراکارکنان بر 

 .ب2003)نیسیم ث پن منم  ارت برآثردیاهرم عمایات  

 گرمتغیر تعدیل

حاک  از میزان رهام یک شرکت ارت که توررط   tدر رال  iشرکت ب INSit) مالکیت نهادی

هرای مرال  ث   گرذاران عمردتاز شرامل مؤرسره    شود. ایرن رررمایه  گذاران نهادی نگهداری م ررمایه

های دثل ر  هسر ند   های بیمه ث شرکتگذاری ث بازن س گ م شرکتررمایههای هام صندثقبانک

هرای  گذاران نهادی از یاداشرت . در این پژثهش درصد مالکیت ررمایهب2011م 1 چون  ث ژان)

 های مال  ار خرا  شده ارت.توضیح  همراه صور 

 متغیرهای کنترلی

∑نماد بم2ب ث )1های ) در مدل βj CONTROLSj,itj=2 or 4 بیانگر مجموعۀ م غیرهرای کن رلر      

 

1. Chung and Zhang 
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اررت کره معرادل     (DEBTit) مرد   ارت. نخس ین م غیر کن رل  در این پژثهش بده  مال  کوتراه 

بره ررازثکار    های مال  ارت. م غیر مذکور باتوجه شده بر کل بده  های مال  ررررید نسبت بده 

الزحمه حسابرر  ث برا پیررثی     مد  ث ارتباط منت  آن با ح  تاههای مال  کونظارت  مؤار بر بده 

ب ان خاب شده ارت. رایر م غیرهای کن رل  به پیرثی از بارثا ث همکاران 2010) 1از گل ث گودثین

هرای   بره ثیژگر    (BIGit)میرانم م غیرر انردازۀ مؤرسره حسابررر        اند. درایرن  ب گزینش شده2019)

که حسابر م رازمان حسابرر  یرا مؤرسره    ین م غیر درصورت حسابر  اخ صاص دارد ث مادار ا

ث در غیر این صور  عدد صتر ارت. دث م غیر کن رل  دیگر یعنر  پیرک    1متید راهبر باشدم عدد 

هرای کراری    م بره ثیژگر   (TIMELAGit) ث تهخیر در ارائره گرزارش حسابررر     (BUSYit) کاری

کره پایران ررال مرال       ث مادار آن درصرورت  حسابر  اشاره دارد. پیک کاری م غیر مجازی ارت 

ث در غیر این صور  عدد صتر اررت. ترهخیر گرزارش     1کار ارتندماه باشدم عدد  شرکت صاحا

حسابر  نیز معادل لگاری م طبیع  تعداد رثزهای بین پایان رال مال  ث تراریخ گرزارش حسرابر     

 ارت.

 مثالم اندازه شرکت ارت. برای کار های شرکت صاحارایر م غیرهای کن رل م بیانگر ثیژگ 

(SIZE
it
ب معرادل نسربت ارزش   MBitهای رشد ) هارتم فرصت معادل لگاری م طبیع  کل دارای  (

کره معرادل نسربت     (CURRATIOit) بازار بره ارزش دف رری ررهام شررکت اررتم نسربت جراری       

که برابر با رود خرالص   بROAit)ها  های جاری ارتم نرخ بازده دارای  های جاری به بده  دارای 

کرار فررثش    اگر شرکت صراحا  م(FORIGSALEit)هارتم فرثش خارج   تاسیم بر کل دارای 

ث در غیر این صور  عدد صتر ارتم  1خارج  گزارش کرده باشدم مادار این م غیر مجازی عدد 

برر  کار زیان گزارش کرده باشد برا که م غیری مجازی ارت ث اگر شرکت صاحا (LOSSit)زیان 

نیز معادل تعرداد بنردهای    (ICWit) های داخا  ث در غیر این صور  صتر ارت. ضعف کن رل 1با 

نیز م غیر مجازی ارت ث اگر گزارش حسابرر   (GCit)گزارش حسابرر  ارت. گزارش م رثط 

ث در غیر این صور  عدد صتر خواهد پذیرفت. همچنین برای کن رل اارا   1م رثط باشدم عدد 

 

1. Gul and Goodwin 
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هرای پرژثهش ارر تاده     ث صنای م م غیرهای مجازی موردنیاز تعریف شرده ث در مردل   ها خاص رال

  اح مرال  2 الیررر   ث خودهمبس گ 1انسیثار  اار ناهمسان فیجهت تختآنم  بر شده ارت. افزثن

ث  ودنتیار   ت یها آماره ۀجهت محارب 3شده تیاخلال مدلم از انحراف ار اندارد تاو یدر اجزا

 ار تاده شده ارت. میدار رطو  معن 

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 

هرا  هبنردیم توصریف ث تحایرل داد   هرای آمراری طباره   اثلین قدم در مواجهه با گرثهر  از داده 

 این از حاصل توصیت  های رت. آمارههاص رری  اطلاعا  نهت ه در دادهمنظور ار خرا  ث تاخی به

 ارائه شده ارت.  م2بی ینه ث کمینه در جدثل  معیارم انحراف میانهم شامل میانگینم پژثهش

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2جدول 
نو  

 م غیر
 میانه میانگین نماد م غیر

انحراف 

 معیار
 بی ینه کمینه

 ثابس ه
الزحمه  ح 

 حسابرر 
AuditFee 967/6 966/6 841/0 807/3 344/10 

ال
س 
م

 
 OLEV 043/0 038/0 058/0 000/0 847/0 اهرم عمایات 

 FLEV 523/0 521/0 186/0 055/0 252/1 اهرم مال 

اهرم عمایات  

 برآثردی
EOLEV 094/0 089/0 071/0 002/0 661/0 

اهرم عمایات  

 یقرارداد
COLEV 051/0- 038/0- 088/0 64/0- 751/0 

 

1. Heteroskedasticity 

2. Serial correlation 

3. Robust standard errors 
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نو  

 م غیر
 میانه میانگین نماد م غیر

انحراف 

 معیار
 بی ینه کمینه

 INST 406/0 403/0 343/0 117/0 977/0 مالکیت نهادی تعدیاگر

ل 
ن ر
ک

 

بازده نرخ 

 ها دارای 
ROA 114/0 095/0 132/0 37/0- 71/0 

 CURRATIO 577/1 31/1 195/1 21/0 15/13 نسبت جاری

نسبت ارزش بازار 

 به ارزش دف ری
MB 794/2 36/2 494/1 996/0 687/6 

 SIZE 124/14 1/14 447/1 اندازه شرکت
000/

11 
000/19 

بده  مال  

 مد  کوتاه
DEBT 876/0 81/0 115/0 3/0 000/1 

تهخیر گزارش 

 حسابرر 
TIMELAG 242/4 204/4 389/0 773/2 949/4 

های ضعف کن رل

 داخا 
ICW 198/1 181/1 732/1 000/0 000/13 

 شرکت –رال  816 تعداد کل م اهدا 
 

)معرادل   967/6الزحمره حسابررر  تاریبراز برابرر برا      دهد که میانگین ث میانه حر   ن ایج ن ان م 

ب از محرل  523/0هرا ) هرای شررکت   اررت. همچنرین حردثد نیمر  از دارایر       میایون ریرالب  061/1

مین ههای عمایات  تر ب از محل بده 043/0طور میانگین  های مال  ث بخش کم  از آن )به@بده 

طور میانگین  ههای عمایات  برآثردی بوده ارت. همچنین بار از بده هده ارت که خود عمدتاز م ش

بررر م های مورد در شرکتاخ یار مالکان نهادی قراردارد. ها دراز رهام شرکتدرصد  40حدثد 

هرای   برابرر برده    6/1های جراری نزدیرک بره     رتم دارای ها درصد دارای  11رود خالص معادل 

 برابر ارزش دف ری رهام ارت. 3ارزش بازار رهام حدثد  .جاری ارت
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 ارزشی آمار توصیفی متغیرهای دو 

 44شرود کره   . م راهده مر   ارت گزارش شده 3در جدثل   دث ارزش یرهایم غ  تیآمار توص

درصرد از   11دهرد کره    هرای حسابررر  م ررثط اررت. م غیرر زیران ن ران مر          درصد از گرزارش 

درصد  64میانگین فرثش خارج  حاک  از آن ارت که ده هس ند.  بررر م زیانموردهای  شرکت

 25دهرد کره    رسه حسابرر  ن ان مر  ؤد. اندازۀ مبررر م فرثش خارج  دارنموردهای از شرکت

رسره متیرد راهبرر حسابررر      ؤبررر م توررط ررازمان حسابررر  ث م   موردهای درصد از شرکت

 بررر م پایان ارتندماه ارت.موردهای درصد از شرکت 82نهایتم رال مال ِ اند ث در شده

 . فراوانی متغیرهای دو ارزشی پژوهش3جدول 

 م غیر نو  م غیر
 کل یک صتر

 درصد تعداد درصد تعداد درصد تعداد

 کنترل 

 100 816 44 357 56 459 گزارش م رثط

 100 816 11 90 89 726 زیانده بودن شرکت

 100 816 64 521 36 295 فرثش خارج 

اندازه مؤرسه 

 حسابرر 
613 75 203 25 816 100 

پیک کاری )تاریخ 

 رال مال ب
147 18 669 82 816 100 

 شرکت –رال  816 تعداد کل م اهدا 

 

 هاآزمون فرضیه

 های اول و دوم پژوهش آزمون فرضیه

ب با ار تاده از اهرم عمایات  ث اهرم مال  ث جهرت  1منظور آزمون فرضیۀ اثل پژثهشم مدل ) به

عنوان  های عمایات  قراردادی ث برآثردی به ب با ار تاده از اهرم1آزمون فرضیۀ دثم پژثهشم مدل )
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ب گرزارش شرده اررت. ن رایج جهرت آزمرون       4م غیرهای مس الم برآثرد شده ث ن ایج در جردثل ) 

رابطه معکو  ث اهرم مال  برا   -46/0دهد که اهرم عمایات  با ضریا  فرضیۀ اثل پژثهش ن ان م 

داری آمراره   الزحمه حسابررر  دارد. همچنرینم معنر     داری با ح رابطه مثبت ث معن  13/0ضریا 

الزحمره   کند کره میرزان تهایرگرذاری ایرن دث عامرل برر حر         ب بیان م 69/18زمون ثالد )دث آ کای

درصرد   1داری از هم دارد. بنابراینم فرضیه اثل پژثهش در رطظ خطرای   حسابرر م تتاث  معن 

کره اهررم عمایرات      دهد  ن ان م پژثهش دثم یۀجهت آزمون فرض جین اآنم  بر شود. افزثنرد نم 

اهرم  ریم غ  ثل مدارد  الزحمه حسابرر با ح  داری رابطه معکو  معن -52/0 ایبا ضر یقرارداد

ی آماره کا یدار م معن علاثه بهندارد.   الزحمه حسابرر با ح  یدار رابطه معن  یعمایات  برآثرد

الزحمره   الرذکر برر حر     فروق  ریر دث م غ یگرذار تهایر زانیکه م کند  م انیب ب34/27آزمون ثالد ) دث

 1 یدر خطرا  زیر دثم پرژثهش ن  هیفرضر  جره یدر ن م دارد یدار تتراث  معنر    گریکرد یبا  م حسابرر

داری کا  مدل  داری آمارۀ فی ر بیانگر معن  . درخصوص هر دث فرضیهم معن شود  درصدم رد نم

 نیبر   عردم ثجرود همخطر    انگریر ب انسیر عامرل ترورّم ثار   اریر معدرصد ارت ث مارادیر   1در رطظ 

آنم در آزمون فرضیۀ اثل )دثمب پژثهشم م غیرهرای مسر الم    بر . افزثنمس ال مدل ارت یرهایم غ

 کنند.   را تبیین م الزحمه حسابرر ح  را ییاز تغدرصدب  35درصد ) 38

 های اول و دوم ( با تعاریف متفاوت اهرم ـ آزمون فرضیه1)برآورد مدل. نتایج 4جدول 

 م غیرها
 فرضیه دثم فرضیه اثل

 VIF داری معن  ضریا VIF داری معن  ضریا

 - 000/0 573/3 - 000/0 616/3 عرض از مبدأ

FLEV 130/0 034/0 066/2    

OLEV 457/0- 026/0 511/1    

COLEV    516/0- 004/0 448/3 

EOLEV    236/0- 451/0 978/2 

ROA 149/0 177/0 158/2 184/0 118/0 819/1 

CURRATIO 055/0- 000/0 723/1 010/0- 000/0 406/1 
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 م غیرها
 فرضیه دثم فرضیه اثل

 VIF داری معن  ضریا VIF داری معن  ضریا

MB 001/0 958/0 070/1 001/0 979/0 065/1 

SIZE 230/0 000/0 323/1 267/0 000/0 314/1 

DEBT 123/0- 521/0 465/1 119/0- 531/0 463/1 

GC 050/0- 061/0 599/2 066/0- 098/0 614/2 

TIMELAG 001/0- 609/0 405/1 001/0- 675/0 409/1 

LOSS 033/0 478/0 387/1 060/0 236/0 387/1 

FORIGNSLAE 074/0- 025/0 306/1 111/0- 002/0 323/1 

BIG 494/0 000/0 152/1 533/0 000/0 117/1 

BUSY 025/0 825/0 051/1 017/0 853/0 047/1 

ICW 001/0 903/0 689/2 013/0- 414/0 693/2 

 کن رل شد کن رل شد اار رال

 کن رل شد کن رل شد اار صنعت

ضریا تعیین تعدیل 

 شده
376/0 351/0 

 ب000/0) 248/11 ب000/0) 427/12 داریب آماره فی ر )معن 

آمارۀ کای دث 

 داریب )معن 
 ب000/0) 340/27 ب000/0) 691/18

 

 های سوم تا ششم پژوهش آزمون فرضیه

ب با ار تاده از تعاریف م تاث  اهررم  2های روم تا ش م پژثهشم مدل ) منظور آزمون فرضیه به

گر )به انضمام م غیر تعراما  حاصرل از    عنوان م غیر تعدیل عنوان م غیر مس ال ث مالکیت نهادی به به

ب گرزارش شرده اررت. درخصروص آزمرون فرضریۀ رروم        5آنهاب برآثرد شده ث ن ایج در جدثل )

ب در 003/0م ن ایج بیانگر آن ارت که ضریا م غیر تعاما  اهرم مال  در مالکیرت نهرادی )  پژثهش
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بودن علامت آن با علامرت ضرریا اهررم     به عکس دار ارت ث باتوجه درصدم مثبت ثمعن  5رطظ 

ترر موجرا تضرعیف رابطره اهررم مرال  ث        توان گتت که مالکیرت نهرادیِ قروی    بم م -03/0مال  )

شود. درخصروص فرضریۀ چهرارمم     شود. لذا فرضیۀ روم پژثهشم رد نم  م  الزحمه حسابرر  ح 

ب در ررطظ  -012/0دهد که ضریا م غیر تعاما  اهرم عمایات  در مالکیّرت نهرادی )   ن ایج ن ان م 

ب نیرز منتر  اررتم    -39/0دار اررت ث چرون ضرریا م غیرر اهررم عمایرات  )       درصدم منت  ث معن 1

الزحمره حسابررر  را    تررم رابطره برین اهررم عمایرات  ث حر        ویتوان گتت که مالکیت نهادیِ ق م 

دارنبودن ضریا م غیر  حالم معن  شود. بااین کند. لذا فرضیه چهارم پژثهشم نیز رد نم  تاویت م 

داری ضرریا م غیرر    ب ث نیز عردم معنر   -006/0ی در مالکیّت نهادی )اهرم عمایات  قراردادتعاما  

ب بیرانگر آن اررت کره مالکیّرت نهرادیم      018/0ی در مالکیت نهادی )اهرم عمایات  برآثردتعاما  

 ی با ح  الزحمۀ حسابرر  ندارد. برآثردقراردادی ث   اتیعما های اهرمداری بر رابطۀ  تهایر معن 

 های سوم تا ششم ( با تعاریف متفاوت اهرم ـ آزمون فرضیه2. نتایج برآورد مدل )5جدول 

 م غیرها
 فرضیه ش م فرضیه پنجم مفرضیه چهار فرضیه روم

 VIF ضریا VIF ضریا VIF ضریا VIF ضریا

 - 763/2** عرض از مبدأ
**790/3 - 

**364/3 - 
**442/2 - 

INST 001/0- 599/2 002/0 172/2 001/0 820/1 001/0- 531/3 

FLEV 030/0- 542/3       

OLEV   *390/0- 854/1     

COLEV     360/0- 864/1   

EOLEV       124/0- 254/2 

FLEV*INST 
*003/0 689/2       

OLEV*INST   **012/0- 017/2     

COLEV*INST     006/0- 107/2   

EOLEV*INST       018/0 185/4 

ROA 153/0 206/2 113/0 811/1 049/0 871/1 061/0- 842/1 

CURRATIO 
**046/0888/1 **056/0- 430/1 **059/0411/1 **070/0426/1 
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 م غیرها
 فرضیه ش م فرضیه پنجم مفرضیه چهار فرضیه روم

 VIF ضریا VIF ضریا VIF ضریا VIF ضریا

- - - 

MB 002/0 070/1 001/0 067/1 001/0 065/1 001/0 064/1 

SIZE 
**257/0 379/1 246/0 396/1 **230/0 379/1 **283/0 376/1 

DEBT 109/0 076/1 114/0- 464/1 108/0- 215/1 139/0 053/1 

GC 073/0- 607/2 073/0- 607/2 046/0- 621/2 063/0- 617/2 

TIMELAG 001/0- 687/1 001/0- 691/1 001/0- 719/1 001/0- 721/1 

LOSS 052/0 390/1 051/0 391/1 040/0 393/1 043/0 390/1 

FORIGNSLA

E 

**136/0

- 
304/1 120/0- 324/1 

*066/0- 305/1 

**140/0

- 
321/1 

BIG 
**523/0 163/1 

**532/0 123/1 
**480/0 120/1 

**514/0 124/1 

BUSY 014/0 075/1 021/0 081/1 008/0 068/1 009/0 067/1 

ICW 010/0- 735/2 013/0- 691/2 001/0 710/2 012/0- 727/2 

 کن رل شد کن رل شد کن رل شد کن رل شد اار رال

 کن رل شد کن رل شد کن رل شد کن رل شد اار صنعت

ضریا تعیین 

 شده تعدیل
356/0 353/0 381/0 356/0 

 003/11** 132/12** 089/11** 027/11**  ریآماره ف

 درصد 1درصد ث  5داری در رطظ  ترتیا بیانگر معن  * ث ** به

 

آنم درخصروص هرر چهرار     برر  شرود. افرزثن   های پنجم ث ش م پرژثهش رد مر    بنابراینم فرضیه

 اریر معدرصد ارت ث مارادیر   1داری کا  مدل در رطظ  داری آمارۀ فی ر بیانگر معن  فرضیهم معن 

 . مس ال مدل ارت یرهایم غ نیب  خط عدم ثجود هم انگریب انسیعامل تورّم ثار
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 گیریبحث و نتیجه

عنروان   دهرد اگرچره اهررم همرواره تنهرا بره      بررر  ادبیا  پژثهش در ره دهه گذش ه ن ان م 

گذاری خدما  حسابرر  مورد مطالعه قرار گرف ه ارتم اارا   های قیمتم غیری کن رل  در مدل

برارثا ث  الزحمه حسابرر م موضروع  بروده اررت کره تنهرا      م تاث  بر ح ها با مناب  نام اارن اهرم

رغم ارائه شواهدی از توان مالکیت نهرادی   اند. همچنین عا به آن پرداخ ه 2019همکاران در رال 

بیرا  مربوطره درخصروص آن    الزحمه حسابرر  در مبان  نظریم ادها بر ح در تعدیل اارا  اهرم

رثم پررژثهش حاضررر بررا طررر  شررش فرضرریه ث بررا درنظرگرررف ن ااررر   رررکو  کرررده ارررت. ازایررن

الزحمره  ها با منراب  م تراث  برر حر     کنندگ  مالکیت نهادیم به بررر  اارا  نام اارن اهرم تعدیل

برور   شرده در   هرای پذیرف ره  حسابرر  پرداخ ه ارت. ن ایج پژثهش حاضر با تمرکرز برر شررکت   

ای رغرم رابطره معکرو  اهررم عمایرات م اهررم مرال  رابطره         دهدم عا اثراق بهادار تهران ن ان م 

در تضاد اررت. ایرن    ب2019بارثا ث همکاران )های  الزحمه حسابرر  دارد که با یاف ه مس ایم با ح 

های حسابداری ث حسابرر  ث محیط تجاری ایران با رایر تواند از تتاث  در ار اندارد موضو  م 

الزحمه حسابرر  موضروع  اررت   ک ورها ن ئت گرف ه باشد. امّا ارتباط مس ایم اهرم مال  به ح 

  ث مر یابراه ب؛1395) ث همکراران  پرور مهربران  ب؛1396)محار    ث یمرراد هرای  که با ن ایج پژثهش

باشد. ارتباط مس ایم اهررم مرال    همسو م  ب1391) حضرت  دارثغه ث موروی ب؛1393) همکارانم

گرف ه از ترهایر آن برر افرزایش ریسرک درمانردگ  مرال         توان ن ئتالزحمه حسابرر  را م  با ح 

تم مبحث  که مبان  نظری ث ادبیا  آن افزایش ریسک دادرر  حسابرر  دانس تب  کار ث به صاحا

گذارد. ن ایج آزمون فرضیه دثم مبین این نک ه ارت کره ارتبراط معکرو     پژثهش بر آن صحه م 

الزحمه حسابرر  ناش  از اار اهرم عمایات  قرراردادی اررت ث اهررم عمایرات       اهرم عمایات  با ح 

تروان عنروان   عبارت  مر   نماید. به الزحمه حسابرر  را در خوش تغییر با اهمی   نمبرآثردیم ح 

نر  مرنعکس در ترازنامره    پرداخ  ا یر مال نر  ث پرداخ  یهرا حسراب  نمود مباغ اقلام قراردادی نظیرر 

مزایای پایان  ان اال  ثدرآمد الزحمه حسابرر  دارد ث مواردی چون ها تهایری منت  بر ح شرکت

کنرد؛ هرچنرد ایرن ن یجره برا      نمر  گذاری خدما  حسابرر  نا   ایترا  خدمت کارکنان در قیمت
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علاثه مالکیت نهادی با کاهش اار اهرم مرال م   م تاث  ارت. به ب2019بارثا ث همکاران )های یاف ه

طورکه در مبان  نظری اشاره شده اررت   د. هماننمایالزحمه حسابرر  تعدیل م  تهایر آن را بر ح 

هرای داخار    توان این موضو  را ناش  از افزایش رطظ اطمینان حسابر  از اجرای بهینه کن رلم 

کار دانست. همچنین مالکیرت نهرادی    ها در گزارشگری صاحاث کاهش ریسک تااا ث تحریف

دهد؛ اگرچه رابطه برین اهررم   زایش م الزحمه حسابرر  را اف ارتباط معکو  اهرم عمایات  بر ح 

یاب  عال کند. بررر  ث ری ه الزحمه حسابرر  را تعدیل نم  عمایات  قراردادی ث برآثردی بر ح 

 تر قرار گیرد.های آت  مورد بررر  عمی تواند در پژثهشاین موضو  خود بحث  ارت که م 

 اهرم مرال  ث اهررم   نیب زیث تماث  با من ههای م تاشناخت اهرم  تیاهم های این پژثهشیاف ه

گذاری قیمت یمدل ها  ث در طورکا به  حسابرر هایپژثهشرا در   اتیعما یهاتیفعال ناش  از

نیراز بره برازبین  مجردد      ی مرا هااف هی نی. همچنرازد برجس ه م  به شکل خاصم حسابرر خدما 

دهنردم آشرکار   حسابررر  را ن ران مر    الزحمره  اهمی   را برین اهررم ث حر     های  که رابطه کممدل

 سرک یبرر ر   اتیر ث عما  م تاث  اهرم مرال  یامدهایپ رازد؛ چراکه ممکن ارت این امر ناش  از م 

عنروان عراما     نک ه حائزاهمیت دیگر این اررت کره رراخ ار مرالکی   شررکت بره      باشد.   حسابرر

گذاری خدما  حسابرر  ث های قیمتباید در مدلکار م  های صاحاتهایرگذار بر میزان ریسک

های حسابرر  مورد توجه قرارگیرد. لیکن عدم پرداخ ن به راخ ار مالکیت همچنین رایر پژثهش

هرای کن رلر م درر خوش تغییرر     ها را با حرذف بخ ر  از ثاقعیرت حراکم برر محریط      ن ایج پژثهش

  خردما   هرای م ااضر  توانرد شررکت  رازد. از بعد عما م ن ایج برگرف ره از ایرن پرژثهش مر      م 

ترر خردما  حسابررر     گرذاری صرحیظ  های حسابرر  را در تخمین ث قیمرت حسابرر  ث مؤرسه

 یاری کند.

 

 

 

 

 

 



 1400 بهار، 1 ه، شمار، سال دومهیمالهای راهبردی بودجه و نشریه علمی پژوهش 

138 

 

 

 منابع

ش رکت ب ر    تی  تأثیر ساختار مالک یبررس (،1393) امحمدرض ،فخارمنشو  محمودی، وندیپ ؛دکاظمیس ی،میابراه

 .78–59 (:24)6، فصلنامه حسابداري مالي ،ها و اظهارنظر حسابرسان مستقل شرکت یالزحمه حسابرس حق

  ، ته ران: EViews افااار  هاي مالي و حساابداري باا ما      اقتصادسنجي در پژوهش(، 1397افلاطونی، عباس )

 انتشارات ترمه.  

 یب ده  یه ا  از نق ش اه ر    ش تر یب ی: ش واهد یالزحمه حسابرس   حق ،(1399) یعباسعل ی،ائیدر و محسن ی،منیا

 .522-495 :(4)27 ،يو حساب س يحسابدار يها  يب رسی، و مال یاتیعمل

و ت داو    تی  فیک یکنن د   لیت أثیر تع د  (، 1397)رام رز  ی، فمقص ود و  میاب راه یی، زیالی دیوح ی؛رعلیام ،انیبندر

 :37 ،هاي حسابداري ماالي و حساب ساي   پژوهش ،سود تیریو مد تیساختار مالک نیبر رابطه ب یحسابرس

195–213. 

 یچس  بند  یبررس   (،1396) یرمض انعل یی؛ ای  رو و ال ه ق  درت، ای  نطال    ؛هاش  م، ک ومرا  ین ؛فاطم ه  ی،تلخ اب 

 ،از مدل اس تاندارد  یحسابرس یالزحمه ها ثر بر انحراف حقؤم یو عوامل ساختار یحسابرس یها الزحمه حق

 .112–95 (:24)6 ،تی یمد يو حساب س يدامش حسابدار

در  یسابرس  حالزحم ه   ب ر ح ق   تیریم د  ییت أثیر توان ا   یبررس   (،1396) یمهدی، دیسدد و مسعو ،القاریحسن

–79 :24 ،دامش حسابداري و حساب ساي مادی یت   ،شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکت

94. 

براس اس مراح ل چرخ ه     یالزحمه حسابرس حق یبررس (،1398)سجاد ی، سیو ی وعلی، نیچراغ ی؛ول ی،خداداد

 .41–23 (:41)11 ،يمال يحسابدار يها وهشژپ ،نقد( انیجر یالگوها شده از عمر شرکت )منتج

 لزحمها حقو  یمشتر تمرکز بین بطهرا یرس  بر (،1396) یل  ، عای  نیچراغ   و س  جادی، س  یو ی؛ول   ی،خ  داداد

  .60–45(: 12)1، دامش حسابداري مالي، حسابرسی

 تی  و مالک یحس ابدار  یت أثیر محافظ ه ک ار    (،1397) نیافش، انیاشترو  حجت، نس ینیحس ؛احمد ،پوریخدام

 ،هاي حسابداري ماالي و حساب ساي   وهشپژ، سود با استفاده از قانون بنفورد تیریبر مد یسهامداران نهاد

39: 1–27. 

الزحمه حسابرس ی در   رابطه بین کیفیت  زارش حسابرسی و حق (،1391)را ، زهپهلوانو  فاطمه ی،حضرت داروغه

 .24–13 (:60)4 ،تی یمد يحسابدار ،شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهشرکت

ب ر   یو ساختار مال تیتأثیر ساختار مالک (،1394) رسول، زادهحسن برادرانو  ونسی، یبادآورنهند؛ رضا ی،درخش

 .113–93 :60 ،يدامش حساب س ی،الزحمه حسابرس حق
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 ، تهران: عدالت نوین.حسابداريروش تحقیق در (، 1398ا )زهر ی،لمیدیانتید

 ،الزحم ه حس ابرس مس تقل    رابط ه رقاب ت ب ازار محص ول و ح ق      (،1394) یمرتض  ی، اتیبا و زهر ی،لمیدیانتید

 .38–23(: 27)7 ،هاي حسابداري مالي و حساب سي پژوهش

حسابرس ی    ذاری خ دمات    هزینه ه ای نماین د ی و قیم ت    (،1387)حمزه ی، خشوئی محمد و الهروح ی،رجب

 .52–35 (:53)15 ،هاي حسابداري و حساب سي ب رسي ،مستقل

باتأکی دبر نق ش    یالزحم ه حسابرس    و ح ق  رانیم د  یاعتماد شیب(، 1395) یمهدی، وصفی اسدو  سحر ی،سپاس

 .138-129(: 19)5 ،دامش حسابداري و حساب سي مدی یت ی،حسابرس تهیکم

در  یالزحم ه حسابرس    ک اری مش روب ب ر ح ق     ت أثیر محافظ ه   (،1397) میرح، میقدیی بناو  نیدحسیس ی،سجاد

 .20–5 (:38)10 ،يو حساب س يحسابدار قاتیتحق ،شده بورس اوراق بهادار تهران رفتهیهای پذ شرکت

الزحم     حسابرس ان ب ر ح ق    یدادخواه سکیتأثیر عوامل ر یبررس (،1395) محسن، ریدستگو  جواد ،پوریمیقد

 .54–37 (:30)8 ،يمال يحسابدار يها پژوهش ی،حسابرس

 تی  : باتأکی دبر نق ش حاکم  یالزحمه حسابرس رقابت بازار محصول و حق (،1396)فاطمه ، محققو  محمد ی،مراد

 .52–33 :26 ،يحسابدار يتج ب يها پژوهش ی،شرکت

ب ر   یداخل   یحسابرس   تی  فیت أثیر ک  (،1395) دی  وحی، منت  و  نیاس  ی، ین  یامی؛ ش اد  ،زادهحسن ؛تایب ی،خیمشا

 .56–41 (:31)8 ،يو حساب س يمال يحسابدار يها پژوهش، مستقل یالزحمه حسابرس حق

 ،الزحم ه حسابرس ی و جری ان نق د آزاد     ارزی ابی ح ق   (،1391)فاطمه ، حضرتی داروغهو  رضاسیدعلی ،موسوی

 .65–53 :نامه ژهیو ،تی یفصلنامه مد)پژوهشگر( 

الزحم ه   س رمایه اجتم اعی و ح ق    (،1395)محم دعلی  ، بیکیرج و  محمد، قمی جندقی ؛محمدرضا ،پورمهربان

 .288-269 :(2) 25 ،هاي حسابداري و حساب سي ب رسي ،حسابرسی

 ی،م ال  یه ا  ص ورت  یالزحمه حسابرس   آزمون عوامل مؤثر بر حق (،1389)محسن ی، تنانو  محمدرضا ،کبختین

 .111–32 :2 ،يمال يحسابدار يها هشوپژ

الزحم ه   ب ر ح ق   یحسابرس تیفیتأثیر ک (،1393)محسن ی، باغ یدیرش و محمدرمضانی، احمد ی؛دعلیس ،واعظ

 .107–87(: 1)1 ،يمال يدامش حسابدار ،ها شرکت یحسابرس

ک ار ب ر    صاح  ی ذار هیسرما یها تأثیر فرصت (،1393)اشکان ی، لینخو  بابکی، انیصدقی عابد ی؛دعلیس ،واعظ

 .21–1 (:24) 6،حسابداري ماليفصلنامه  ،الزحمه حسابرسان متخصص حق
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