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Abstract 

The adoption of aggressive tax policies is one of the policies that are 

considered in evaluating the performance of managers by shareholders and the 

capital market, and on the other hand, stock price synchronization is a relatively 

new field in financial and economic research, and since it has a strong relationship 

with economic growth and development and The stability of the country's capital 

market is of interest. The aim of the present study is to investigate the role of the 

lack of transparency of financial information and audit quality on the relationship 

between aggressive taxation and stock price synchronization in companies listed 

on the Tehran Stock Exchange. The statistical population of the research includes 

all the companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 2014-

2018. In order to select the statistical sample, the systematic elimination method 

was used, and after applying the relevant criteria, 860 companies (172 companies) 

were selected as the statistical sample. The results of the first hypothesis test of 

the research showed that there is a positive and significant relationship between 

aggressive taxation and stock price concurrency. Also, the findings of the second 

hypothesis showed that the lack of transparency of financial information has a 

positive and significant effect on the relationship between aggressive taxation and 

stock price concurrency. Finally, the findings of the third research hypothesis also 

indicated that high-quality auditing limits aggressive taxation and reduces stock 

price concurrency.  
Keywords:  lack of transparency of financial information; audit quality; 

aggressive taxation; Stock price synchronization. 
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  نیبر رابطه ب یحسابرس تیفیو ک یاطلاعات مال تینقش عدم شفاف یبررس

 سهام متیق یو همزمان یتهاجم اتیمال
 3یاریفائزه بخت|   2تبار نیاحمد آر|   1یئسرا لیف یمهد

 

 چکيده
از  دانیعملکردد مر    یابیاست که در ارز ییها یمش از جمله خط یاتیمال یتهاجم یها استیاتخاذ س

سرها  وروزن نترً ا      مرت یق یهمزمان یو از طدف ددیگ یموردتوجه قدار م هیسهام اران و بازار سدما یسو

و ثًات  ی صادبا رش  و توسعه اق یقو یا است و از آنجا که رابطه یو اق صاد یمال قاتیدر تحق ی یج 

اطلاعرات   تینقش ع   شفاف ی. ه ف پژوهش واضد بدرسباش  یکشور دارد، موردتوجه م هیابازار سدم

 یهرا  سرها  در شردکت   مرت یق یو همزمران  یتهراجم  اتیر مال نیبرد رابطره بر    یوتابدسر  تیفیو ک یمال

 یهرا  شردکت  هیر پرژوهش شرامک کل   یدر برور  اورا  بهرادار تهردان اسرت. جامعره آمرار       ش ن دف هیپذ

 نمونره  ان خرا   منظرور  بره . اسرت  1394–1398 یهرا  سال یدر بور  اورا  بهادار تهدان ط ش ن دف هیپذ

 سرال  860مدبوطره، تعر اد    یارهرا یاس فادن ش ن که پس از اعمال مع کیت ماتیاز روش وذف س ،آماری

 ترت نخ هیواصرک از آزمرون فدضر    جیان خرا  شر ن . ن را    یعنوان نمونه آمرار  شدکت( به 172شدکت )

وجرود دارد.   یسها  رابطه مثًرت و معنرادار   متیق یو همزمان یتهاجم اتیمال نید که بپژوهش نشان دا

و  یتهراجم  اتیر مال نیبد رابطه بر  یمال اطلاعات تیدو  نشان داد که ع   شفاف هیفدض یها اف هی نیهمچن

 انگدیر ب زیپژوهش ن هیدضف نیسوم یها اف هی تیدارد. در نها یمثًت و معنادار دیسها  تأث متیق یهمزمان

سرها  را کراهش    مرت یق یرا مح ود کددن و همزمان یتهاجم اتیبالا مال تیفیبا ک یبود که وتابدس نیا

 .ده  یم

   .سها  متیق یهمزمان ؛یتهاجم اتیمال ؛یوتابدس تیفیک ؛یاطلاعات مال تیع   شفاف :ها کليد واژه
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 مقدمه 

 اخیار  تحقیقاات  شاواه.  هساند.   هاا  شرکت تصمیمات از یبسیار در انگیزشی عوامل ها مالیات

 و چیز ؛201۵ ،3همکاران و نگاآرمسنر ؛2019 ،2همکاران و هوافدگ ؛1،2020سی.هام و )بوسای.ی

 کاهش یبرا گرفنه صورت م.یرینی اق.امات که ده. می نشان دنیا مخنلف نقاط در (2014 ،4یتوا

 و معماول  ویژگی یک به ش.ن تب.یل حال در مالیاتی جسورانهی ها فعالیت طریق از شرکنی مالیات

 یاا  جساورانه ی هاا  مشای  خا   اسات   جهان یکشورها از یبسیار در ها شرکت یدورنما در فزاید.ه

 اقالام  و خاود  اخنیاارات  از اسانااده  باا  ما.یریت  کاه  شود می اتلاق هایی فعالیت به مالیاتی تهاجمی

 کدا.  مای  پرداخنای  مالیاات  کااهش  مدظاور  باه  سود یدسنکار و کاهش به اق.ام یحساب.ار یتعه.

 هاا  شارکت هاای   هزیداه  تاری   مهم از یکی مالیاتیهای  هزیده که آنجا از ( 2006 دارماپالا، و )دسای

 هزیده ده.، می کاهش را سهام.اران سهام سود و ش.ه ها شرکت از نق.یدگی خروج موجب و است

 همچدای   و ما.یره  هیاتت  و اجرائای  ما.یران  موردتوجاه  هماواره  پرداخات  قابال  مالیاات  و مالیات

 هاایی  مشای  خا   جمله از مالیاتی تهاجمی یها سیاست اتخاذ بدابرای  باش.  می ها شرکت سهام.اران

 گیارد  مای  قارار  موردتوجاه  سرمایه بازار و سهام.اران یسو از م.یران عملکرد ارزیابی در که است

 و ماالی  تحقیقاات  در یج.ی. نسبناً حوزه سهام قیمت همزمانی دیگر سوی از ( 2011 ،۵)اوسیمک

 کشاور  سارمایه  باازار  ثباات  و یاقنصاد توسعه و رش. با یقوای  هرابط که آنجا از و است یاقنصاد

 گذاران سرمایه یبرا و ها داراییگذاری  قیمت یبرا سهام قیمت همزمانی باش.  می موردتوجه دارد،

 برنا.،  مای  ناا   قیمات  روزانه نوسانات از و دهد. می انجام روزانه فروش و خری. که گرانی معامله و

 جهات  یک در سهام بازده حرکت رون. به سهام قیمت همزمانی ( 1394 امامی، و )دولو است مای.

 اطلاعاات  نسابی  میزان دادن نشان برای است معیاری ماهوم ای   دارد اشاره مشخص زمانی دوره و

 اطلاعاات  ایا   انعکاا   انا.ازه  هار  شود  می مدعکس شرکت آن سهام قیمت در که شرکت خاص

 ازای  هدرجا  ساهام  قیمات  همزماانی  اسات   کمنر قیمت همزمانی باش.، بیشنر سهام قیمت در خاص

 در ثرؤما  عوامال  از یکا ی شاود   مای  مادعکس  ساهام  قیمات  در کاه  اسات  صادعت  و بازار اطلاعات
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 هیمالبودجه و  یراهبردی ها پژوهش

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 ماورد  اطلاعاات  کاه  یصورت در  است میتصم موضوع با مرتب  و مداسب اطلاعات ،یریگ میتصم

 صاورت  ماردم   یبا  نابرابر صورت به اطلاعات )اننقال شود،  یتوز افراد  یب نامنقارن صورتی به ازین

 خاود  که  یا از قبل  ،یبدابرا شود  سبب واح. یموضوع به نسبت را یمنااوت جیننا توان. می رد(یگ

 صاورت  باه  .یا با که است اطلاعات  یتوز تیایک  یا باش.، مهم رن.هیگ میتصم فرد یبرا اطلاعات

 در یاطلاعاات  تقاارن  عا.م  کاه  یزمان  (1384 پرست، وط  و )قائمی ردیگ قرار یابیارز مورد قیدق

 باازار  در گاذاران  هیسارما  کاه  یارزشا  باا  آنی ذاتا  ارزش ابا.، ی شیافزا شرکت کی سهام با رابطه

 ساهام  یواقعا  ارزش جاه، یدرنن باود   خواها.  مناااوت  شاون.  مای  قائال  ماوردنظر  سهام یبرا هیسرما

 ( 1991 ،1ورچیاا  و )دیامونا.  داشات  خواها.  تاااوت  ساهام.اران  اننظاار  ماورد  ارزش باها  شرکت

 بررسای  یاا  مالیااتی  اجنداا   و مالی اطلاعات شاافیت ع.م ی رابطه بررسی به منع.دی های پژوهش

 پاژوهش  اماا  انا.؛  پرداخناه  ساهام  قیمات  ریازش  ریساک  و همزماانی  مالی، اطلاعات شاافیت ع.م

 رابطاه  بار  حسابرسای  کیایات  و مالی اطلاعات شاافیت ع.م نقش بررسی به که داخل در مشخصی

 علاوه پژوهش، ای  لذا است  نش.ه انجام باش.، پرداخنه سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی 

 نمای.  می اضافه را مطالبی نیز کشور داخل در پژوهشی ادبیات به مذکور، ی رابطه بررسی بر

 پژوهش پیشینه و نظری مبانی

 سهام قیمت همزمانی

  کدا.  مای  تبعیت شرکنی خاص اطلاعات و صدعت بازار، حرکت عامل دو از سهام قیمت رفنار

 خواه. سیاسی و خارجی و داخلی مسائل از اعم مخنلف عوامل از ثرتمن که صدعت و بازار حرکت

 گازارش  همچاون  اطلاعااتی  شاامل  و باوده  شارکت  خود به مربوط شرکت خاص اطلاعات و بود

 بار  اثرگذار و اهمیت با روی.اد هرگونه گزارش بهادار، اوراق بور  به ها شرکت ماهه سه و سالیانه

 سهام قیمت تغییرات که صورتی در  باش. می سهام.اران اخنیار در اطلاعات سایر نیز و سهام قیمت

 که شرکت خاص اطلاعات  شود می نامی.ه سهام قیمت همزمانی پ.ی.ه ای  باش.، بازار با جهت هم

 باه  هاا  شارکت  ماهه سه و سالیانه گزارش همچون اطلاعاتی شامل شود، می اسنااده سهام ارزیابی در

 ساایر  نیاز  و ساهام  قیمات  بار  گاذار راث و اهمیات  باا  رویا.اد  هرگوناه  گزارش بهادار، اوراق بور 
 

1. Diamond, D., & Verrecchia R 
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 قیمات  کاارا هاای   باازار  در کاه  باورن. ای  بر بازار محققان  باش. می سهام.اران اخنیار در اطلاعات

 و لای  ماندا.  اخیار هاای   پاژوهش  دهدا.  مای  نشاان  واکدش ج.ی. و موجود اطلاعات به نسبت سهام

 (2006)4مایرز و جی  و (2006) 3حمی. و چان ،(2004) 2رولسنون و پنروسکی ،(2003) 1همکاران

 نسابی  اهمیات  بر توان. می ها شرکت اطلاعاتی محی  و خارجی محی  که هسند. آن یافن  دنبال به

 عداوان هاا   پاژوهش  ای  باش.  گذارتتثیر بازار و صدعت اطلاعات مقابل در شرکت خاص اطلاعات

 ،گیارد  قارار  باازار  فعاالان  دسانر   در بیشانری  خااص  اطلاعات ،اطلاعاتی محی  در اگر کدد. می

 همزماانی  درننیجاه  داشات   خواها.  ساهام  بازده نوسان بر کمی تتثیر بازار و صدعت سطح اطلاعات

 ( 2004 رولسنون، و پنروسکی) بود خواه. پایی  ها شرکت ای  سهام قیمت

 بیاانگر  کلماه  ایا   کارد   ظهاور  1920 ساال  در و شداسای  روان در همزمانی مورد در ای.ه اولی 

 آن حرکات  حاال  در رونا.  و دهد. رخ همزمان طور به روی.اد چد. یا دو آن در که استای  هپ.ی.

 توان. می ده. می رخ هم با که مخنلای یروی.ادها دلایل شود  مشاه.ه معدادار یشیوها به رخ.ادها

 قیمت همزمانی مالی امور و یحساب.ار ادبیات در باش.  شانس حسب بر یا و نامربوط علی، آشکار،

 اسااا  باار و (CAPM)ای  هساارمایهااای  دارایاای گااذاری قیماات ماا.ل توساا  تااوان ماای را سااهام

 ۵شارپ ویلیام پژوهشی مقالات ودر 1960 اوایل در (CAPM) م.ل  داد توضیح رولهای  پژوهش

  شا.  مطرح (19۷6) سای. و سیاه م.ل سپس و گرفت قرار موردبحث (196۵) 6لبدز جان و (1964)

 باازده  شارکت  خااص هاای   ویژگای  و باازار  صادعت،  عامال  دو هار  که کرد اسن.لال (1988) رول

 قیمات  تعریاف  گسانرش  و تبیای   در اساسای  ساهم  ما.ل  ای   دهد. می قرار تتثیر تحت را ها شرکت

 توجاه  باا  گاذاران  سرمایه رفنار وها  دارایی قیمت میان رابطه درک برای معیار یک و داردها  دارایی

 رول بداابرای    کدا.  مای  ارائاه  هاا  شارکت  خااص  اطلاعاات  و صادعت  بازار، توضیحی منغیرهای به

 یاک هاای   دارایای  باازده  تغییارات  حا.  چاه  تا که کرد بررسی CAPM م.ل از اسنااده با (1988)

 رول ده.  توضیح را شرکت خاص سطح و صدعت سطح بازار سطح در اطلاعات توان. می شرکت

 صادعت  و باازار  شااخص  شامل کلی طور به شرکت سهام قیمت همزمانی که حالی در که کرد بیان
 

1. Lee et al 
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 هیمالبودجه و  یراهبردی ها پژوهش

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 طریاق  از شارکت هاای   ویژگی و بازده که حالنی در قیمت همزمانی از اسنااده مدطقی طور به  است

 از و شاود  اسنااده شرکنی خاص اطلاعات معیار یک عدوان به توان. می شود، تعیی  چد.گانه عوامل

R
 بیشانر  اغلاب  کاه  هماانطور   کارد  اسانااده  شرکنی خاص اطلاعات معیار یک عدوان به توان می 2

 حجام  در لانا.ا  و کااهش  حجام  در باازار  بناای  شاود،  می مدعکس قیمت در شرکنی خاص عوامل

 باعاث  کاه  ده. می افزایش را گذاری قیمت م.ل خطای واریانس لان.ا، در افزایش  یاب. می افزایش

R کاااهش
R و بااازار ماا.ل کااه بااود ایاا  دهداا.ه نشااان (1988) رول تحقیقااات ننااایج  شااود ماای 2

2 

 رول بداابرای    کدا.  مای  توجیاه  را ساهام  قیمات  حرکات  درصا.  30 تاا  20 بای   تدهاا  آما.ه  دست به

 یا و شرکت سطح خاص اطلاعات از ثرتمن توان می را سهام قیمت حرکت بقیه که کردگیری  ننیجه

 یاک  باه  را آن همزماانی  ماورد  در رول تحقیقاات   دانسات  (ناویز ) سهام.اران گاه به گاه هیجانات

 ( 139۵ )شریای، است کرده تب.یل مالی تحقیقات در داغ موضوع

 تهاجمی مالیات

 خود اخنیارات از اسنااده با م.یریت که شود می اطلاق هایی فعالیت به مالیاتی تهاجمی سیاست

 پرداخنای  مالیاات  کااهش  مدظاور  باه  سود کاری دست و کاهش به اق.ام حساب.اری تعه.ی اقلام و

های  روش از اسنااده عدوان به را تهاجمی مالیات ،(2003) رگو ( 2006 دارماپالا، و دسایی) کد. می

 دها.،  مای  کااهش  را هاا  شارکت  درآما.  بار  مالیات پرداخت قانونی، طور به که مالیاتی ریزی برنامه

 است ش.ه تعریف مالیات آشکار کاهش کلی طور به تهاجمی مالیاتی اسنراتژی  است کرده تعریف

 جاویی  صارفه  ابزارهاای  باه  منا.اول  طاور  به تهاجمی مالیاتی های فعالیت ( 2009 هینزم ، و هاتلون)

 را شارکت  مالیاات  از بع. ارزش بدابرای  و ده. می اننقال سهام.اران به دولت از را  بمدا که مالیات

 مقاص. برای تهاجمی مالیات معاملات  (2009 دارماپالا، و دسایی) شود می مربوط ده.، می افزایش

 ماالی  حسااب.اری  در تهااجمی،  مالیات با مطابق  است ش.ه محاسبه منااوت طور هب دفنری و مالیاتی

 ایا   در یعدای  یابا.  مای  کااهش  درآما.  شاود،  می گرفنه کار هب تهاجمی مالیاتی اسنراتژی که زمانی

 هاای  فعالیات  بای   و کدا.  مای  مدعکس دارن.، اثر شرکت مالیاتی ب.هی بر که را معاملاتی تمام تعریف

 هاایی  لابای  و شود می انجام مالیات کاهش مدظور به که اجندابی های فعالیت مالیاتی، مطلوبیت با واقعی

 اجنداا   ( 2010 هینزم ، هانلون،)شود  نمی قائل تمایز شون.، می انجام مالیاتی مزایای کسب برای که
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 گیرن.  قرار ها شرکت اسنااده مورد تواند. می که هسند. هایی سیاست جمله از مالیاتی فرار و مالیاتی

 پرداخت توان. می مالیاتی اجندا  ان.ازد، می تعویق به را مالیات شداسایی کاری محافظه که حالی در

 قاانونی  ابازاری  باه  تواندا.  مای  مالیاتی اجندا  و کاری محافظه رو، ازای   نمای. مدنای کلاً را مالیات

 یاا  و مکمال  صاورت  باه  توانا.  می که ابزاری  شون. تب.یل ها شرکت درآم. بر مالیات کاهش برای

 بعا.  دو از مالیااتی  اجنداا   حسااب.اری،  ادبیاات  در  گیرنا.  قارار  ها شرکت مورداسنااده جایگزی 

 آشاکار  کااهش  صاورت  باه  مالیااتی  اجندا  گسنرده، بع. در  است ش.ه تعریف مح.ود و گسنرده

 را مالیااتی  اجنداا   برخای   گردد می تعریف مالیات از قبل حساب.اری سود ریال هر ازای به مالیات

 محا.وده  بعا.  در  نمایدا.  می تعریف مالیاتی ب.هی کاهش مدظور به قانونی اق.امات انجام صورت به

 اجندا  دارد مؤدیان اق.امات بودن قانونی در ریشه مالیاتی اجندا  و مالیاتی فرار بی  ماهومی تمایز

 تهاجمی مالیات واق  در  هسند. تهاجمی مالیاتی های فعالیتهای  زیرمجموعه مالیاتی فرار و مالیاتی

 مالیات قانونیطور  به که قسمنی آن  شود می بد.ی تقسیم مالیاتی فرار و مالیاتی اجندا  بخش دو به

 اسانراتژی  از قاانون  از تخطای  باا  کاه  قسامت  آن و گویدا.  می مالیاتی اجندا  را ده. می کاهش را

 و )مدصاورفر  نامدا.  مای  مالیااتی  فارار  را، مالیاات  کااهش  بارای  کدا.  مای  اسانااده  تهااجمی  مالیاتی

  ( 1396 همکاران،

 تورم و اجنماعی سرمایه مالیاتی، منع.د و پیچی.ه قوانی  مالیات، بالای نرخ عوامل ای  بر علاوه

 از توان می مداسب ت.ابیر و پولی های سیاست اجرای با رو ازای   دارن. معداداریتتثیر  مالیاتی فرار بر

 و تباار  )آریا   نماود  کماک  جامعاه  در اجنمااعی  ع.الت برقراری به و کرد جلوگیری مالیاتی فرار

 ( 1399، همکاران

 مالی گزارشگری در شفافیت عدم

 رهاا یمنغ گاذارتری  تتثیر ازی کا عداوان ی  باه  همیشاه  ،حسااب.اری  و یمال اطلاعات تیشااف ع.م

  یا ا بارخلا    شاود  مای  شاداخنه  ماالی  یبازارهاا  دری گاذار  هیسارما  های مشی خ  اننخا  جهت

 معماولاً  ،دارنا.  برعها.ه  را یماال  گزارشاات  هیا ته مسئولیت که تجاری واح.های رانیم. ،موضوع

 منعا.دی  عوامال  نمایدا.   فیا تحر را ماالی  اطلاعاات  شخصی، مداف  حاظ مدظور به تا داشنه زهیانگ

 عا.م  و داان یاطم عا.م  ،عوامال  ایا   ازی کا ی کاه  باشا.  گاذار تتثیر گذاران سرمایه رفنار بر توان. می
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 با و هدگام هب انیجر شیافزامعدا  به اطلاعات تیشااف ( 2006 ،1)هسیو است مالی اطلاعات تیشااف

 داوودی، و )سایدایی باشا.   مای  گیارد،  می قرار داعانیذ تمامی اخنیار در که یاطلاعات اتکای قابلیت

 دسنیابی ازی عم. جلوگیریمعدا  به حساب.اری و یمال اطلاعات تیشااف ع.م ،برای  علاوه ( 1388

 و بودن مربوط مورد در اطمیدان آوردندست  به در بازاری ناتوان ای ها آن ناصحیح ارائه اطلاعات، به

 معنق.ن. (2009) همکاران و هات   (1390 همکاران، و )فروغی باش. می ش.ه ارائه اطلاعات تیایک

 خود، شغل حاظ برای دارن. انگیزه م.یران مالی، گزارشگری در کامل شاافیت نبود شرای  در که

 گذاران سرمایه غیرشاا ، گزارشگری محی  یک در ای ، بر علاوه  کدد. پدهان راها  زبان از بخشی

 بای   تماایز  در گاذاران  سارمایه  نااتوانی   نیساند.  شرکت زیان.ههای  پروژه کشف و شداسایی به قادر

 با و یاب. ادامه ده زیانهای  پروژه که شود می باعث ها آن اولیه مراحل در ده زیان و سوددههای  پروژه

  (1390 همکاران، و )فروغی .بیا افزایش ها آن دهی زیان زمان گذر

 حسابرسی کیفیت

ای کیایات حسابرسای در    در ادبیاات حرفاه    ان. های گوناگونی کرده از کیایت حسابرسی تعریف

در مقابال پژوهشاگران     شاود  هاای حسابرسای مربوطاه تعریاف مای      با میازان رعایات اسانان.ارد    رابطه

ری ابعادی چد.گانه برای کیایت حسابرسی قائلد. و ای  ابعاد اغلاب باه تعااریای کاه ظااه      حساب.اری

 :گیرد ها از کیایت حسابرسی عداصر زیر را دربر می تری  تعریف عمومی  شود مدجر می منااوت دارن.

 و کشاف  را هاا  آن بنوانا.  حساابر   کاه  ماالی های  صورت در عم.ه اشنباهات وجود احنمال 

 کد.  گزارش

 مشاروط  گازارش  اهمیت با اشنباهات حاوی مالیهای  صورت برای حسابر  که ای  احنمال 

  نکد. صادر

 کیایات  بهباود  و جانب.اراناه  تحریااات  و اشانباهات  کااهش  در حسابر  توان برایای  هسدج 

 حساب.اریهای  داده

 است کرده صادر گزارش ها آن درباره حسابر  که اطلاعاتی دقت   

 

1. Hsiu J. F. 
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 حسابرسای  انجاام  در حسابرساان  اسنقلال و شایسنگی ابعاد از منااوتی درجات مذکور تعاریف

 گیرنا.  مای  دربار  را ها آن اسنقلال از کدد.گان اسنااده درک چگونگی همچدی  و ی(واقع اسنقلال)

 واقعای  کیایت با توان. می حسابرسی ش.ه درک کیایت چه اگر ( 1388 همکاران، و طبری )علوی

 حاظ برایای  هحرف مراقبت و شهرت حس ، بدابرای   نیست یکسان لزوما اما باش. مرتب  حسابرسی

 نظار  در بایا.  علاوه، به  شود می اسنااده ش.ه درک کیایت و حسابرسی کیایت واقعیهای  ویژگی

 ده. می قرار تتثیر تحت را مالیهای  صورت اطلاعات کیایت حسابر ای  هحرف مراقبت که داشت

 ساازد  می ثرتمن را مذکور اطلاعات از ذیداعان درک چگونگی حسابر  شهرت حس  که حالی در

 ( 1389 )عزیزی،

 معااملات  در هاا  آن قاوی  نسابناً  موان  دلیل به توسعه حال در بازارهای در سهام قیمت همزمانی

 و بیشانر  شااافیت  کاه  دها.  مای  نشاان  سهام قیمت همزمانی به مربوط ادبیات  است مشهود آگاهانه

 همکااران،  و لای ) ده. می کاهش را سهام قیمت همزمانی شرکت، خاص اطلاعات تر کامل افشای

 همکااران،  و هاائو  ؛2012 شای،  و کایم  ؛2010 همکااران،  و گال  ؛2008 فریارا،  و فرنان.  ؛2004

 شااافیت  عا.م  طریق از را م.یرینیهای  رانت آوردندست  به مالیاتی، تهاجمی ریزی برنامه ( 2018

 پرخطر مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات هرگونه که آنجا از  کد. می تسهیل مالی اطلاعات

 باعاث  تهااجمی  مالیااتی  ریازی  برناماه  باشا.،  پدهاان  اطلاعات افشای وها  حسا  در که دارد تمایل

 عا.م  کدا.،  ایجااد  کمنری شاافیت تحلیلگران و گذاران سرمایه برای مالیهای  صورت که شود می

 یابا.  کااهش  سارمایه  گاذاری  قیمات  کارایی و افزایش خارجی و داخلی افراد بی  اطلاعاتی تقارن

 دسانکاری  جهت م.یران برایای  هبهان تهاجمی مالیاتی ریزی برنامه ( 2019 همکاران، و هوآفدگ)

 گذاران سرمایه برای مالی گزارشگری ساخن  پیچی.ه و ها شرکت خصوصی اطلاعات احنکار سود،

  دها.  مای  افازایش  را شرکت اطلاعات شاافیت ع.م و اطلاعات تقارن ع.م بدابرای  است  خارجی

 تهااجمی  مالیااتی  اسانراتژی  باا  هاای  شارکت  ساهام  قیمت شرکت، خاص لاعاتاط کمنر افشای با

 مسانقیم  تاتثیر  (2009) همکاران و هاتون  کد. می حرکت بازار با همزمان بیشنر( مالیات از )اجندا 

 باا  هاا  آن  کردنا.  بررسای  را ساهام  قیمات  همزماانی  بر بزرگ های شرکت شاا  اطلاعات افشای

 شاافیت ع.م که دریافند. مالی اطلاعات شاافیت ع.م میزان معیار عدوان به سود م.یریت از اسنااده

 خااص  اطلاعاات  کمنر افشای نشانگر که است مرتب  بالاتر سهام قیمت همزمانی با مالی اطلاعات
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 هاای  فعالیات  دها.  مای  اجاازه  ما.یران  به مالیاتی پیچی.ههای  اسنراتژی که آنجا از  باش. می شرکت

 کدد.  دهانپ را رانت اسنخراج

 اسات،  شا.ه  تهیاه  ماالی  هاای  صاورت  قالب در دیگر شخص توس  که ادعاهایی به حسابرسی

 افزایش را اقنصادی تصمیمات در رفنه کار به اطلاعات اتکای قابلیت وسیله ب.ی  و بخش. می اعنبار

گاذاری   قیمات  در اسانااده  مورد مالی اطلاعات کیایت حسابرسی، ( 13۷9 آزاد، نیکخواه) ده. می

 را ریساک  محاسبه و بیدی پیش و ده. می افزایش را گذاری سرمایههای  گیری تصمیم و سهام قیمت

 شاارکنی سااهام در حسااب.اری  اطلاعااات از اساانااده باا  اشااخاص مدظااور، با.ی   بخشاا.  ماای بهباود 

 وپذیری  ریسک میزان به توجه با آن در موجود ریسک میزان و ساخنار که کدد. می گذاری سرمایه

 عم.ی اشنباهات نبود درباره نظر اظهار با حسابرسان اًضمد باش.  منداسب اننظار مورد بازده همچدی 

 مبداای عداوان   باه  حسااب.اری  اطلاعات کیایت مالی، های صورت در غیرعم.ی اشنباهات حلااص یا

 نشاان  پیشای   تحقیقاات  ( 1394 همکااران،  و )همنای  برنا.  مای  باالا  را گذاران سرمایهگیری  تصمیم

 و )کاناگارتداام  کد. می مح.ود را تهاجمی مالیاتی ریزی برنامه بالا، کیایت با حسابرسی که ده. می

 از مداساب  اطمیداان  تاتمی   بارای  حسابرساان   (2013 ،2همکااران  و ریچاردسون ؛2016 ،1همکاران

 و پرداخات  قابال  تعها.ی  مالیاات  اعنباار  گاذار،  سرمایه برای اطلاعات افشای و اقلام بودن مداسب

 و ساود  صاورت  در درآم. بر مالیاتهای  هزیده ترازنامه، در را مالیاتی احنمالیهای  ب.هی همچدی 

 کددا.  مای  ارزیاابی  را گاذاران  سارمایه  عموم برای اطلاعات افشای به مربوط یادداشت اسداد و زیان

 اماا  کددا.،  مای  تساهیل  را ساود  ما.یریت  مالیااتی،  تعها.ی  اقلام از بسیاری اگرچه ( 2004 ،3)بارت

 همکااران،  و فراناک ) ارزیاابی  هزیداه  کماک  از ساود،  اها.ا   باه  دسنیابی برای تواند. می م.یران

 و دالیوال) تعه.ی های مالیات برآورد ،(2016 همکاران، و گوپنا) مالیات احنمالی ان.وخنه ،(2009

 هرگوناه  کاه  آنجاا  از  کددا.  اسانااده  دائام  مجا.د  گاذاری  سارمایه  ساود  تعیی  و (2004 همکاران،

 اسات،  پدهاان  اطلاعات افشای وها  حسا  ای  در پرخطر مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات

 اسنااده سوء بالقوه مالیاتی معاملات در ها آن مشنریان آیا که کدد. ارزیابی بای. همچدی  حسابرسان

 تایم  بای   ما.اوم  تعامال  زیارا  کد.، می تضمی  را اتااق ای  بالا کیایت با حسابرسی  خیر یا کدد. می

 

1. Kanagaretnam et al 
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 درننیجاه  و کارده  بهنار  را مشانری  مالیاتی تصمیمات از حسابر  درک مالیاتی پرسدل و حسابرسی

 و )چودهری یافت خواه. کاهش سهام قیمت همزمانی و بخش. می بهبود را مالیات برآورد کیایت

 ( 201۷ ،1همکاران

 تعریاف  مالیااتی  اجنداا   کااهش  را تهااجمی  مالیااتی  ریازی  برنامه (2010) 2هاینزم  و هانلون

 ثاروت  اننقال بدابرای ،  دان. می سهام.اران و شرکت برای ای هزیده را مالیات سدنی، نظریه  کدد. می

 ح.اکثرساازی  اسانراتژی  یک عدوان به تهاجمی مالیاتی ریزی برنامه طریق از سهام.اران به دولت از

 مشاکل  یاک  تهااجمی  مالیااتی  ریازی  برناماه  حاال،  ایا   باا  ( 2003 فیلیپس،) 3شود می تلقی ارزش

 توانا.  مای  تهااجمی  مالیاات  نمایدا.گی  نظریه اسن.لال اسا  بر  کد. می ایجاد را اطلاعات شاافیت

 ،4دارماپاالا  و دساای ) کدا.  تساهیل  را مدااب   انحرا  و سود دسنکاری ماند. م.یرینی طلبی فرصت

 انا.از  پاس  مالیااتی  ریازی  برناماه  اگرچه کدد. می اسن.لال (2018) ۵همکاران و بالاکریشدان ( 2009

  ده. افزایش را سازمان پیچی.گی همزمان طور به توان. می اما کد.، می فراهم را اننظار مورد مالیاتی

 از هاایی  نگرانای  نشاود،  داده اطالاع  خارجی اشخاص به ح.، از بیش پیچی.گی ای  اگر که آنجا تا

 تهااجمی،  مالیاات  از ناشای  ساهام  قیمات  همزماان  حرکت  آی. می وجود هب اطلاعات شاافیت بابت

 قابال  بخاش   (2019 ،6همکااران  و )هوآفداگ  باشا.  مای  اطلاعاات  شااافیت  مشکلات ای  از یکی

 شااافیت » مدظار  از عما.تاً  را ساهام  قیمات  همزماانی کددا.ه   تعیی  عوامل تجربی، ادبیات از توجهی

 باا  ساهام  باازده  تغییرات ازای  هعم. بخش که دریافت (1988) ۷رول  است کرده بررسی «اطلاعات

  نیسات  توضایح  قابال  ارزش باه  مرباوط  عماومی  اطلاعاات  اعالام  باا  یا و بازار کل عوامل در تغییر

 دلیال  به توسعه حال در بازارهای در سهام قیمت همزمانی که دریافند. (2000) 8همکاران و مورک

 قیمت همزمانی به مربوط ادبیات بدابرای ،  است مشهود آگاهانه معاملات در ها آن قوی نسبناً موان 

 قیمات  ساازی  همزماان  شارکت،  خااص  اطلاعات تر کامل افشای و بیشنر شاافیت که ده. می نشان
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 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 ،3همکااران  و گاول  ؛2008 ،2فریارا  و فرنانا.   ؛2004 ،1همکااران  و لای ) ده. می کاهش را سهام

 آوردندست  به مالیاتی، تهاجمی ریزی برنامه ( 2018 ،۵همکاران و هائو ؛2012 ،4شی و کیم ؛2010

 اقالام  از بسیاری اگرچه  کد. می تسهیل مالی اطلاعات شاافیت ع.م طریق از را م.یرینیهای  رانت

 اها.ا   باه  دسانیابی  بارای  تواندا.  مای  م.یران اما کدد.، می تسهیل را سود م.یریت مالیاتی، تعه.ی

 و گوپناا ) مالیاات  احنماالی  ان.وخناه  ،(2009 ،6همکااران  و )فراناک  ارزیابی هزیده کمک از سود،

 سااود تعیاای  و (2004 ،8همکاااران و دالیااوال) تعهاا.ی هااای مالیااات باارآورد ،(2016 ،۷همکاااران

 معااملات  ماورد  در ماادی  اطلاعاات  هرگوناه  کاه  آنجا از  کدد. اسنااده دائم مج.د گذاری سرمایه

 مالیااتی  ریازی  برنامه باش.، پدهان اطلاعات افشای وها  حسا  ای  در که دارد تمایل پرخطر مالیاتی

 ایجااد  کمناری  شاافیت تحلیلگران و گذاران سرمایه برای مالیهای  صورت شود می باعث تهاجمی

 سارمایه  گاذاری  قیمات  کاارایی  و افازایش  خاارجی  و داخلای  افراد بی  اطلاعاتی تقارن ع.م کد.،

 باه  تواندا.  می زمانی مالیهای  گزارش کدد.گان اسنااده ( 2019 همکاران، و هوآفدگ) یاب. کاهش

 نسابت  حلاذیص و مسنقل یشخص که کدد. اتکاان.  هش. مدنشر مالیهای  صورت که مالی اطلاعات

 ایا   اطلاعاات  کیایات  لازمه  نمای. هئاراای  هحرف و تخصصی ینظر ،اطلاعات ای  اعنبار مق.ار به

 رو ازایا    دهدا.  مای  نشاان  را شارکت  واقعای  و حقیقای  اقنصاادی  شارای   میازان،  چاه  تاا  که است

 شا.ه،  تهیاه  ماالی  هاای  صاورت  قالاب  در دیگر یشخص وسیله به که ادعاهایی به نسبت حسابرسی

 را اقنصاادی هاای   تصامیم  در شا.ه  اسانااده  اطلاعاات  بودن اتکا قابل طریق ای  از و بخشی.ه اعنبار

 اسانااده  ماالی  اطلاعاات  کیایات  افازایش  موجب حسابرسی، ( 13۷9 آزاد، نیکخواه) کد. می بیشنر

 ریساک  محاسبه و بیدی پیش بهبود و گذاری سرمایههای  گیری تصمیم و سهامگذاری  قیمت در ش.ه

 شاارکنی سااهام در حساااب.اری، و مااالی اطلاعااات از اساانااده بااا افااراد ،جهاات ایاا  از  شااود ماای

پاذیری   ریسک میزان به توجه با آن در موجود ریسک میزان و ساخنار که نماید. می گذاری سرمایه
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 اشنباهات ع.م درباره نظر اظهار طریق از حسابرسان ضم  در باش.  منداسب اننظار مورد بازده نیز و

 باالا  را حسااب.اری  اطلاعاات  کیایات  ماالی،  های صورت در غیرعم.ی اشنباهات حلااص یا عم.ی

 موجاود  نوسانات و است دخیل سهام قیمت در عمومی اطلاعات که دریافت (1988) رول  برن. می

 کاه  باش.، می خاص اطلاعات اننشار و صدعت عوامل در ش.ه ایجاد تغییرات از ناشی سهام بازده در

 ،محیطای  چدای   در (2009) 1شای  و کایم  اعنقااد  باه  شود  نمی افشاء همگان برای شاا صورت  به

 عا.م  موجاب  که باش.، می ارزش با اطلاعات اننخابی و کمنر افشای به منمایل یم.یرینهای  کدنرل

 شاود   می خود طلبانه مداعت رفنار کردن پدهانمدظور  به سازمانی برون افراد به اطلاعات کامل افشای

 گاذاران  سرمایه برای سوددهی و یافت خواه. افزایش اخنصاصی اطلاعات تحصیل هزیده درننیجه،

 اسات  ممکا   موضاوع  ایا   یاب.  می کاهش یافنه عهتوس بازارهای با مقایسه در نوظهور بازارهای در

 کدا.   محا.ود  ساهام  قیمات  در را شارکت  خااص  اطلاعاات  و کدا.  ناامیا.  را آگاه گذاران سرمایه

 جهات  اطلاعات پردازش و آوری جم  هزیده است ممک  کافیهای  حمایت ب.ون گذاران سرمایه

 تحات  را ساهام  قیمات  آن دنباال  باه  و بگیرن. نظر در بالا را مالکیت تمرکز از ناشی ابهامات بر غلبه

 اطلاعاات در خصوص صدعت و بازار، مان  انعکا   اطلاعاتدسنرسی به  بالایده.  هزیده  قرارتتثیر 

باه ایا  معداا کاه قیمات ساهام       (  2000)مورک و همکاران،  شود مرتب  با شرکت در قیمت سهام می

کدد.ه نیسات   پایی  است، آگاه ها آنحسابرسی  و کیایت بالاها تمرکز مالکیت  که در آن هایی شرکت

 باه  توجاه  باا  ( 1394 همکااران،  و )همنای  باش. می بالایییا به بیان دیگر دارای همزمانی قیمت سهام 

 قیمات  همزمانی و تهاجمی مالیات میان ارتباط بررسی بر حاضر پژوهش اصلی تمرکز فوق، مطالب

رو  ازایا   باشا.   مای  فاوق  ارتبااط  در حسابرسی کیایت و مالی اطلاعات شاافیت ع.م نقش و سهام

 باش.: می زیر شرح به اصلی ه.  سه بررسی دنبال به حاضر پژوهش

 سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بررسی  1

 سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر مالی اطلاعات شاافیت ع.م نقش بررسی  2

 سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر حسابرسی کیایت نقش بررسی  3

 

1. Kim & Shi 



  

   

 

101 

 هیمالبودجه و  یراهبردی ها پژوهش

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 پژوهش پیشینه

 کیایات  خاارجی،  ساهام.اری  مالکیات،  تمرکاز  بررسای » عداوان  باا  را پژوهشی (1399) باقری

 زماانی  دوره داد  انجاام  «ایاران  بور  بازار از شواه.ی اسا  بر سهام قیمت همزمانی و حسابرسی

 مقعر عملکرد یک سهام قیمت همزمانی داد نشان ننایج  است 1393-1398های  سال بی  تحقیق ای 

 عالاوه،  هبا   اسات  درصا.  ۵0 تقریبای  سطح در آن ح.اکثر که است سهام.ار بزرگنری  مالکیت از

 خاارجی  مالکیت همچدی   باش. دولت به مربوط سهام.ار بزرگنری  که است بیشنر زمانی همزمانی

 باازده  در شا.ه  مدعکس سود اطلاعات میزان و دارن. معکو  رابطه همزمانی با حسابر  کیایت و

  است کمنر بالا همزمانی با هایی شرکت برای سهام

 و حساااب.اری ابهااام ماا.یرعامل،هااای  ویژگاای بررساای» عدااوان بااا را پژوهشاای (1399) ناااظری

 ایا   در داد  انجاام  «تهران بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیرفنه های شرکت در سهام قیمت همزمانی

 بار  ما.یرعامل  گاری  تص.ی میزان و س  چون م.یرعاملهای  ویژگی و حساب.اری ابهام اثر تحقیق

 تهااجم  و مالیاات  ما.یریت  منغیار  دو کماک  باه  حسابرسای  ابهام  ش. بررسی سهام قیمت همزمانی

 اساا   بار   شا.  اسانااده  GLS رگرسایون  از تحقیاق هاای   فرضایه  بررسی برای  ش. بررسی مالیاتی

 تاوجهی  قابال  تتثیر مالیاتی تهاجم و م.آدر م.یریت منغیرهای که گردی. مشخص تحقیقهای  یافنه

 سهام قیمت همزمانی و مالیاتی تهاجم بی  مدای رابطه م.یرعامل س   دارن. سهام قیمت همزمانی بر

 ن.ارد  سهام قیمت همزمانی بر یتتثیر گری تص.ی دوره که است حالی در ای   کد. می تع.یل را

 همزمانی و منهورانه مالیات بی  ارتباط بررسی» عدوان با را پژوهشی (1399) همکاران و شیخی

 آمااری  جامعاه  دادن.  انجام «تهران بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیرفنه های شرکت در سهام قیمت

 شارکت  92 تعا.اد  کاه  باشاد.  مای  تهاران  بهاادار  اوراق باور   در فعاال  های شرکت کلیه پژوهش

هاای   داده  گرفندا.  قارار  مطالعه مورد آماری نمونه عدوان به و اننخا  سیسنماتیک حذ  صورت هب

 مالیاات  بای   داد نشان پژوهشهای  یافنه است  بوده 139۷ الی 1393 سدوات به مربوط مطالعه مورد

 قیمات  همزماانی  بای   روابا   همچدای   دارد، وجود معکو  رابطه سهام قیمت همزمانی و منهورانه

  گردی. رد شرکتهای  دارایی بازده و مالی اهرم با و یی.تت فروش رش. و شرکت ان.ازه با سهام

 الزحماه  حاق  و ساهام  قیمات  همزماانی  بای   رابطه بررسی» عدوان با را پژوهشی (1398) دریایی

 شارکت  90 تعا.اد  پژوهش ای  در داد  انجام «حسابرسی گذاری قیمت م.ل از اسنااده با حسابرسی
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 ننایج  ان. ش.ه اننخا  نمونه عدوان به تهران بهادار اوراق بور  بازار در 1390-1394 زمانی بازه در

 انجام یافنه تعمیم مربعات ح.اقل روش و ترکیبیهای  داده روش از اسنااده با که پژوهش از حاصل

 ش.ه پذیرفنه های شرکت حسابرسی الزحمه حق و سهام قیمت همزمانی بی  ده.، می نشان است ش.ه

   دارد وجود معداداری رابطه تهران بهادار اوراق بور  در

 باا  اطلاعاات  افشاای  رابطاه  بررسی» عدوان با را پژوهشی (1398) همکاران و ابرقویی زاده فلاح

 باازه  دادنا.   انجام «همزمان معادلات سیسنم از اسنااده با آن سقوط ریسک و سهام قیمت همزمانی

 افشاای  بای   کاه  دها.  مای  نشاان  پژوهش نایجن است  1394 تا 138۷های  سال بی  تحقیق ای  زمانی

 دوطرفاه  رابطاه  تهاران  بهاادار  اوراق باور   در ساهام  قیمت سقوط ریسک و همزمانی با اطلاعات

 .دارد وجود

 یتشااف و ها شرکت یاتمال از اجندا  ی ب رابطه یبررس» عدوان با را پژوهشی (139۷) محم.ی

 باازه  داد  انجاام  «تهاران  بهاادار  اوراق بور  یها شرکت :یمورد مطالعه ینهاد یتمالک با یشرکن

 وجاود  از یحااک  پژوهش یینهاهای  یافنه باش.  می 139۵ یال 1391های  سال بی  تحقیق ای  زمانی

 ینهااد  یات مالک و آن ابعااد  و یشارکن  یتشااف  و هاا  شارکت  یاات مال از اجنداا   ی ب معدادار رابطه

 یبااق  خاود  قاوت  باه  نکماکا ی،مال اهرم و شرکت ان.ازه یرهایمنغ کدنرل با حاصله یجننا باش.  می

 مان. 

 شاافیت و شرکنی حاکمیت بی  رابطه بررسی» عدوان با را پژوهشی (139۷) همکاران و بابازاده

 دادنا.   انجاام  تهاران  بهاادار  اوراق باور   در ساهام  بازده همزمانی برنقش کی.تت با« مالی اطلاعات

هاای   ساال  بای   تهاران  بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیرفنه فعال شرکت 11۷ شامل ما آماری جامعه

 تقاارن  عا.م  و تعها.ی  اقالام  کیایات  بای   که داد نشان پژوهش ای  ننایج باش.  می 1394 تا 1389

 بارای  اسانااده  ماورد هاای   شااخص  بای   از دیگار  طرفای  از و دارد وجود داری معدا رابطه اطلاعاتی

 ولای  هساند.   اطلاعااتی  شااافیت  باا  دار معداا  رابطاه  دارای م.یره تئهی اسنقلال شرکنی، حاکمیت

 .ن.ارد اطلاعات شاافیت با معداداری رابطه نهادی مالکیت

 ساهام  قیمت همزمانی حساب.اری، افشا رابطه» بررسی به (1396) همکاران و بیاض دشت لاری

 پرداخندا.   «تهران بهادار اوراق بور  در ش.ه پذیرفنه های شرکت در سهام قیمت سقوط ریسک و

 معدااداری  و مثبت رابطه سهام قیمت همزمانی و حساب.اری افشا بی  که داد نشان پژوهشهای  یافنه
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 ساهام  قیمات  ساقوط  ریسک با حساب.اری افشا که است ای  از حاکیها  یافنه همچدی   دارد وجود

 ساقوط  ریساک  و سهام قیمت همزمانی بی  رابطه بر حساب.اری افشا و دارد معداداری و مدای رابطه

 .ن.ارد معداداری اثر سهام قیمت

 و یات مالک یتماه ،یرهم. یئتههای  یژگیو» عدوان با را پژوهشی (2020) 1سی.هام و بوسای.ی

هاای   ساال  بای   پژوهش ای  زمانی بازه دادن.  انجام «تونس از یشواه. ها: شرکت جسورانه یاتمال

 یدوگاانگ  شرکت، یرهم. یئته در زنان حضور که ده. می نشانها  یافنه باش.  می 201۷ الی 2011

 شارکت  یریتما.  رفناار  و سطح یتوجه قابلطور  به ینهاد و یرینیم. یتمالک عامل،یرم. وظایف

 ثبات نظر از آن عواقب از را شرکت یکل خطرات و کد. می مدظم را یاتیمال یتهاجمهای  یوهش در

  ده.  می کاهش یاتیمالهای  یتموقع

 همزماانی  و تهااجمی  مالیاات ریازی   برناماه » عداوان  با را پژوهشی (2019) همکاران و هوافدگ

 بای   زماانی  باازه  در را ها شرکتهای  داده پژوهش ای  دادن.  انجام «چی  از شواه.ی سهام: قیمت

 بی  که داد نانش پژوهش ای های  یافنه است  داده قرار وتحلیل تجزیه مورد 201۵ تا 2003های  سال

 هاایی  شارکت  همچدی  دارد  وجود معداداری و مثبت رابطه سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات

 نشان خود از بالایی نسبنا اطلاعات شاافیت ع.م هسند.، تهاجمی مالیاتیهای  ریزی برنامه درگیر که

 حسابرسای،  کیایات  که داد نشان نیز ننایج سایر است  بالا ها آن در سهام قیمت همزمانی و دهد. می

 ده.  می کاهش را سهام قیمت همزمانی و کرده مح.ود را تهاجمی مالیاتهای  ریزی برنامه

« چاای  بااور  در سااهام قیماات همزمااانی» بررساای بااه پژوهشاای در (2018) 2همکاااران و لاای 

 مالکاان  از حااظات  و ضاعف  باا  دولات  پاایی   کیایات  که داد نشان ها آن پژوهش ننایج پرداخند. 

 افشاای  از هاا  شارکت  کاه  اسات  ایا   دلیل باش.  می اطلاعات پایی  عرضه با داری معدا رابطه دارای

 گاردد   مای  چای   در ساهام  قیمات  همزماانی  باعاث  کاه  نمایدا.  مای  خودداری خود واقعی عملکرد

 مخاای  را خاود  هاای  فعالیات  سیاسای  ارتباطاات  داری هاای  شارکت  کاه  داد نشاان  ننایج همچدی ،

 .نماید. می
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 ایا   باه  اطلاعاات  افشاای  و سهام قیمت همزمانی عدوان با تحقیقی در (2016) 1حم.ا و فاروق

 کم همزمانی با هایی شرکت بازده بالا، سهام قیمت همزمانی با هایی شرکت بازده که رسی.ن. ننیجه

  شود  می بازار بازده به مدجر همچدی  و کرده ه.ایت را

 قیمت همزمانی بر شرکنی حاکمیتهای  کار و ساز» بررسی به (201۵) 2همکاران و اننوگیامای

 شاااافیت از معکاو   معیااری  را ساهام  قیمات  همزماانی  پاژوهش  ایا   در هاا  آن پرداخندا.   «ساهام 

 و ما.یره  تئهی ترکیب در غیرموظف اعضای بیشنر نسبت که دادن. نشان و گرفنه نظر در اطلاعاتی

 اعماال  کاه  یطاور  به ده. می افزایش را اطلاعاتی شاافیت بیشنر، نهادی سهام.اران وجود همچدی 

 و ش.ه گذاران سرمایه به ها شرکت خاص اطلاعات اننقال موجب شرکت، عملکرد بر بیشنر نظارت

  ده.  می کاهش را سهام قیمت همزمانی

 و هاا  یازه انگ ی،شارکن  یات حاکم» عدوان با یقیتحق یبررس به (201۵) 3همکاران و نگاآرمسنر

 و یرعاملما.  ع.الت ی یزهانگ ی ب مثبت رابطه از یحاک یقتحق ی ا یجننا پرداخند. « یاتیمال اجندا 

 یماال  تخصاص  و یرهما.  یئات ه اسانقلال  ی با  یمدا رابطه و یات،مال از اجندا  با ینیمالک یریتم.

 باش.  می یاتمال از اجندا  با یرهم. یئته ضایاع

 دادنا.   قارار  مطالعه مورد را یاتیمال اجندا  و ید.گینما تضاد ی ب رابطه (2014) 4یتوا و چیز

 دارد  وجاود  مثبات  ی رابطاه  یاتی،مال اجندا  و عاملیرم. یتمحور ی ب که بود ی ا از یحاک یجننا

 یدا.گی نما ضااد ت وجاود  و یااتی مال اجنداا   ی ب رابطه ینهاد سهام.اران نظارت یشافزا با ی همچد

  یاب. می کاهش

ی بررسا  وزلدا. ین باور   بازار در سهام متیقی همزمان بر را داوطلبانهی افشا تتثیر (2014) ۵انیت

 کیسانمات یرسیغ سکیر و کرده شنریب را هیسرما بازار تیشااف داوطلبانهی افشا گرفت جهینن و کرد

 .شود می سهام متیقی همزمان کاهش موجب ت،ینها در که ده.، یم شیافزا را سهام
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 پژوهش های فرضیه

  دارد وجود معداداری و مثبت رابطه سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  :1 فرضیه

 تتثیر سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر مالی اطلاعات شاافیت ع.م :2 فرضیه

   دارد معداداری و مثبت

 را ساهام  قیمات  همزماانی  و کرده مح.ود را تهاجمی مالیات بالا کیایت با حسابرسی :3 فرضیه

  ده. می کاهش

 پژوهش شناسی روش

 کااربردی  تحقیقاات  در چراکه بوده کاربردی پژوهش، های گیری جهت مدظر از حاضر مطالعه

 ها.  بداابرای    گیرد؛ می قرار اسنااده مورد مشکلات حل وها نیاز رف  در پژوهش از حاصل ننایج

 ساوی  از باشا.   مای  جامعاه  در خااص  مشاکلات  و مسائل حل در ها آن اسنااده کاربردی تحقیقات

 میاان  روابا   تحلیال  پای  در آمااری  هاای  آزماون  طریاق  از حاضر پژوهش که ای  به توجه با دیگر

 از هاا  منغیر میان همبسنگی و ارتباط وجود بررسی یعدی است  همبسنگی تحقیق روش بوده؛ منغیرها

 ناوع  لحاا   باه و نیاز   اسات  رویا.ادی  پاس  تحقیقات نوع از تحقیق ای  همچدی  رگرسیون  طریق

 هاای  ورودی ساایر  وهاا   داده گردآوری جهت مطالعه ای  در باش.  می ای کنابخانه –می.انی ،مطالعه

 و مطالعاات  از تحقیاق  ادبیات دیگر، بیانی به است  ش.ه گرفنه بهره پیشی  مطالعات از سدجش قابل

 باه  رجاوع  باا  هاا  داده گاردآوری  ساپس،  اسات   گردی.ه آوری جم  خارجی و داخلی های ژورنال

 افازار  نارم  و ک.ال سایت تهران، بهادار اوراق بور  سایت در نمایه قابل ها شرکت مالی گزارشات

 افازار  نارم  از اکسال  افازار  نرم از ش.ه گردآوری های داده تحلیل جهت گردی.ن.  تهیه نوی  آورد ره

 است  ش.ه اسنااده ایویوز آماری

 پژوهش آماری نمونه و جامعه

 اوراق فراباور   و بور  در ش.ه پذیرفنه های شرکت کلیه شامل حاضر پژوهش آماری جامعه

 یاا  کیسانمات یس حاذ   طریاق  از آمااری،  نموناه  اننخاا   جهت مطالعه ای  در  است تهران بهادار

 و گردیا.ه  بیاان گیاری   نمونه برای یطیشرا نخست روش،  یا در  گردد می اسنااده ه.فمد. حذ 
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 قابال  هاای  مشااه.ه   گردنا.  مای  حاذ   نمونه از نباشد. دارا را مربوطه شرای  ای  که هایی شرکت

 :گیرن. قرار ذیل الزامات واج. بایست می رو پیش مطالعه در سدجش

  باشد. داشنه فعالیت بور  در 1398 تا 1394 زمانی فاصله در  1

  باشد. ن.اده مالی سال تغییر و باش. اساد. 29 به مدنهی ها آن مالی سال  2

  باشد. ن.اشنه فعالیت توقف مالی سال طول در  3

  نباش. لیزیدگ و بانکی گذاری، سرمایه ای، بیمه اعنباری، های شرکت جزء  4

  باش. دسنر  در ها آن مالی اطلاعات  ۵

 ش.ن.  اننخا  آماری نمونهعدوان  به شرکت 1۷2 تع.اد فوق، معیارهای به توجه با

 آماری نمونه اننخا  نحوه  1 ج.ول

 ها شدکتتع اد  شدح

 560 عضو بور  بودن و فعالیت دارن . 1398هایی که تا پایان سال   شدکت

 (55) ان . اسفن  نًودن و تغیید سال مالی دادن 29ها  هایی که سال مالی آن شدکت

 (144) باشن . گذاری، بانکی و لیزینگ می ای، سدمایه های اع ًاری، بیمه هایی که جزء شدکت شدکت

 (142) ان . در طول سال مالی توقف فعالیت داش ههایی که  شدکت

 (47) باش . ها در دس د  نمی هایی که اطلاعات مالی آن شدکت

 172 های نمونه تع اد کک شدکت

 تحقیقهای  متغیر سنجش

 زیار  شارح  باه  (2020) سی.هام و بوسای.ی گرسیونی م.ل پژوهش،های  فرضیه آزمونمدظور  به

  گردی.: آزمون

(1) 
𝑆𝑃𝑆𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐴𝑇𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑅𝑂𝑖𝑡 + 𝛽3𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝐴𝑇 ∗ 𝐹𝑅𝑂𝑖𝑡 + 𝛽5𝐴𝑇 ∗ 𝐴𝑄𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑇𝐴𝑁𝐺𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡 + 𝑒𝑖𝑡 

SPS است  سهام قیمت همزمانی بیانگرAT باش.  می تهاجمی مالیات دهد.ه نشان 
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FRO است  مالی اطلاعات در شاافیت ع.م بیانگر AQ باش.  می حسابرسی کیایت بیانگر 

ROA است شرکتهای  دارایی بازده بیانگر. TANG است  شرکت ثابتهای  دارایی بیانگر 

CASH است  شرکت نق. وجه بیانگر 

 وابسته( )متغیر سهام قیمت همزمانی سنجش

 در را ساهام  باازده  تاااوت  صدعت، و بازار بازده آن در که استای  هدامد سهام، قیمت همزمانی

 ترکیاب  را باازار  اطلاعاات  از زیاادی  نسابت  سهام، قیمت عبارتی، به یا ده. می نشان شرکت سطح

 از پیاروی  باه  ساهام  قیمات  همزماانی  سادجش  جهات  حاضار  پاژوهش  در  بارعکس  و اسات  کرده

 ساهام  باازده  R آن در که شود می اسنااده زیر رگرسیون الگوی از (139۷) همکاران و میرعسکری

 است  مسنقل منغیر "m" مربوط بازار شاخص بازده و وابسنه ریمنغ "t" ماه طول در "i" شرکت

(2) 𝑅𝑖,𝑡 =  𝛼 + 𝛽(𝑅𝑚,𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 

 شود: می محاسبه زیر رابطه اسا  بر سهام قیمت همزمانی فوق، رگرسیونی الگوی اسا  بر

(3) 𝑆𝑃𝑆𝑖,𝑡 = log (
𝑅2

1 − 𝑅2)    

  باش. می سهام قیمت بالاتر و بیشنر همزمانی دهد.ه نشان فوق، رابطه در بیشنر مقادیر

 مستقل( )متغیر تهاجمی مالیات سنجش

 از (1396) همکاران و حاجیها از پیروی به تهاجمی، مالیات سدجشمدظور  به حاضر پژوهش در

 تار  پاایی   مقاادیر  (2008) همکاران و دیریدگ عقی.ه به ش.  خواه. اسنااده مالیاتی ثرؤم نرخ معیار

 معیاار  ایا    باش. می بیشنر آتی مالیات پرداخت از اجندا  میزان دهد.ه نشان نق.ی مالیاتی مؤثر نرخ

 آی.: می دست به مالیات و بهره از قبل سود بر پرداخندی مالیات تقسیم از

(4)    𝐴𝑇𝑖𝑡 =
𝑇𝐷

𝑃𝑇
∗ −1 

 مقاادیر   باشا.  می مالیات و بهره از قبل سود PT و پرداخنی نق.ی مالیات بیانگر TD آن در که

  باش. می (بیشنر مالیات پرداخت از اجندا ) بیشنر تهاجمی مالیاتی بیانگر فوق، رابطه در تر پایی 
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 تعدیلگر( )متغیر مالی اطلاعات در شفافیت عدم سنجش

 سادجش  جهات  که باش. می تع.یلگر منغیر مالی گزارشگری در شاافیت ع.م حاضر تحقیق در

 اخنیاری( تعه.ی )اقلام سود تیریم. اریمع از (1390) همکاران و فروغی پژوهش از پیروی به آن

 اسانااده  جاونز  شا.ه  لیتعا.  ما.ل  از ،یاریا اخنی تعها.  اقلام سدجش مدظور به  ش. خواه. اسنااده

 اقالام  وی تعها.  اقالام  مجماوع  اخانلا   با برابری اریاخنی تعه. اقلام م.ل،  یا اسا  بر  شود می

 ،یاریا راخنیغی تعها.  اقالام  محاسابه  بارای  نخست وهله در ،رو ازای   باش. میی اریراخنیغی تعه.

 گردد: می برآورد زیر رابطه

(5) TACCit

Ait−1
= a0 (

1

Ait−1
) + a1 (

∆Salesit

Ait−1
) + a2  (

∆RECit

Ait−1
) + a3  (

PPEit

Ait−1
) + δit 

 فوق رابطه در

𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡  وجاوه  جریاان  و عملیااتی  ساود  بی  تااوت با برابر و بوده شرکت تعه.ی اقلام جم 

 باش.  می عملیاتی نق.

𝐴𝑖𝑡−1 قبل سالهای  دارایی مجموع 

∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡 قبل سال و جاری سال بی  شرکت فروش در تغییر 

∆𝑅𝐸𝐶𝑖𝑡 قبل سال و جاری سال بی  شرکت دریافندی های حسا  در تغییر 

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡  تجهیزات و آلات ماشی  اموال، جم 

 اقالام  محاسابه  مدظاور  باه  ،فاوق  رابطاه  بارآورد  از آما.ه  دست به 𝑎3 و 𝑎0، 𝑎1، 𝑎2ی پارامنرها

 گیرن.: می قرار اسنااده مورد زیر رابطه طریق ازی اریراخنیغی تعه.

(6) NDACCit

Ait−1
= a0 (

1

Ait−1
) + a1 (

∆Salesit

Ait−1
) + a2  (

∆RECit

Ait−1
) + a3  (

PPEit

Ait−1
) + δit 

 فوق رابطه در

𝑁𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 رابطه از اسنااده با اخنیاری تعه.ی اقلام نهاینا، باش.  می غیراخنیاری تعه.ی اقلام 

 شون.: می محاسبه زیر
 DACCit =  TACCit − NDACCit 
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 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 

 
 اقالام  آوردندسات   باه  از بع. است  اخنیاری تعه.ی اقلام دهد.ه نشان 𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 فوق رابطه در

 قیا طر ازی ماال  گزارشاگری  تیشاااف  عا.م  شاخصعدوان  به سود تیریم. مق.ار ،یاریاخنی تعه.

 شود: میی ریگ ان.ازه زیر رابطه

(7) LTFRit =  Abs(DACCit−1) + Abs(DACCit−2) + Abs(DACCit−3) 

 
 مطلق ق.ر نماد Abs ،مالی گزارشگری در شاافیت ع.م معیار LTFRit فوق رابطه در

DACCit−1 قبل سال اخنیاری تعه.ی اقلام بیانگر 

DACCit−2 قبل سال دو اخنیاری تعه.ی اقلام بیانگر  

DACCit−3 قبل سال سه اخنیاری تعه.ی اقلام بیانگر 

 وسیله به مالی گزارشگری در تیشااف ع.م شاخص که ده. می نشان را موضوع ای  فوق رابطه

 مق.ار چق.ر هر شود  می محاسبه اخیر سال سه دری اریاخنی تعه. اقلام (Abs) مطلق ق.ر مجموع

 عا.م  بیاانگر  ننیجاه  در و باوده  بیشانر  ساود  ما.یریت  دهد.ه نشان باش.، بیشنر اخنیاری تعه.ی اقلام

  است بالاتر مالی گزارشگری شاافیت

 تعدیلگر( )متغیر حسابرسی کیفیت سنجش

 حسابرسای  موسساه  انا.ازه  معیاار  از (1981) آنجلاو  دی اسان.لال  اساا   بر حاضر پژوهش در

 احم.ی پژوهش از پیروی به که صورت ب.ی  ش.  خواه. اسنااده حسابرسی کیایت معیارعدوان  به

 مااوردی حسابرساا سااازمانی سااو از شاارکت اگاار (1389) همکاااران و یگانااه و (1392) جمااالی و

 ریا غ در و پاذیرد  مای  را 1 ع.د و بوده بالا حسابرسی کیایت دهد.ه نشان باش.، گرفنه قراری .گیرس

هاای   موسساه  از معماولاً  تار(   پاایی   حسابرسای  )کیایات  کدا.  می دریافت را صار ع.د صورت  یا

 نجلاو آ دی اعنقااد  باه   شاود  می اسنااده حسابرسی کیایت برای شاخصی عدوان به حسابرسی بزرگ

 انگیازه  ای، حرفاه  اعنباار  و رقاابنی  موقعیات  حااظ  دلیال  باه  بزرگ حسابرسیهای  موسسه (1981)

 از حسابرسای  سازمان ایدکه به توجه با بدابرای   دارن. کیایت با حسابرسی یک اجرای برای بالاتری
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 کیایات  معیاار  عدوان به پژوهش ای  در باش.، می کشور داخل حسابرسی موسسات بزرگنری  جمله

  ش. خواه. اسنااده حسابرسی از بالاتری

 کنترلی متغیرهای سنجش

 است  شرکتهای  دارایی مجموع به خالص سود نسبت با برابر (:ROA) ها دارایی بازده

 است. شرکتهای  دارایی مجموع به ثابت یها دارایی نسبت با برابر (:TANG) ثابت دارایی

 است  شرکتهای  دارایی مجموع به نق. وجه نسبت با برابر (:CASH) نق. وجه

  پژوهشهای  یافته

 ی  فیتوص آمار

 وتحلیال  تجزیاه  از پایش  شاود   مای  ارائاه  تحقیاق  منغیرهای توصیف برای منغیرها توصیای آمار

 است لازم آن، منغیرهای با بیشنر آشدایی و تحقیق با رابطه در بهنر شداخت جهت آماری،های  داده

 بار  حاکم الگوی تشخیصمدظور  ها به داده آماری توصیف مواق  برخی گردن.  توصیفها  داده ای 

 معیارهاای  باشا.   مای  تحقیاق  در شا.ه  اسانااده  منغیرهای میانهای  رابطه تبیی  جهت مبدایی وها  آن

 هر برای ح.اکثر و ح.اقل معیار، انحرا  میانه، میانگی ، بر مشنمل که (2) ج.ول در آم.هدست  به

 باشد.  می تحقیق منغیرهای توصیای آمار بیانگر است، تحقیق منغیرهای از ک.ام

 
 توصیفی آمار .2 ج ول

 و اکثد و اقک معیار انحداف میانه میانگین م غید نماد

𝑭𝑹𝑶 016/0 0024/0 069/0 000/0 975/0 

𝑺𝑷𝑺 66/5- 808/5- 096/1 38/7- 39/4- 

𝑨𝑻 108/0 099/0 141/0 115/1- 913/0 

𝑨𝑸 17/0 00/0 373/0 0 1 

𝑹𝑶𝑨 107/0 088/0 139/0 404/0- 603/0 

𝑻𝑨𝑵𝑮 027/0 024/0 019/0 001/0 093/0 

𝑪𝑨𝑺𝑯 007/0 004/0 009/0 000/0 0821/0 
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 است آن دهد.ه نشان ،016/0 میانگی  مق.ار با مالی اطلاعات شاافیت ع.م منغیر( 2) ج.ول در

 همچدی  ان.  ش.ه مذکور ع.د برابر مالی اطلاعات شاافیت ع.م منغیر با مرتب  های داده منوس  که

 ،معیاار  انحارا   انا.   شا.ه  پراکدا.ه  میانگی  میزان زیر ها داده بیشنر که ده. می نشان فوق ع.د میانه

 فاصاله  میاانگی   مقا.ار  از چقا.ر  میانگی  طور به ها داده گوی. می که ستا  پراکد.گی شاخص یک

 ای مجموعاه  اعضاای  پراکد.گی میزان دادن نشان برای ع.دی معیار انحرا  تر، ساده زبان به دارن. 

 ع.دی (069/0) مالی اطلاعات شاافیت ع.م یها داده معیار نحرا ا ایدکه به توجه با .هاست داده از

 پراکدا.گی  و هسند. نزدیک میانگی  به ها داده که است آن نشانه است، صار به نزدیک و کوچک

 9۷۵/0 ماالی  اطلاعاات  شااافیت  عا.م  منغیار  مقا.ار   بیشانری  که است ذکر شایان .است کم ها آن

 باش.  می

 آمار استنباطی

 در منغیرها مانایی ع.م زیرا شود، آزمون منغیرها کلیه ایسنایی تا است لازم م.ل، برازش از قبل

 رغام  علای  گاردد   مای  کاذ  رگرسیون مشکل بروز موجب پانلی(، و زمانی ی)سر داده نوع دو هر

 جهات  تاوان  نمای  پاانلی ی هاا  داده با رابطه در است، معمول زمانی یسر یها داده با رابطه در آنچه

 اسات  لازم بلکاه  کارد،  اسنااده یافنه تعمیم فولر -دیکی و فولر -دیکی یها آزمون از مانایی آزمون

 )تع.اد مقاط  وجود علت به تحقیق ای  در .شود واق  آزمون مورد منغیرها جمعی مانایی یصورت به

  است  گرفنه قرار اسنااده مورد (1999) ویو و مادالا آزمون کم زمانی سری و زیاد ها( شرکت

 منغیرها برای جمعی واح.  ریشه آزمون  3 ج.ول

 𝑭𝑹𝑶 𝑺𝑷𝑺 𝑨𝑻 𝑨𝑸 

P-2×10-16 <2×10-16 <2×10-16 <2×10-16 مق ار آزمون> 

 𝑹𝑶𝑨 𝑻𝑨𝑵𝑮 𝑪𝑨𝑺𝑯  

P-2×10-16 <2×10-16 <2×10-16 مق ار آزمون>  

 رو ازای  است  بوده کمنر 0۵/0 از مق.ار -P منغیرها تمامی برای شود می ملاحظه که طور همان

 پذیرفت  را منغیرها تمامی ایسنایی توان می
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 صاورتی  در گردیا.   اسانااده  لیمر -F آزمون ابن.ا پانلی و رگرسیون م.ل بی  اننخا مدظور  به

 سطح که صورتی در و OLS رگرسیون م.ل باش. 0۵/0 از بیش مذکور آزمون داری معدا سطح که

 ش.  خواه. اسنااده پانلی م.ل از باش. 0۵/0 از کمنر داری معدا

 
 پژوهش های فرضیه م.ل برای لیمر -F آزمون ننایج  ۵ ج.ول

 ن یجه )م ل مناسب( مق ار -P 2درجه آزادی  1درجه آزادی  Fآمارن 

 م ل رگدسیون پانلی 000/0 679 171 871/2

 قرار بررسی مورد پانلی رگرسیونهای  فرض پیش بای. رو ازای  ش.  اننخا  پانلی م.ل بدابرای 

 باا  ما.ل  بای   اننخاا   آزماون  از ه.  است  ش.ه پرداخنه هاسم  آزمون بررسی به ابن.ا در گیرد 

 و ثابات  اثرات با م.ل باش. 0۵/0 از کمنر آزمون مق.ار -P اگر بود  خواه. تصادفی و ثابت اثرات

 ش.  خواه. اننخا  تصادفی اثرات با م.ل صورت ای  غیر در

 های پژوهش ننایج آزمون هاسم  برای م.ل فرضیه  6 ج.ول

 ن یجه )م ل مناسب( مق ار -P درجه آزادی Fآمارن 

 اثدات ثابت 000/0 9 94/146

 اسات   باوده  0۵/0 از کمنار  هاسم  آزمون مق.ار -P که است آن از حاکی م.هآ دست به ننایج

 بررسای  بارای  طرفای  از شاود   مای  داده تارجیح  ثابت اثرات با پانلی رگرسیون م.ل برازشبدابرای  

 توان می باش. کمنر 0۵/0 از اگر که نموده اسنااده گادفری بروش آزمون از سریالی خودهمبسنگی

  دارن.  سریالی خودهمبسنگی بررسی موردهای  داده 0۵/0 سطح در گات
 های پژوهش ننایج آزمون بروش گادفری برای م.ل فرضیه  ۷ج.ول 

 ن یجه مق ار-P درجه آزادی آمارن خی دو

 خود همًت گی سدیالی وجود دارد. 000/0 5 12/809

 مقا.ار -P زیارا  هساند.،  ساریالی  همبسانگی  خود دارای خطاها پی.است ننایج از که طور همان

 قرار بررسی مورد نیز ها واریانس همسانی فرض پیش بای. ادامه در است  بوده 0۵/0 از کمنر آزمون
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 خطاای  واریانس همسانی فرضیه باش. 0۵/0 از کمنر مق.ار-P که صورتی در آزمون ای  در گیرد 

   شود  نمی ی.تیت م.ل
 های پژوهش ننایج آزمون بروش پاگ  برای  م.ل فرضیه   8ج.ول 

 ن یجه مق ار-P درجه آزادی BPآمارن 

 ها بدقدار است همتانی واریانس 228/0 9 83/11

 از بیشانر  آزماون  مقا.ار -P زیارا  برقراراسات ها  واریانس همسانی ده. می نشان ننیجه طور همان

   است  بوده 0۵/0

 ها فرضیهآزمون 

مدظاور   باه  یافناه  تعمیم روش از بای. که رسی.ه ننیجه ای  به تشخیصی های آزمون بررسی از پس

 است: آم.ه زیر ج.ول در رگرسیون ای  ننایج گردد  اسنااده م.ل برازش

 های پژوهش ننایج م.ل فرضیه  9ج.ول 

 جهین  مق ار-t p آمارن خطا اس ان ارد انحداف ضدیب VIF دهایم غ

 م ل در معناداری 000/0 -73/42 128/0 -48/5 - مً ا از عدض

𝑨𝑻 96/2 615/0 277/0 222/2 027/0 م ل در معناداری 

𝑭𝑹𝑸 65/2 32/2 674/0 44/3 000/0 م ل در معناداری 

𝑨𝑸 13/2 191/0- 0129/0 82/14- 0000/0 م ل در معناداری 

𝑨𝑻 ∗ 𝑭𝑹𝑸 11/2 22/10 04/1 82/9 000/0 م ل در معناداری 

𝑨𝑻 ∗ 𝑨𝑸 46/2 0074/0- 0697/0 58/10- 000/0 معناداری در م ل 

𝑹𝑶𝑨 18/1 16/1 313/0 70/3 000/0 معناداری در م ل 

𝑻𝑨𝑵𝑮 18/1 47/5- 20/2 48/2- 013/0 معناداری در م ل 

𝑪𝑨𝑺𝑯 15/1 12/7 43/4 61/1 108/0 ع   معناداری در م ل 

 داری م ل معناآزمون  432/0 ضدیب تعیین

 آزمون دوربین واتتون
 F 37/44 آمارن

 18/2 آمارن آزمون

P-000/0 مق ار 
P-493/0 مق ار 
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 شاخص ای  ماکسیمم زیرا؛ ن.ارد وجود خطی هم مسنقل منغیرهای بی  ،VIF شاخص مبدای بر

 وجود خطا خودهمبسنگی ش.ه، داده برازش م.ل در طرفی از است  بوده ۵ از کمنر منغیرها بی  در

 معنبار  را شا.ه  بارازش  م.ل توان می رو ازای  است  نبوده دار معدا واتسون دوربی  آزمون زیرا ن.ارد

 آزمون داد  قرار بررسی مورد را تعیی  ضریب جمله از آن اعنبار های شاخص و F آزمون و دانست

F زیارا  ان.، داشنه را وابسنه منغیر بیدی پیش قابلیت م.ل مسنقل منغیرهای که ده. می نشان P- مقا.ار 

 از درصا.  2/43 کاه  دها.  مای  نشاان  تعیای   ضاریب  همچدای   است  بوده 0۵/0 از کمنر آزمون ای 

  شود  می تبیی  مسنقل منغیرهای توس  وابسنه منغیر تغییرات

 در منغیار  ایا   که ده. می نشان t (222/2) آماره ،𝐴𝑇مسنقل منغیر برای اول، فرضیه بررسی در

 از بیشانر  آماره ای  مطلق ق.ر مقادیر اولا زیرا؛ باش. می معدادار آماری لحا  از اطمیدان، %9۵ سطح

 در منغیار  ایا   ضاریب  طرفای  از باشا.   می درص. ۵ از کمنر نیز  (02۷/0) مق.ار-P ثانیا بوده 96/1

 وجود معداداری و مثبت رابطه سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  بدابرای  است  مثبت م.ل

 دارد 

𝐴𝑇 مسنقل منغیر برای دوم، فرضیه بررسیمدظور  به ∗ 𝐹𝑅𝑂، آماره t (82/9) کاه  ده. می نشان 

 ایا   مطلاق  قا.ر  مقادیر اولاً زیرا؛ باش. می معدادار آماری لحا  از اطمیدان، %9۵ سطح در منغیر ای 

 عا.م  بداابرای   باشا.   مای  درصا.  ۵ از کمنار  نیاز  (000/0) مقا.ار -P ثانیااً  بوده 96/1 از بیشنر آماره

 معدااداری  و مثبتتتثیر  سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر مالی اطلاعات شاافیت

 دارد 

𝐴𝑇 مسنقل منغیر برای سوم، فرضیه بررسی در ∗ 𝐴𝑄، آماره t (۵8/10-) ایا   که ده. می نشان 

 آماره ای  مطلق ق.ر مقادیر اولاً زیرا؛ باش. می معدادار آماری لحا  از اطمیدان، %9۵ سطح در منغیر

 باا  حسابرسای  بداابرای   باشا.   مای  درصا.  ۵ از کمنار  نیز (000/0) مق.ار-P ثانیاً بوده 96/1 از بیشنر

 سایر بررسی  ده. می کاهش را سهام قیمت همزمانی و کرده مح.ود را تهاجمی مالیات بالا کیایت

  که: داد نشان نیز تحقیق منغیرهای
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 از اطمیدان، %9۵ سطح در منغیر ای  که ده. می نشان t (44/3) آماره ،𝐹𝑅𝑄 کدنرلی منغیر برای

 (000/0) مق.ار-P ثانیاً بوده 96/1 از بیشنر آماره ای  مطلق ق.ر مقادیر اولاً زیرا؛ است آماری لحا 

 باش.  می درص. ۵ از کمنر نیز

 اطمیداان،  %9۵ ساطح  در منغیر ای  که ده. می نشان t (82/14-) آماره ،𝐴𝑄 کدنرلی منغیر برای

-P ثانیااً  باوده  96/1 از بیشانر  آمااره  ایا   مطلاق  ق.ر مقادیر اولاً زیرا؛ است معدادار آماری لحا  از

 باش.  می درص. ۵ از کمنر نیز (000/0) مق.ار

 از اطمیدان، %9۵ سطح در منغیر ای  که ده. می نشان t (۷0/3) آماره ،𝑅𝑂𝐴 کدنرلی منغیر برای

 مقا.ار -P ثانیااً  بوده 96/1 از کمنر آماره ای  مطلق ق.ر مقادیر اولاً زیرا؛ است معدادار آماری لحا 

 باش.  می درص. ۵ از بیشنر نیز (000/0)

 %9۵ ساطح  در منغیار  ایا   کاه  دها.  مای  نشاان  t (48/2-) آمااره  ،𝑇𝐴𝑁𝐺 کدنرلای  منغیار  برای

 ثانیاً بوده 96/1 از بیشنر آماره ای  مطلق ق.ر مقادیر اولاً زیرا؛ است معدادار آماری لحا  از اطمیدان،

P-باش.  می درص. ۵ از کمنر نیز (013/0) مق.ار 

 اطمیداان، % 9۵ سطح در منغیر ای  که ده. می نشان t (61/1) آماره ،𝐶𝐴𝑆𝐻 کدنرلی منغیر برای

-P ثانیااً  باوده  96/1 از کمنار  آمااره  ایا   مطلق ق.ر مقادیر اولاً زیرا؛ نیست معدادار آماری لحا  از

 باش.  می درص. ۵ از بیشنر نیز (108/0) مق.ار

 ریمنغ یدار معدا سطح نشان داد که (9)در ج.ول  پژوهش نخست هیفرض آزمون از حاصل جیننا

 قیمات  همزماانی  و تهااجمی  مالیاات  بای    یبداابرا  است  0۵/0 یا درص. ۵ از کمنر تهاجمی مالیات

 تهااجمی  مالیاات  منغیار  ضریب علامت ایدکه به توجه با طرفی از دارد  وجود معداداری رابطه سهام

 مسانقیم  یاا  مثبت سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه است، مثبت فرضیه ای  م.ل در

 شارکت  یک در چق.ر هر دیگر، عبارت به شود  می رفنهیپذ حاضر پژوهش هیفرض  ینخسن و بوده

 مواجه بیشنری همزمانی با شرکت آن سهام قیمت گیرد، صورت بیشنر مالیات تهاجمی های فعالیت

 ریازی  برناماه  معاملات منااوت رفنارهای که کدد. می اسن.لال (2011) همکاران و کیم  بود خواه.

 وصای خص اخبار تا ده. می اجازه م.یران به معاملات، ای  بودن مبهم و پیچی.گی با همراه مالیاتی،

 پدهاان  خارجی گذاران سرمایه از ها، شرکت مالیاتی تعه.ات رسان.ن ح.اقل به بهانه به را ها شرکت

 انا.از  پاس  مالیااتی  ریازی  برناماه  اگرچاه  کددا.  مای  اسن.لال (2018) همکاران و بالاکریشدان  کدد.
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  ده. افزایش را سازمان پیچی.گی همزمان طور به توان. می اما کد.، می فراهم را اننظار مورد مالیاتی

 ایا   اگر و شود شرکت عملکرد درک برای گذاران سرمایه تلاش مان  توان. می سازمانی پیچی.گی

 و بساانانکاران سااهام، گااذاران ساارمایه جملااه از خااارجی اشااخاص بااه کااافی اناا.ازه بااه پیچیاا.گی

 بارای  زیاادی هاای   فرصات   آورد وجاود  هبا  را شااافیت  مشکلات توان. می نشود، مدنقل تحلیلگران

 ج.اگانه تجاری های فعالیت در قانونی ساخنارهای تقسیم به نیاز که دارد وجود مالیاتی ریزی برنامه

 و درآماا. ماناا.گاری و مدباا  تاساایر تجاااری، هااای فعالیاات تاکیااک و غیرمساانقیم جریانااات  دارد

 مالی محی  شاافیت رو ازای  و کد. می دشوارتر سازمان از خارج برای را شرکت نق.یهای  جریان

 از حاصل ننایج  یاب. می افزایش سهام قیمت همزمانی بدابرای  ده.، می کاهش را شرکت عملیاتی و

 همکااران  و شایخی هاای   یافنه با اما بوده (2019) همکاران و هوافدگهای  یافنه با مطابق فرضیه ای 

  ن.ارد مطابقت (1399)

 ریا منغ یدارمعداا   سطح که داد نشان( 9) ج.ولدر  پژوهش دوم هیفرض آزمون از حاصل جیننا

 عا.م   یبدابرا است  0۵/0 یا درص. ۵ از کمنر (AT*FRQ) مالی اطلاعات شاافیت ع.م گر تع.یل

 از دارد  معداداریتتثیر  سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر مالی اطلاعات شاافیت

 ایا   ما.ل  در ماالی  اطلاعاات  شااافیت  ع.م گر تع.یل منغیر ضریب علامت ایدکه به توجه با طرفی

 قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر مالی اطلاعات شاافیت ع.متتثیر  است، مثبت فرضیه

 هار  دیگار،  عباارت  باه  شاود   مای  رفنهیپذ حاضر پژوهش هیفرض دومی  و بوده مسنقیم یا مثبت سهام

 تهااجمی  مالیات بی  مسنقیم ارتباط شود، بیشنر مالی اطلاعات شاافیت ع.م شرکت یک در چق.ر

 آوردن دست به مالیاتی، تهاجمی ریزی برنامه  ش. خواه. تر قوی شرکت آن سهام قیمت همزمانی و

 هرگوناه  کاه  آنجاا  از  کدا.  مای  تسهیل مالی اطلاعات شاافیت ع.م طریق از را م.یرینیهای  رانت

 اطلاعاات  افشاای  وهاا   حساا   در که دارد تمایل پرخطر مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات

 و گذاران سرمایه برای مالیهای  صورت که شود می باعث تهاجمی مالیاتی ریزی برنامه باش.، پدهان

 افازایش  خاارجی  و داخلای  افراد بی  اطلاعاتی تقارن ع.م و کد. ایجاد کمنری شاافیت تحلیلگران

 جهات  ما.یران  بارای ای  هبهانا  تهااجمی  مالیااتی  ریازی  برناماه  ( 2019 همکااران،  و هوآفدگ) یاب.

 بارای  ماالی  گزارشاگری  سااخن   پیچیا.ه  و ها شرکت خصوصی اطلاعات احنکار سود، دسنکاری

 را شارکت  اطلاعاات  شااافیت  عا.م  و اطلاعاات  تقارن ع.م بدابرای   است خارجی گذاران سرمایه



  

   

 

117 

 هیمالبودجه و  یراهبردی ها پژوهش

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 اسانراتژی  باا  هاای  شارکت  ساهام  قیمات  شارکت،  خاص اطلاعات کمنر افشای با  ده. می افزایش

 همکااران  و هااتون   کدا.  مای  حرکات  باازار  باا  همزماان  (بیشنر مالیات از اجندا ) تهاجمی مالیاتی

 بررسی را سهام قیمت همزمانی بر بزرگ های شرکت شاا  اطلاعات افشای مسنقیم تتثیر (2009)

 دریافندا.  ماالی  اطلاعات شاافیت ع.م میزان معیار عدوان به سود م.یریت از اسنااده با ها آن  کردن.

 کمنار  افشاای  نشانگر که است مرتب  بالاتر سهام قیمت همزمانی با مالی اطلاعات شاافیت ع.م که

 ده. می اجازه م.یران به مالیاتی پیچی.ههای  اسنراتژی که آنجا از  باش. می شرکت خاص اطلاعات

 مالیاات  میاان  ارتبااط  در ماالی  اطلاعاات  شااافیت  عا.م  کدد.، پدهان را رانت اسنخراج های فعالیت

 باا  مطاابق  فرضیه ای  از حاصل ننایج  کد. می ایاا را میانجی نقشی سهام، قیمت همزمانی و تهاجمی

 بااا امااا، بااوده (1394) زاد قاساام و فروغاای (2014) تیااان (2019) همکاااران و هوافدااگهااای  یافنااه

 ن.ارد  مطابقت (1396) همکاران و بیاض دشت لاریهای  یافنه

 ریا منغ یدارمعداا  ساطح  که داد نشان( 9) ج.ول در پژوهش سوم هیفرض آزمون از حاصل جیننا

 حسابرسای   یبداابرا  است  0۵/0 یا درص. ۵ از کمنر (AT*AQ) بالا کیایت با حسابرسی تع.یلگر

 باا  طرفای  از دارد  معداداریتتثیر  سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر بالا کیایت با

 مداای  فرضایه  ایا   ما.ل  در باالا  کیایات  با حسابرسی تع.یلگر منغیر ضریب علامت ایدکه به توجه

 یاا  مداای  ساهام  قیمات  همزمانی و تهاجمی مالیات بی  رابطه بر بالا کیایت با حسابرسیتتثیر  است،

 چقا.ر  هار  دیگار،  عباارت  باه  شاود   مای  رفناه یپذ نیز حاضر پژوهش هیفرض می وس و بوده معکو 

 بای   مسانقیم  ارتبااط  شود، بیشنر شرکت یک در مالیهای  صورت به رسی.گی و حسابرسی کیایت

 تاتمی   بارای  حسابرساان   شا.  خواه. تر ضعیف شرکت آن سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات

 تعها.ی  مالیاات  اعنباار  گاذار،  سرمایه برای اطلاعات افشای و اقلام بودن مداسب از مداسب اطمیدان

 در درآما.  بار  مالیاتهای  هزیده ترازنامه، در را مالیاتی احنمالیهای  ب.هی همچدی  و پرداخت قابل

 را گاذاران  سارمایه  عماوم  بارای  اطلاعاات  افشاای  به مربوط یادداشت اسداد و زیان و سود صورت

 تساهیل  را ساود  ما.یریت  مالیااتی،  تعه.ی اقلام از بسیاری اگرچه ( 2004 بارت،) کدد. می ارزیابی

 و فراناک ) ارزیاابی  هزیداه  کماک  از ساود،  اها.ا   به دسنیابی برای تواند. می م.یران اما کدد.، می

 تعه.ی های مالیات برآورد ،(2016 همکاران، و گوپنا) مالیات احنمالی ان.وخنه ،(2009 همکاران،

 هرگوناه  کاه  آنجا از  کدد. اسنااده مج.د گذاری سرمایه سود تعیی  و (2004 همکاران، و دالیوال)
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 اسات،  پدهاان  اطلاعات افشای وها  حسا  ای  در پرخطر مالیاتی معاملات مورد در مادی اطلاعات

 اسنااده سوء بالقوه مالیاتی معاملات در ها آن مشنریان آیا که کدد. ارزیابی بای. همچدی  حسابرسان

 تایم  بای   ما.اوم  تعامال  زیارا  کد.، می تضمی  را اتااق ای  بالا کیایت با حسابرسی  خیر یا کدد. می

 درننیجاه  و کارده  بهنار  را مشانری  مالیاتی تصمیمات از حسابر  درک مالیاتی پرسدل و حسابرسی

 حاصل ننایج یافت  خواه. کاهش سهام قیمت همزمانی و بخش. می بهبود را مالیات برآورد کیایت

 باش.  می (1399) باقریو  (2019) همکاران و هوافدگهای  یافنه با مطابق فرضیه ای  از

 گیری و پیشنهادها نتیجه

 ساخنار که کدد. می گذاری سرمایه شرکنی سهام در حساب.اری اطلاعات از اسنااده با اشخاص

 منداسب اننظار مورد بازده همچدی  وپذیری  ریسک میزان به توجه با آن در موجود ریسک میزان و

 در غیرعما.ی  اشنباهات حلااص یا عم.ی اشنباهات نبود درباره نظر اظهار با حسابرسان امدض باش. 

 باالا  را گاذاران  سرمایه گیری تصمیم مبدایعدوان  به حساب.اری اطلاعات کیایت مالی، های صورت

 از ناشای  ساهام  باازده  در موجاود  نوسانات و است دخیل سهام قیمت در عمومی اطلاعات  برن. می

 بارای  شاا صورت  به که باش.، می خاص اطلاعات اننشار و صدعت عوامل در ش.ه ایجاد تغییرات

 اننخاابی  و کمنار  افشاای  باه  منمایال  یما.یرین های  کدنرل ،محیطی چدی  در شود  نمی افشاء همگان

مدظاور   باه  سازمانی برون افراد به اطلاعات کامل افشای ع.م موجب که باش.، می ارزش با اطلاعات

 افازایش  اخنصاصی اطلاعات تحصیل هزیده درننیجه، شود  می خود طلبانه مداعت رفنار کردن پدهان

 بازارهااای بااا مقایسااه در نوظهااور بازارهااای در گااذاران ساارمایه باارای سااوددهی و یافاات خواهاا.

 اطلاعاات  و کد. ناامی. را آگاه گذاران سرمایه است ممک  موضوع ای  یاب.  می کاهش یافنه توسعه

 اسات  ممک  کافیهای  حمایت ب.ون گذاران سرمایه کد.  مح.ود سهام قیمت در را شرکت خاص

 نظر در بالا را مالکیت تمرکز از ناشی ابهامات بر غلبه جهت اطلاعات پردازش و آوری جم  هزیده

 در اطلاعاات  باه  دسنرسای  باالای  هزیداه  دها.   قرارتتثیر  تحت را سهام قیمت آن دنبال به و بگیرن.

 ایا   باه   شاود  مای  سهام قیمت در شرکت با مرتب  اطلاعات انعکا  مان  بازار، و صدعت خصوص

 پاایی   هاا  آن حسابرسای  کیایات  و بالا مالکیت تمرکز آنها در که هایی شرکت سهام قیمت کهمعدا 

 باه  توجاه  باا  باشا.   مای  باالایی  سهام قیمت همزمانی دارای دیگر بیان به یا نیستکدد.ه  آگاه است،
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 قیمات  همزمانی و تهاجمی مالیات میان ارتباط بررسی بر حاضر پژوهش اصلی تمرکز فوق، مطالب

 باش.  می فوق ارتباط در حسابرسی کیایت و مالی اطلاعات شاافیت ع.م نقش و سهام

 تاا  شاود  مای  پیشادهاد  گذار قانون نهادهای و ها سازمان به پژوهش، نخست فرضیه ننایج با مطابق

 اقا.ام  از ماان   کاه  کددا.  ایجاد را سازوکارهایی مالیات، تهاجمی های فعالیت از جلوگیریمدظور  به

 بیشانر  مالیات تهاجمی های فعالیت شرکت یک در چق.ر هر گردد  ها فعالیت نوع ای  به ها شرکت

 همکااران  و کایم   باود  خواها.  مواجاه  بیشانری  همزماانی  با شرکت آن سهام قیمت گیرد، صورت

 و پیچیا.گی  با همراه مالیاتی، ریزی برنامه معاملات منااوت رفنارهای که کدد. می اسن.لال (2011)

 ح.اقل به بهانه به را ها شرکت خصوصی اخبار تا ده. می اجازه م.یران به معاملات، ای  بودن مبهم

 همکااران  و بالاکریشدان  کدد. پدهان خارجی گذاران سرمایه از ها، شرکت مالیاتی تعه.ات رسان.ن

 کد.، می فراهم را اننظار مورد مالیاتی ان.از پس مالیاتی زیری برنامه اگرچه کدد. می اسن.لال (2018)

 ماان   توانا.  مای  ساازمانی  پیچیا.گی   دها.  افزایش را سازمان پیچی.گی همزمان طور به توان. می اما

 باه  کاافی  انا.ازه  باه  پیچیا.گی  ایا   اگار  و شود شرکت عملکرد درک برای گذاران سرمایه تلاش

 توانا.  مای  نشاود،  مدنقال  تحلیلگاران  و بسانانکاران  سهام، گذاران سرمایه جمله از خارجی اشخاص

 نیاز که دارد وجود مالیاتی ریزی برنامه برای زیادی های فرصت  آورد وجود هب را شاافیت مشکلات

 تاکیاک  و غیرمسانقیم  جریانات  دارد ج.اگانه تجاری های فعالیت در قانونی ساخنارهای تقسیم به

 از خاارج  بارای  را شارکت  نق.ی های جریان و درآم. مان.گاری و مدب  تاسیر تجاری، های فعالیت

 دها.،  مای  کااهش  را شارکت  عملیااتی  و ماالی  محی  شاافیت رو ازای  و کد. می دشوارتر سازمان

 هوافدگ های یافنه با مطابق فرضیه ای  از حاصل ننایج  یاب. می افزایش سهام قیمت همزمانی بدابرای 

       ن.ارد  مطابقت (1399) همکاران و شیخی های یافنه با اما بوده (2019) همکاران و
 هاایی  شارکت  در گاذاران  سارمایه  تاا  شاود  مای  پیشادهاد  پاژوهش،  دوم فرضایه  نناایج  باا  مطابق

 کاافی  شااافیت  از و گیارد  مای  صاورت  خاوبی  به ها آن در اطلاعات افشای که کدد. گذاری سرمایه

 افازایش  موجب مالی اطلاعات شاافیت ع.م پژوهش، ای  ننایج به توجه با چراکه است؛ برخوردار

 اطلاعات شاافیت ع.م شرکت یک در چق.ر هر گردد  می سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات

 تار  قاوی  شارکت  آن ساهام  قیمات  همزماانی  و تهاجمی مالیات بی  مسنقیم ارتباط شود، بیشنر مالی

 عا.م  طریاق  از را ما.یرینی هاای   رانات  آوردن دسات  باه  مالیااتی،  تهاجمی ریزی برنامه  ش. خواه.
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 معااملات  ماورد  در ماادی  اطلاعاات  هرگوناه  کاه  آنجاا  از  کد. می تسهیل مالی اطلاعات شاافیت

 مالیااتی  ریازی  برناماه  باشا.،  پدهاان  اطلاعاات  افشاای  و ها حسا  در که دارد تمایل پرخطر مالیاتی

 کمناری  شااافیت  تحلیلگاران  و گاذاران  سارمایه  برای مالیهای  صورت که شود می باعث تهاجمی

 همکااران،  و هوآفداگ ) یاب. افزایش خارجی و داخلی افراد بی  اطلاعاتی تقارن ع.م و کد. ایجاد

 اطلاعاات  احنکار سود، دسنکاری جهت م.یران برای ای بهانه تهاجمی مالیاتی ریزی برنامه ( 2019

 بدابرای   است خارجی گذاران سرمایه برای مالی گزارشگری ساخن  پیچی.ه و ها شرکت خصوصی

 اطلاعاات  کمنر افشای با  ده. می افزایش را شرکت اطلاعات شاافیت ع.م و اطلاعات تقارن ع.م

 (بیشانر  مالیاات  از اجنداا  ) تهااجمی  مالیااتی  اسانراتژی  با های شرکت سهام قیمت شرکت، خاص

 شااا   اطلاعاات  افشاای  مسانقیم  تتثیر (2009) همکاران و هاتون  کد. می حرکت بازار با همزمان

 ساود  ما.یریت  از اسانااده  باا  هاا  آن  کردنا.  بررسی را سهام قیمت همزمانی بر بزرگ های شرکت

 باا  ماالی  اطلاعاات  شااافیت  عا.م  کاه  دریافندا.  ماالی  اطلاعاات  شاافیت ع.م میزان معیار عدوان به

  باشا.  می شرکت خاص اطلاعات کمنر افشای گر نشان که است مرتب  بالاتر سهام قیمت همزمانی

 را رانات  اسانخراج  هاای  فعالیات  دها.  می اجازه م.یران به مالیاتی پیچی.ههای  اسنراتژی که آنجا از

 ساهام،  قیمات  همزماانی  و تهاجمی مالیات میان ارتباط در مالی اطلاعات شاافیت ع.م کدد.، پدهان

 همکااران  و هوافداگ  هاای  یافناه  باا  مطابق فرضیه ای  از حاصل ننایج  کد. می ایاا را میانجی نقشی

 و بیااض  دشات  لاری هاای  یافناه  باا  اماا  باوده  (1394) زاده قاسم و فروغیو  (2014) تیان، (2019)

       ن.ارد  مطابقت (1396) همکاران

 باا  حسابرسی اثر مورد در آم.ه دست بههای  یافنه به باتوجه پژوهش، سوم فرضیه ننایج با مطابق

 از شا.ه  دعوت حسابر  نوع به گذاری سرمایه از قبل گذاران سرمایه تا شود می پیشدهاد بالا کیایت

 ریساک  کمنری  و بازده بیشنری  با را گذاری سرمایه تا باشد.، داشنه بیشنری توجه کیای درجه نظر

 بیشانر  شارکت  یاک  در ماالی هاای   صاورت  به رسی.گی و حسابرسی کیایت چق.ر هر دهد.  انجام

  شا.  خواه. تر ضعیف شرکت آن سهام قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات بی  مسنقیم ارتباط شود،

 گاذار،  سارمایه  برای اطلاعات افشای و اقلام بودن مداسب از مداسب اطمیدان تتمی  برای حسابرسان

 های هزیده ترازنامه، در را مالیاتی احنمالیهای  ب.هی همچدی  و پرداخت قابل تعه.ی مالیات اعنبار

 عماوم  بارای  اطلاعاات  افشای به مربوط یادداشت اسداد و زیان و سود صورت در درآم. بر مالیات



  

   

 

121 

 هیمالبودجه و  یراهبردی ها پژوهش

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 م.یریت مالیاتی، تعه.ی اقلام از بسیاری اگرچه ( 2004 بارت،) کدد. می ارزیابی را گذاران سرمایه

 ارزیاابی  هزیده کمک از سود، اه.ا  به دسنیابی برای تواند. می م.یران اما کدد.، می تسهیل را سود

 باارآورد ،(2016 همکاااران، و گوپنااا) مالیااات احنمااالی ان.وخنااه ،(2009 همکاااران، و فرانااک)

 از  کدد. اسنااده مج.د گذاری سرمایه سود تعیی  و (2004 همکاران، و دالیوال) تعه.ی های مالیات

 افشاای  وهاا   حساا   ایا   در پرخطار  مالیااتی  معااملات  ماورد  در مادی اطلاعات هرگونه که آنجا

 معااملات  در هاا  آن مشانریان  آیاا  کاه  کددا.  ارزیابی بای. همچدی  حسابرسان است، پدهان اطلاعات

 کدا.،  مای  تضامی   را اتاااق  ای  بالا کیایت با حسابرسی  خیر یا کدد. می اسنااده سوء بالقوه مالیاتی

 مشانری  مالیاتی تصمیمات از حسابر  درک مالیاتی پرسدل و حسابرسی تیم بی  م.اوم تعامل زیرا

 کااهش  ساهام  قیمات  همزماانی  و بخش. می بهبود را مالیات برآورد کیایت درننیجه و کرده بهنر را

 بااقری  و (2019) همکااران  و هوافداگ های  یافنه با مطابق فرضیه ای  از حاصل ننایج یافت  خواه.

 باش.  می (1399)

 باشد.: می زیر شرح به پژوهش کاربردی پیشدهادات

 پیشادهاد  گاذار  قاانون های  نهاد وها  سازمان به پژوهش، نخست فرضیه ننایج با مطابق  1

 ایجاد را سازوکارهایی مالیات، تهاجمی های فعالیت از جلوگیریمدظور  به تا شود می

 گردد  ها فعالیت نوع ای  به ها شرکت اق.ام از مان  که کدد.

 در گااذاران ساارمایه تااا شااود ماای پیشاادهاد پااژوهش، دوم فرضاایه ننااایج بااا مطااابق  2

 صاورت  خاوبی  باه  هاا  آن در اطلاعاات  افشای که کدد. گذاری سرمایه هایی شرکت

 پاژوهش،  ایا   نناایج  به توجه با چراکه است؛ برخوردار کافی شاافیت از و گیرد می

 ساهام  قیمت همزمانی و تهاجمی مالیات افزایش موجب مالی اطلاعات شاافیت ع.م

 گردد  می

 اثار  ماورد  در آما.ه  دسات  باه های  یافنه به باتوجه پژوهش، سوم فرضیه ننایج با مطابق  3

 باه  گاذاری  سارمایه  از قبل گذاران سرمایه تا شود می پیشدهاد بالا کیایت با حسابرسی
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 تاا  باشاد.،  داشانه  بیشانری  توجاه  کیاای  درجاه  نظار  از شا.ه  دعاوت  حساابر   نوع

 دهد.  انجام ریسک کمنری  و بازده بیشنری  با را گذاری سرمایه

 گردد: می پیشدهاد زیر موارد پژوهش، ای  موضوع با مرتب  آتی های پژوهش انجام جهت

 شرکت  تهاجمی مالیات بر م.یرعامل تحصیلات سطحتتثیر  بررسی الف(

  مالیاتی منهورانه های فعالیت کاهش در م.یره تئهی جدسینی تدوع نقش بررسی  (

  یک.یگر  با صدای  ننایج مقایسه و مخنلف صدای  در تاکیک به حاضر پژوهش انجام ج(
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 فهرست منابع

 عر الت  برد  مالیراتی  فردار  بد ثدؤم عوامکتأثید  بدرسی (.1400) مه ی، فیلتدایی پدویز؛، سعی ی اوم ؛ تًار, آرین

 مان. خدداد، گدگان آباد علی، رویکردهای نوین حسابداری و امور مالی همایش ملی، اج ماعی

 اطلاعرات  شرفافیت  و شردک ی  واکمیت بین رابطه بدرسی (.1397) صابد جلیلی، چنگیز؛ سلمانی، سعی ن؛ بابازادن،

 و علاو   ملای  هماایش  چهاارمين  تهردان،  بهادار اورا  بور  در سها  بازدن همزمانی بدنقش تاکی  با مالی

 مان. تهدان.تید ،ایران نوینهای  فناوری

 برد  سرها   قیمرت  همزمانی و وتابدسی کیفیت خارجی، سهام اری مالکیت، تمدکز بدرسی (.1399) میلاد باقدی،

 وتراب اری  ،مدیریت در کاربردیهای  پژوهش ملی کنفرانس ششمين ایدان، بور  بازار از شواه ی اسا 

 بیمه،تهدان.شهدیورمان. و بور  بانک، در سالم اق صاد و

 م هورانره.  مالیراتی  راهًردد  و مرالی  مح ودیت ارتًاط بدرسی (.1396) مدیم بحدینی، الها ؛ قنواتی، زهدن؛ واجیها،

 .107-126 ،35 ،ماليات

 مر ل  از اسر فادن  برا  وتابدسری  الزومره  ور   و سرها   قیمرت  همزمانی بین رابطه بدرسی (.1398) شًنم دریایی،

 وتراب اری،  و اق صراد  ،مادیریت  در ناوین  تحولات المللی بين کنفرانس سومين وتابدسی، گذاری قیمت

 خددادمان. تهدان.

 اورا  برور   از شرواه ی  : نق شرون گی  و سها  قیمت همزمانی رابطه بدرسی» (.1394) علی امامی، مدیم؛ دولو،

 .22-3 ،8 ،فصلنامه بورس اوراق بهادار .«تهدان بهادار

 دوماين  .«سرها   قیمرت  همزمانی و سها  ارزش نظدی مًانی بد مدوری»  (.1396) رویا دارابی، مهتا؛ خوان، رزا 

 مان. مدداد تهدان، ،توسعه در اقتصاد و مدیریت انسجا  المللی کنفرانس بين

 برد  سرها   قیمرت  اطلاعراتی  مح روای  و اطلاعرات  شرفافیت  تأثید بدرسی (.1394) عاطفه نامورفدد، ومی ؛ رزمی،

 علرو   ،مهندسی در پژوهش المللی بين کنفرانس دومين تهردان،  بهادار اورا  بور  در سها  بازدن همزمانی

 مان. مدداد،تهدان تکنولوژی. و

 یآت سقوط تکیر بد یمال اطلاعات نًودن شفاف تأثید (.1390) منوچهد میدزایی، هادی؛ امیدی، داریوش؛ فدوغی،

-40 ،3 ،مالی حسابداریهای  پژوهش .تهدان بهادار اورا  بور  در ش ن دف هیپذهای  شدکت در سها  متیق

15. 

 .«سرها   قیمرت  همزمرانی  برد  مرالی هرای   صورت مقایته قابلیتتأثید » (.1394) پیمان زاد، قاسم داریوش؛ فدوغی،

 .54-39 ،8 ،های حسابداری مالی پژوهش

 قیمرت  همزمرانی  برا  اطلاعات افشای رابطه بدرسی (.1398) فدوغ ویدانی، اکد ؛ تف یان، اوم ؛ ابدقویی، زادن فلاح

 .58-10،36،دانش حسابداری همزمان. معادلات سیت م از اس فادن با آن سقوط ریتک و سها 
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 تقرارن  عر    کاهش در یوتاب ار اطلاعات نقش یبدرس» (.1384) محم رضا پدست، وطن محم وتین؛ قائمی،

 .103-85 ،12 ،حسابرسی و های حسابداری بررسی .«تهدان بهادار اورا  بور  در یاطلاعات
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 .49-36,21 ،حسابداری و مدیریت
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و  یریتهاای ماد   يا  تکن یالمللا  ينکنفارانس با   ينششم تهدان، بهادار اورا  بور  یها شدکت :یمورد

 مان. ،تهدان.دییحسابدار

 و سرها   قیمرت  همزمانی رابطۀ بدرسی (.1397) م ین ماسوله، نژاد شعًانی غلامدضا؛ محفوظی، رضا؛ میدعتکدی،

 .51-66 ،6 بازدن. توزیع
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 بانک، تجارت، ،مالی امور مدیریت المللی بين کنفرانس چهارمينتهدان، بهادار اورا  بور  در ش ن پذیدف ه
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