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 چکيده
هدی نیی یت  این تحقیق سعی  اادا لاوه  ر  ر دسع  دار د ادندگی   ند   ه نیناا اسعدهدا  اک تک ی 

هدی ااخل  ه نیناا اسعدهدا  اک   ی ضعی  اد گاد  ن د  هاقی  ه تیهیی، رد ر دسع  دار د تییی سعدا 

شعع نت یری فدد شععی  اد   138ف دا نیی یت سععدا تیهیی ه هاقی  رد ااکاب رد این ن ادد اک اعولاد  

اک آا است   اسدهدا  شی  استب گددیج تحقیق حدن  1398تد   1392هدی رددس اهداق رهدااد ته اا اد سد 

 ، یسعدا تیهی  تی یر  نی  ند    ادندگی    ضعی  اد ن د   ااخل ، ند ریها ادگا    فدن ندغی  تییی 

 ،  ن د   ااخل رد اد گا    فدن ندغی  ضععی  ادااداب    ن ه  یتدث  ، سععدا هاقی تی یر  نی  ه نثبت  یتدث

 ن ی  ن هدیا یسععدا تیهی تی یه نی  ند    ادندگی  نیر   ن  ی  یگقش تیی  نشعع ش شععی ند این ندغی 

 ب ن ی گم هدیا  سدا هاقی تی یه نی  ند    ادندگی  نیر   ن  ی  یگقش تیی ه  

 بادندگی   ند   ؛ن د   ااخل  ؛نیی یت سدا هاقی  ؛نیی یت سدا تیهیی :هاواژهکليد
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 مقدمه و بیان مسئله

رو اجماکه اقداانت ادیسات اینهدف از تشککل ه هس زککنزانت اعی،نکسب سوککا زککاز ازکک   از 

شکاز  تن این وواز ادیسات هنی اعی،نکس زر رازکینی سوکا زکاز ت شکیس تسای شکسس  اعجن  اسشکسس 

هنی انلس هنی اعی،نکس هم شکه زوزک  عدارعد اادار یع  س زکاز سوکا شکدد را زر  کارتشکسس 

 ( 1394ان لس عمنیند)ایززی ع ن و هملنراتب 

 ع، نت ای دزی تن اهم   از :شدد تازط شسس  تسای ذیزنجش اادار زاز سوا 

زارات و ه نت ادیسد تسای زککنجش ا زات سنرایس و ل نق  ادیسات شککسس  و اتان  ین الف( زککمن 

هن و ت  ن حااق و ززککیمزز و دنزاک سنرسننت شککسس ب ع نزاند زککنجش اادار زککاز ت ایض آت

 ( 1389سوا شدد تازط شسس  هویند )سسززینعس و سشنورزب 

ب( زکمنادارات تسای ایم ننت از س،نی  و زرزکیس زکاز عادی زرینش  شکدد ته ازا  هس زکممشکنت 

گذاری  کی   زکممشکنتب ع نزاند زکنجش اادار زکاز سوکا شکدد زر زورات تملک زکمن  و ق م 

 ( 2013ب 1تازط شسس  زر زورد زمناداری خاز هویند )ازلنیف

از شکککسس ب تسای ت   ن ا زات انل کنت شکککسس ب ج( عمکنزهنی ایالس زرینش  انل کنت و کاار   

 ع نزاند زنجش اادار زاز سوا شدد تازط شسس  هویند  

گکذارات وکدیکد ع ز تسای اعی کنب یکن ککد  اعی کنب شکککسسک  تسای ز( اکیعکنرزهنکدگکنت و زکککساکنیکه

گکذاری یکن اکیعکنرزهس و تسای ت   ن عسا تکنززد اارز اعییکنر یکن هزینکه تکنا ن اکنلس شکککسسک  و  زکککساکنیکه

هنی گذشکیه  گذاری ق م  زکمن  شکسس ب تنید ا زات زکاز سوکا شکدد تازکط شکسس  زر زورد زکار

 ت نس عمنیند و حنل را زرینتند و زاز آتس شسس  را د ش

سنر ای تهتدات س و اقداانت ادیسات شکسس  تسای سوکا حداس س زکاز تسای شکسس  زر هس زورد 

شککازب ااداری زککاز زر آت واقع استننزککا شککسایهس سه شککسس  شککاز ولس زر کمه تهگسشیه اس

شککاز  گنهس اوقنت ادیسات تمنیه عدارعد سه اادار زککاز  ککارت یع  س تسای شککسس  ایا  استه

هنی انلس شکسس  عشکنت  یع  س شکسس  زر یک زورد را ته همنت تست عس سه ایا  شکدد زر  کارت

 ( 2015زهند)گساهن  و هملنراتب 

 

1. Skaife 
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ادارات و ه نت ادیسد را از خاز راضککس عمنیند و زععنل آت هوککیند سه زککمنادیسات شککسس  ته

گذارات را ته شککسس  وذب عمنیند  این دنزاک ت شککیسی زرینش  عمنیند و اکیعنرزهندگنت و زککسانیه

هنی انلس را شساهم ااارز اعگ زد لاز  تسای ت شکیس از اادار یع  س عشکنت زازت زکاز شکسس  زر  کارت

  (1397ب ساتیاعجمن حونتدارات اعمنید)اس

یار ااق  زککاز کنزی شککسس  سنهش کلاود ادیسات شککسس  تمنیه زارعد زر زوراعس سه تهته

شکازب اویننب عمنیند زیسا ینتدب از آشکلنر عمازت سنهش زکاز سه انجس ته سنهش ق م  زکمن  اساس

شاز و این عازنت ق م  هنی ت دی اشزایش زاز تنکث اشزایش ق م  زمن   زهند زر زورد احیمنل اس

زهد و زر تلند ادت ااوا اشزایش عسا تنززد زکمن ب ریوکک زمم را ت شیس از اادار واق س آت عشنت  

 شاز)همنت( اارز اعیینر و سنهش ارزک زمن  

زاخک  عمکنینکد سکه زر ک ن حکنل اکدیسات شکککسسک  تمکنیکه زارعکدب اکنل کنت و کاار  سمیسی را دس 

سنندگنت انل نتب زککاز گزارک شککاز ادیسات تمنیه زاشککیه تنشککند زر اااومه تن زرینش ااوا اس

 هنی انلس را سمیس از اادار یع  س عشنت زهند)همنت( شدد زر  ارت

یار ااق  زکاز کنزی شکسس  اشزایش زر ضکمن ادیسات شکسس  تمنیه زارعد زر زوراعس سه ته

ازت اشزایش ااق  زککاز سه انجس ته اشزایش ر س کنزی ق م  زککمن  زر تنزار ینتدب از آشککلنر عماس

شکککازب اویننب عمنیند زیسا قه ن زر زورد ت د کد  تیا  ا زات ش لس زکککاز ااوا سنهش ق م  اس

زهد و زر شکاز و این عازکنت ق م  زکمن ب ریوکک زکمم را ت شکیس از اادار واق س آت عشکنت اسزکمن  اس

و    1شکککاز)تسینکش تنززد اارز اعییکنر و سنهش ارزک زکککمکن  شکککسس  استلنکد ادت ااوا اشزای

 ( 2020هملنراتب 

هنی انلس شکسس ب زکه گزینه تمنیه ته ت شکیس ین سمیس از اادار یع  س عشکنت زازت زکاز زر  کارت

 زهد:را د ش روی ادیسات شسس  قسار اس

تازککط شککسس  زر یک ( ادیس ه چ اقدااس تسای ایجنز ت،نوت ت ن زککاز یع  س سوککا شککدد 1

 هنی انلس اعجن  عدهد زورد انلس تن زاز اتساز شدد زر  ارت

( ادیس از یسی  ت لف ر س قنعاعس زر تم ه گزارشککنت انلس و تن زیسدنگذاشککین ا ککال و قااکد 2

هن(  هنی انلس ین تغ  س آگنهنعه تسخس از آتحوککنتداری )حذف تسخس ایلاکنت تن اهم   از  ککارت

 

1. Brink 
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هنی انلس یک زورد را ت شیس ین سمیس از زاز یع  س سوا شدد تازط   ارت  زاز گزارک شدد زر

 زهد شسس  عشنت 

هنی انلس را ( ادیس تدوت ت لف از ا کال و قااکد حوکنتداریب زکاز گزارک شکدد زر  کارت3

زهد  ته چن ن ت شککیس ین سمیس از زککاز یع  س سوککا شککدد تازککط شککسس  زر زورد اارز عیس عشککنت  

و    1گایند)گسش نشکککازب ادیسی  زکککاز شکککسس  اسادیسات شکککسس  اعجن  اساقدااس سه تازکککط 

 ( 2021هملنراتب 

هنی  زر حنل  زو  ادیس از یسی  ت لف زر ا ککال حوککنتداریب اقدا  ته ااسگذاری زر  ککارت

تااعکد انجس تکه تسخارز عمکنزهکنی عیکنرتس و قکنعاعس تن  عمکنیکد سکه اساکنلس و تغ  س زر اعل  زکککاز زورد اس

سس  شاز و زر گزارک حونتسزنت شسس  ان لس شاز؛ ولس زر حنل  زا ب ااسگذاری  ادیسات ش

شکاز سه انجس ته تسخارز هنی انلس شکسس  از یسی  اقداانتس قنعاعس و ااومس اعجن  اسزر  کارت

شککاز و ا مالا زر گزارک حوککنتسزککنت ان لس عمنزهنی عینرتس و قنعاعس تن ادیسات شککسس  عمس

شککاز  هنی انلس شککسس  تسالا عمسزککنزگس آرایش و د سایش  ککارتخنیس تهشککاز و ته این عمس

 ( 2019و هملنراتب  2)تلمن

هنی  گ سی خاز ع نزاند رواع ته  ککارتع، نت شککسس  سه تسای تیککم مرو هماارد ذیاز این

شکاعد سه زر ااس انلس و ت   ن اادار زکاز یع  س شکسس  زر هس زورد هوکیندب تن این خهس اااوه اس

هنی انلس تن هنی ادیسی  زکاز تازکط ادیسات شکسس ب زکاز گزارک شکدد زر  کارتکمنل تلن کا

 گ سی عمنید هن را زچنر خهنی تیم مزاز یع  س شسس  زر آت زوردب ای،نوت تنشد و آت

هنی انلس شسس  این ایم ننت را حن ه سنندگنت از  ارتهنیس سه تسای ازی،نزد یلس از روک

هنی انلس تدوت اکمنل ادیسی  زازب گزارک شدد از ب ارک شدد زر  ارتعمنید سه زاز گزاس

  (529ب ص 2015و هملنراتب  3)شنگوواز ز ویم سنیسل زاخلس زر زروت شسس  از 

زک وکیم سنیسل زاخلس زر زروت شکسس  سه املن ازک  تازکط زکمناداراتب ه نت ادیسد ین زیگس 

ز ع نز زاخه شسس  را وم  عینرت تس شسس  ادیسات کنلس شسس  ایجنز شدد تنشدب ایلاکنت اار

زهد  زر عی جه زر  کارت وواز عین  سنیسل زاخلس ین هدای  آتب زر اخی نر  کنحعنت خاز قسار اس

 

1. Griffin 

2. Beckmann 
3. Feng 
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سنرآاد زر یک شکسس ب اکمنل ادیسی  زکاز تازکط ادیسات شکسس  تازکط زک وکیم سنیسل زاخلس 

ن  ادیسی  زکاز زر شکسس  تازکط  شکاز و ته این خنیس از اعجع، نت گزارک زازد اسسشکف و ته ذی

  (2007و هملنرات 1هیزوکمه خااهد آاد)ادیسات آتب ولاگ سی ته

العیه این احیمنل ع ز وواز زارز سه ت نیس هموکایس اننشع ادیسات و  کنحعنت عین  سنیسل زاخلسب 

ادیسی  زکاز تازکط ادیسات شکسس  تن همنهنگس و ایلاع  کنحعنت عین  سنیسل زاخلس شکسس  اعجن   

تااعد ضکنان کد  اکمنل دد تنشکد سه زر این  کارت وواز عین  سنیسل زاخلس زر شکسس  ع ز عمسشک 

 ادیسی  زاز زر شسس  تنشد 

هنی انلس از یسی  اکمنل کمه آاددب احیمنل آرایش ین د سایش  کککارتتس ازکککنح تیا انت ته

هن ازک  شکسس هنی زر ا س  زرانعدگس ت شکیس از زکنیس هنی ادیسی  زکاز تسای شکسس تلن ک

هنی ادیسی  هن زر اکمنل تلن کهنب اعگ زد ت شککیسی را تسای ادیسات این شککسس زیسا ششککنر تیسات

 ( 2008ب 2آورز)و نعگ و واعگزاز شساهم اس

هنی انلس یک شکسس  زر گ سی ازکی،نزد سنندگنت از  کارتاز زکایس زیگس اشکیعنهنت تیکم م 

هنی انلس یک گ سی ازکی،نزد سنندگنت از  کارتم ما س  زرانعدگس زر اانیوکه تن اشکیعنهنت تیک 

رو ایم نکنت از ککد  اوسای آورز  از اینتکنر اسهکنی ت شکککیسی تکهشکککسسک  ککنزیب خهسات و زیکنت

هنی ادیسی  زککاز زر یک شککسس  زر ا س  زرانعدگس اهم   ت شککیسی عوککع  ته زککنیس  تلن ک

  (2005 3) نل  و احمدهن زارزشسس 

زکک  تن زرینتد وقاع شککسایط زرانعدگس تسای یک شککسس  چه تنا سی تس این تیا   زر دس آت ا

هنی ادیسی  زکاز تازکط ادیسات شکسس  زارز و زر این ا نت عاش وواز عین   ا زات اکمنل تلن ک

هکنی اکدیسیک  زکککاز گس( زر اکمکنل یکن ککد  اکمکنل تلن کککناات ایغ س اکداخلکهسنیسل زاخلس )تکه

 چ و ؟ 

هکنی هکنی اکدیسیک  زکککاز ت مکدی و تلن ککو گسود تلن ککهکنی اکدیسیک  زکککاز تکه زتلن کک

گس تس رو زر این تیا   ااس ایغ سهنی اوکیاه و اداخلهشکاعد  از اینادیسی  زکاز واق س تاوک م اس

 

1. Doyle 

2. Jiang and Wang 
3. Saleh and Ahmed 
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 کککارت وداگنعه اارز هنی ادیسی  زکککاز واق س تههنی ادیسی  زکککاز ت مدی و تلن کتلن ک

 گ سعد تسرزس قسار اس

هنی  شکسس  دذیسشیه شکدد زر تارح اوراق تمنزار تمسات زر زکنل 138ایلاکنت  زر این تیا   از 

ازککی،نزد شککدد ازکک   تیا   حنضککس از عاع تسرزککس راتهه کلس و ا لالس ازکک  و از  1398تن    1392

تسای زککنجش راتهه ایغ سهنی اوککیاهب واتوککیه و    Eviews10و عس  اشزار   رگسزکک ات دنه تلن ک

کناات ایغ س اوککیاه و وواز ین کد  وواز  سایط زرانعدگس شککسس  تهعمنید  شکک ا نعجس ازککی،نزد اس

هنی ادیسی  زاز ت مدی و  کناات ایغ س ا نعجس و اکمنل ین کد  اکمنل تلن کعین  سنیسل زاخلس ته

کناات ایغ سهنی واتوکیه زر عیس گسشیه شکدد هنی ادیسی  زکاز واق س تهاکمنل ین کد  اکمنل تلن ک

 کارت وداگنعه تس روی هس یک از ایغ سهنی واتوکیه اارز گس تهیاه و اداخلهسه تنا س ایغ سهنی اوک 

  گ سزتسرزس قسار اس

 مبانی نظری 

 گیری متغیرهابیان مفاهیم و چگونگی اندازه

سکنر رشیکه زر تیا   و چگاعگس ایکنزکککعکه و زر این ت ش تکه تاضککک   و تع  ن ایغ سهکنی تکه

 دسزازیم گ سی هس یک اساعدازد 

 درماندگی مالیالف( 

سند سه قنزر ته  ای را تجسته اسهنگناس شکککسس  زر ا س  زرانعدگس انلس قسار زارز سه زورد 

هن و زککنیس وینیف انلس خاز زر زانت ااسر ععنشککد  سنرسننت شککسس  زچنر دسزاخ   ککارتیوککنب

هنی تی  ششکنر زرانعدگس اعد  شکسس زرانعدگس انلسب ا مالا اضکهسب و زارای روح ه ضک  ف

 هنی اننزکککعس را ت نتند  زرانعدگس انلس ااوا اخیلال تااعند تسای تنا ن انلسب راد لسب ا مالا عمسان

شککاز و زر و آزکک ا ودی انلسب ش زیلس و ا دوک شککدت چمسد شککسس  زر عزز اشلنر کمااس اس

ب  1شکاز  زر واقع )آگ نانعگ ا نینو شکاازوییس ااارز حنز ااوا ورشکلوکیگس و اعیلال شکسس  اس

2018 ) 

 

1. Agyemang-Mintah & Schadewitz 
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

هنی زسک  تسای عجنت شسس ب تیم مزر وض    زرانعدگس ادیسات راهعسزی شسس  تنید ته

هنی عنزرز ب زر این شسایطب انجس ته وارز شدت آز ا  عجنت ت شس را  ات نذ عمنیند  ات نذ تیم م

 ( 2012و هملنراتب  1ودی ته شسس  و حیس عنتازی آت خااهد شد  )آلمدین

 درماندگی مالی چگونگی محاسبه شاخص

هنی زرانعدد ارائه شدد سه زر این تیا   تن تاوه ته هنی ای دزی تسای شکننزنیس شسس شکنخیکه

شککاز  تس دنیه دهوهش ناعگ آلیمن از این شککنخا ازککی،نزد اس zاای نزات الگای ا ککلاش شککدد  

الگا اذسار شکاز  آلیمن ازکی،نزد اس  z(ب تسای اینزکعه زرانعدگس انلسب از الگا ا کلاش شکدد 2012)

  ان لس شدد از : 1-1زر راتهه 

𝑍𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖.𝑡 = −(0.3𝑋1 + 1.0𝑋2 + 1.4𝑋3 + 1.2𝑋4 + 0.6𝑋5) (1-1) 

 زر الگا تنلا:

𝑿𝟏 زاز خنلا ته اجماع زارایس هن 

𝑿𝟐 شسوک ته اجماع زارایس هن 

𝑿𝟑 زاز اععنشیه ته اجماع زارایس هن 

𝑿𝟒 زاز اععنشیه ته اجماع زارایس هن 

𝑿𝟓 زسانیه زر گسزک ته اجماع زارایس هن 

𝑿𝟔 ارزک تنزار ته اجماع تدهس هن 

  وض     زر شسس   تازد  9/2  از  تزرگیس Z عیاد ازی،نزد از شنخا ته این  ارت از  سه اگس

 زر  و ازک   ورشکلوکیگس  حنل  زر  اقییکنزی تنگند   تنشکدب 23/1 از تسسم اگس  و ازک  سناه زکلاا 

  و  ورشکلوکیگس  ا نت حنلیس زر شکسس   تنشکدب  واحد  9/2تن    31/2ا نت  شکدد  حن که  عینیج سه   کارتس

 ( 1397)عنزیب  ویگس از ورشل کد  ین

 ب( مدیریت سود 

شککاز تدوت ت هس از ا ککال  اایککاز از ادیسی  زککازب ازککی،نزد از شناعس ازکک  سه ااوا اس

ی انلس از زاز یع  س و کنزی شسس  زر آت زوردب سمیس هنحونتداریب زاز اکلا  شدد زر  ارت

تاات زکاز ایمنر شکدد زر کعنرت زیگس تن ازکی،نزد از شنات ادیسی  زکاز اسو ین ت شکیس ولاد عمنید  ته
 

1. Almeida 
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

هکنی اکدیسیک  زکککاز تکه زو گسود هکنی اکنلس آت زورد را آرایش یکن د سایش عماز  تلن کک کککارت

 شاعد نی ادیسی  زاز حا اس تاو م اسههنی ادیسی  زاز ت مدی و تلن کتلن ک

   1(AMمدیریت سود تعهدی )

سه زر کمه ات،نقس روی زهدب زکاز حوکنتداری سمیس ین ت شکیس زر ادیسی  زکاز ت مدی تدوت آت

سنر شکاز  زر ادیسی  زکاز ت مدی زو تلن ک ا کلس تهاز زکاز یع  س و کنزی شکسس  عشکنت زازد اس

 روز:اس

 برآوردهاالف( تغییر در 

ای سمیس ین شکککاز تن ذخنیس هزینهالا کککال تغ  سی ایجنز اسا لا زر تسآورز اهنلعنت اشکککلا 

ت شکککیس شکککاز و زر عمنی  اادار زکککاز سمیس ین ت شکککیس از قعه عشکککنت زازد شکککاز  )عات   و تسازرات  

 (1396زازدب حون

 ب( تغییر در روش حسابداری

هنی عشکنت زازت زکاز اوایه دسوند تنشکدب روکا لا زر اینزکعه هزینه ازکیملا  اگس هدف سم 

روز ولس اگس چن ن  هزینه ازکیملا  را زر اتیدای کمس زارایس سنر اسازکیملا  گ سی تیکنکدی ته

گ سی ا مالسب هزینه ازیملا  را زر عمنید ولس روک ازیملا ت شیس از اعیمنی کمس آت اینزعه اس

 د  )همنت(سن ارت یلونت اینزعه استمن  کمس زارایس ته

 چگونگی محاسبه شاخص مدیریت سود تعهدی

(ب اکن از اقلا  ت مکدی اخی کنری تسای زکککنجش اکدیسیک  2008و هملکنرات )  2تس یع  الگا ساهن

  3سن م  تسای اینزکککعه اقلا  ت مدی اخی نریب از الگا ت دیه شکککدد واعززکککاز ت مدی ازکککی،نزد اس

 ان لس شدد از   2-1شاز  الگا اذسار زر راتهه (ب ازی،نزد اس1991)

 

 

1. Accrual earning management 

2.  Cohen 
3. Jones 
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

(2-1) 

𝐴𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑠𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
=  𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼1 (

∆𝑆𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
)

+ 𝛼1 (
𝑃𝑃𝐸𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝜀𝑖.𝑡 

 زر الگای تنلا:

𝑨𝒄𝒄𝒓𝒖𝒂𝒍𝒔𝒊.𝒕   هنی کمل نتس : زاز قعه از اقلا  شاق ال نزد انمنی وسینت عاد عنشس از ش نل 

𝑨𝒊.𝒕−𝟏 هنی زنل قعه: اجماع زارایس 

∆𝑺𝒊.𝒕 هنی زنل ونری تن زنل قعه: ت،نوت زرینشینس 

𝑷𝑷𝑬𝒊.𝒕 اااالب انش ن آلات و تجم زات : 

|𝜺𝒊.𝒕|  = کعنرت از  ادیسی  زاز اقلا  ت مدی :AM 

 1(RMدیریت سود واقعی )م

هنی  تندی ین روک اعجن  ش نل  هنیس زر زانتیار کمدی ززکیلنریزر ادیسی  زکاز واق سب ته

شککاز تن زککاز گذاری ین تنا ن انلس( اعجن  اسهنی کمل نتسب زککسانیهواق س شککسس  )از قع ه ش نل  

گزارک شککاز  زککه تلن ک هنی انلس ای،نوت تن زککاز یع  س و کنزی شککسس  اکلااس زر  ککارت

 ا لس زر ادیسی  زاز واق س کعنرت از  از:

 ( تولید بیش از اندازه1

ینتد  زر عی جه هس ازای هس واحد تال د سنهش اسهنی زکستنر تهزر ااس تال د ت ش از اعدازدب هزینه

هکنی  یکنتکد و هزینکهشکککاز اشزایش اسچنکد حجم سکنلای آاکنزد تسای شسوک سکه زر اععکنرهکن عگمکداری اس

عمنیدب ولس سنهش زر هزینه زککستنر ته ازای هس واحد  زککستنر استاب ته آت را زر تسازعناه ان لس اس

هکنی سکنلای شسوک رشیکه سکه زر  کککارت زکککاز و زیکنت سکنلای شسوک رشیکهب ااوکا سکنهش هزینکه

اکس اکساکنک کلکس  اکسشکککازب  عشککککنت  اک کمکال  از  تک شکککیکس  را  و زکککاز   & Dechow)  زهککد گکسزز 

skinner,2000)  
 های اختیاریستکاری در هزینه( د 2

ای )همکنعنکد هزینکه ت م ساتب تیا   و تازککک کهب ت م س و عگمکداری( وواز تسخس از اقلا  هزینکه

هن زر ساتند ادت ااس سمس زارز ولس اعجکن  ین کد  اعجکن  آت زر تلند  زارعد سه اعجکن  ین کد  اعجکن  آت

 

1. Real earning management 
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

  هن تنحدی آزازی کمه زارعد رو ادیسات زر اعی نب زانت زق   اعجن  آتادت ااسگذار ازک   از این

اعدازعد و تسای سمیس عشککنت  هن را ته ت ای  اسرو تسای ت شککیس عشککنت زازت زککاز اعجن  این هزینهاز این

 زهند  )همنت(هن را توسیع اساعجن  آتزازت زازب 

 ( دستکاری در فروش3

تااعند اقدا  ته اشزایش هنی انلس زورد ش لسب اسادیسات تسای عشکنت زازت زکاز ت شکیس زر  کارت

شسوک شکککسس  از یسی  اکهنی ت ، ،نت زینز و توکککم لات اکیعنری گوکککیسزد عمنیند سه العیه این 

ت کدی شکککسسک  را سکنهش زهکد  تکه هم ن تست کا زر ااارزی ع ز هکنی  تااعکد زکککاز زورد اقکدااکنت اس

هنی ت شکیس و شکسایط  هنی انلسب تن ارائه ق م تااعند تسای سمیس عشکنت زازت زکاز زر  کارتادیسات اس

 تس تسای اییالاتشنتب از شسوک اییالات خاز تلنهند  )همنت(گ ساعهاکیعنری ز  

 چگونگی محاسبه شاخص مدیریت سود واقعی

)تس ی هملککنرات  و  الگا ساهن  رویچاری2008ع   و  عاککدی  2006)  1(  وسیککنت  از ومع  اککن  (ب 

( و  AbDISXهکنی ت مکدی ر سککنزی )(ب هزینکهAbCFOهکنی کمل کنتس )ر سیع  س عکنشکککس از ش کنل ک 

 سن م  ( تسای اینزعه ادیسی  زاز واق س ازی،نزد اسAbPRODهنی ر سکنزی تال د )هزینه
RM = |AbCFO + AbDISX + AbPROD| 

های عملیاتی چگونگی محاسبببه شبباخص نریان نقدی بیریبیعی ناشببی از فعالیت

(AbCFO ) 

(ب تسای ایکنزکککعکه وسیکنت عاکدی ر سیع  س عکنشکککس از 2008تس یع  الگا ساهن و هملکنرات )

 شاز ازی،نزد اس 3-1هنی کمل نتسب از راتههش نل  

(3-1) 
𝐶𝐹𝑂𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
=  𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼3 (

∆𝑆𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
)

+ 𝜀𝑖.𝑡 
 زر الگا تنلا:

𝑪𝑭𝑶𝒊.𝒕   هنی کمل نتس: وسینت عاد عنشس از ش نل 

𝑨𝒊.𝒕−𝟏 هنی زنل قعه: اجماع زارایس 

𝑺𝒊.𝒕 هن و ازننز زرینشیس تجنری: حونب 
 

1. Roychowdhury 
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

∆𝑺𝒊.𝒕 هن و ازننز زرینشیس تجنری زنل ونری تن زنل قعه: ت،نوت حونب 

𝜺𝒊.𝒕   هنی کمل نتس عسانل: کعنرت از  وسینت عاد عنشس از ش نل 

AbCFO  :کعنرت از  ازAbCFO  = ((-1)× 𝜺𝒊.𝒕) (2008ب )ساهن و هملنراتب 

 (  AbDISXهای تعهدی بیرعادی )چگونگی محاسبه شاخص هزینه

ازی،نزد  4-1هنی ت مدی ر سکنزی از راتهه  (ب تسای اینزعه هزینه2006تس یع  الگا رویچاری )

 شاز اس

(4-1) 𝐷𝐼𝑆𝑋𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
=  𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝜀𝑖.𝑡 

 زر الگا تنلا:

𝑫𝑰𝑺𝑿𝒊.𝒕 هنی ازارای؛ کمااس و شسوکهنی تیا   و تاز هب تعل غنت و هزینه: ومع هزینه 

𝑨𝒊.𝒕−𝟏 هنی زنل قعه: اجماع زارایس 

𝑺𝒊.𝒕  شسوک شسس : 

∆𝑺𝒊.𝒕 هن و ازننز زرینشیس تجنری زنل ونری تن زنل قعه: ت،نوت حونب 

𝜺𝒊.𝒕   هنی کمل نتس عسانلکعنرت از  وسینت عاد عنشس از ش نل 

AbDISX  :کعنرت از  ازAbDISX = ((-1)× 𝜺𝒊.𝒕) )همنت( 

 (AbPRODهای بیرعادی تولید )چگونگی محاسبه شاخص هزینه

ازککی،نزد  5-1هنی تال د ر سکنزی از راتهه  (ب تسای اینزککعه هزینه2006تس یع  الگا رویچاری )

 شاز:اس

(5-1) 

𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
=  𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝛼3 (

∆𝑆𝑖.𝑡

𝐴𝑖.𝑡−1
)

+ 𝛼4 (
∆𝑆𝑖.𝑡−1

𝐴𝑖.𝑡−1
) + 𝜀𝑖.𝑡 

 زر الگا تنلا: 

𝑷𝑹𝑶𝑫𝒊.𝒕  ومع هزینه سنلاهنی شسوخیه شدد زر زنل :t  و تغ  س ااوازی سنلا زر زنلt-1 

𝑨𝒊.𝒕−𝟏 هنی زنل قعه: اجماع زارایس 

𝑺𝒊.𝒕  شسوک شسس : 
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

∆𝑺𝒊.𝒕 ت،نوت شسوک زنل ونری تن زنل قعه : 

𝜺𝒊.𝒕 هنی تال د کنزی: کعنرت از  هزینه 

AbPROD                                      :کعنرت از  ازAbPROD = ((-1)× 𝜺𝒊.𝒕)  )همنت( 

 ج( نظام کنترل داخلی

کعنرتس سنیسل زکنزانت تازکط عمنزهنی زروعس زکنزانت اعجن   عینرت و تنزرزکس ین تهسه هنگناس

آت  ع، نت زاخلس زکنزانت توکل م شکازب تهشکاز و گزارک تنزرزکس و سنیسل زکنزانت ته اوکنال ن ین ذی

هنب زککنزوسنر و زککنخینری سه اناار تنزرزککس تنزرزککس و سنیسل زاخلس گای م و ته عینانتب روک

گای م  )کل ناس  ع، نت زروت زکنزانعس هوکیندب عین  سنیسل زاخلس اسگزارک تسای ذیزکنزانت و تم ه  

 (1399زازدب حع عسب لنگسیب کعدالمس

عیکن  سنیسل زاخلس تیا  اهداشس از قع ه رکنی  قااع ن و ااسرات و اوسای ایکککاتنت اجمع و 

شککسس ب ح،  ه نت ادیسد ین ززککیارات ادیسات کنلس شککسس  تازککط زککنیس ادیسات و سنرسننت  

هن و تیا  سنرایس و ااست شککس زر شککسس ب ادیسی  ریوککک و ایم ننت ت شککس از  ککی   زارایس

 عمنید  )همنت(هنی انلس را زععنل اس ارت

  انزای نظام کنترل داخلی

سنیسل زاخلس را تکه کناات دنج شککککنخا ت سیف    ب  1سازو  سسنیسل زاخل  لپکنرچکهیچکنرچاب  

 (: 2013یب تسزو ات و سم سحنا یزنزانت هن یه سمسند )اس

 محیط کنترلی -1

ب تس شسآیند سنری زکنزانت و همچن ن تس آگنهس سنرسننت زکنزانتب تیا س زارز  این  2ای ط سنیسلس

و زکنخینر ازک   کاااه ای ط هنی سنیسل زاخلس و ایجنز سنندد عیم وز  دنیه و ازکنح زکنیس افل،ه

هنی اخلاقسب زکککعک کمللسز ادیسی ب ت،ایض اونزد تیا   و  سنیسلس شکککناه یلپنرچگسب ارزک

 تنشد  )همنت( ت،یا و همچن ن شسآیندهنی ادیسی  و تاز ه اشساز زر زنزانت اس

 

1. COSO 

2. Control environment 
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

 1ارزیابی ریسك -2

ازکک   ازااه ح نت رو  هنی ایناکس زر زاخه و خنرج از زککنزانت روتههس زککنزانعس تن ریوککک

هنیس از  سه زنزانت زر ا س  آت قسار زنزانت و تیا  اهداف آت اویلز  ادیسی  ااش  ریوک

هنی زکنزانت دسزاخ  و تسای  زارز  تسای شکسوع ادیسی  ریوکک تنید ته شکننزکنیس و ارزینتس ریوکک

ت همنت هنی زکنزانهنی زکنزانت تنید اهداف زکنزانت را اشک ا عماز زیسا ریوککشکننزکنیس ریوکک

 شاز  )همنت(کااالس از  سه ااوا کد  تیا  اهداف زنزانت اس

 2های کنترلیفعالیت -3

سنند هنیس هوکیند سه تسای ادیس این ایم ننت را حن که اسهن و رویههنی سنیسلس زک نزک ش نل  

هنی  شکاز   ش نل  هنی ت   ن شکدد تازکط وی زر زروت زکنزانت اوسا اسهن و رویهسه ززکیارال مه

ین اعیساف رشینری اکضکن  زکنزانت   سنریشکاعد تن اقداانت لاز  تسای اانتله تن سمسنیسلس ااوا اس

 تااعد انعع ززی نتس ته اهداف زنزانت شازب  ارت دذیسز  )همنت(سه اس

 ایلاعات و ارتبایات -4

زکنزانتب عاش اممس را هنیس از زاخه و خنرج از هنی ایلاکنتسب ته زل ه تال د گزارکزک وکیم

سنند و اارز تاوه ادیسات هوکیند  ادیسات تنید ایم ننت زاشکیه  هنی سنیسل زاخلس ای،ن اسزر زک وکیم

هنی گ سی و سنیسل زاخلس زککنزانت ع نز زارعدب تازککط زکک وککیمتنشککند ایلاکنتس را سه تسای تیککم م

گ سز و این ایلاکنت تن واق  نت هن قسار اسایلاکنتس اااس و سنرآادب زر زانت اننزککا زر اخی نر آت

   ) همنت(3زر اعهعنق هویند

 4های نظارتیفعالیت -5

هنی سنیسل زاخلسب ع نز ته عینرت و تنزخارز زارعد  اایکاز از عینرتب شسآیندی ازک  زک وکیم

 کارت سلس  تهسند  عینرت تس زکنزانت همسه س ،   کمللسز زک وکیم را زر یال زانت ارزینتس اس

 کککارت وداگنعه زر خیکککاص کمللسز هس ت ش از تهمللسز سه زکککنزانت و همزر خیکککاص ک

 

1. Risk assessment 

2. Control activities 

3. Compliance-related information 

4. Monitoring 
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

ته    1شکازب تنید از تنلاززک هنی عینرتس سشکف اسشکاز  عااقیکس سه تازکط ش نل  زکنزانت اعجن  اس

 ت ش استایه گزارک شاز و اقداانت ا لاحس لاز  د شنمنز و د گ سی شاز  )همنت(

  چگونگی محاسبه شاخص نظام کنترل داخلی

زر  کارت وواز ضک ف زر عین  سنیسل زاخلس زر شکسس  کدز یک و زر  کارت کد  وواز 

 شاز ض ف زر عین  سنیسل زاخلس شسس  کدز  ،س زر عیس گسشیه اس

آادد از   تن تاوه ته  زز عانب ض ف تن اهم   سنیسل زاخلس از گزارک حونتسزنت اویاه ته

کناات تند شکسب  هنی زاخلس شکسس  ته   سنیسلاینله زر گزارک حوکنتسزکس تنمن عانب ضک ف تن اهم

هن دسزاخیه ازک   گسزز و از ارائه همه عانب ضک ف سه حوکنتسح قعلاد زر عناه ادیسی  ته آتارائه اس

کناات  هنی زاخلس تههنی سنیسلاین تیا   همه تندهنی شککسب استاب ته ضکک ف گسززب زردسه ز اس

 شاز گسشیه اس هنی زاخلس زر عیسسنیسل عانب ض ف تن اهم  

 پیشینۀ پژوهش  

 شاز:د ش نه تیا   زر زو ت ش د ش نه زاخلس و د ش نه خنروس ت نت اس

 داخلی الف( پیشینه

 و  عمنزی  انلل    ت ن  راتهه  تس انلس زرانعدگس  تنا س  تسرزکس  کناات تن  دهوهشکس ساشکنلس  ع نامدی

  دهوهش  هدف   زاز  اعجن   تمسات  تمنزار  اوراق تارح  زر شکدد   دذیسشیه هنیشکسس   زر زکاز ادیسی 

  هنیشککسس  زر زککاز  ادیسی   و  عمنزی  انلل    ت ن  راتهه تس انلس  زرانعدگس تنا س تسرزککس اذسار

  ایعماعکه  شکککناکه  آت زر ازکککی،کنزد  اارز  هکنیزازد   و  تاز  تمسات  تمکنزار  اوراق  تارح زر شکککدد   دکذیسشیکه

 1397 تن 1393 هنیزککنل یس  زر  تمساتب  تمنزار  اوراق  تارح زر  شککدد   دذیسشیه شککسس  91 از اسسا

  انت   ااسات  الگای  از  هنبشسضک ه آزاات  و  هنزازد  تیل ه  و  تجزیه  تسای اذسار  دهوهش  زر  تنشکداس

 ازککک    شکککدد   ازکککی،نزد   ایایاز اشزار  عس   تن تسس عس  هنیزازد  روک  ته  ایغ سد   چند  خهس رگسزککک ات

سکه یکک راتهکه ا عک  و   ازککک  این  از  حکنسس زر کککد  95  ایم نکنت  زکککه  زر دهوهش هکنی اینیکنشیکه

  همچن ن  هن وواز زارزشکسس   ت مدی  اقلا  تس  اعینس زکاز  ادیسی   انلس و زرانعدگس زار ا نتا نس

 

1. Upstream  
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

 واق س زاز  ادیسی   انلس و زرانعدگس  زار ا نتیک راتهه ان،س و ا نس  زر د 95  ایم ننت زه  زر

 (1398 ساشنلسب ع ن)امدی  وواز زارز هنشسس 

  زاز  اعجن  انلس  زرانعدگس ا یلف  اساحه  زر  ت مدی  زکککاز ادیسی   کناات  تن  دهوهشکککس س نعس

 زر  شکدد   دذیسشیه 1شکسس (  -)زکنل  1274 انلس  ایلاکنت از اذسار  دهوهش  هنیشسضک ه آزاات  تسای

 اینزککعه  تسای   ازکک   شککدد  ازککی،نزد  1396  تن  1384 زانعس زورد   یس زر  تمسات  تمنزار  اوراق  تارح

 از ازککی،نزد   تن  تیا    هنیشسضکک ه و  شککدد   ازککی،نزد ( 1995)  شککدد  ت دیه  واعز  ادل از  زککاز ادیسی 

 شکدد   آزاات تسس عسب  هنیزازد  روک  ته ایغ سد چند رگسزک ات و  اوکیاه  هنیعماعه  عندنراایسی آزاات

  شکککازباس  تسعززیکک  اکنلس زراکنعکدگس عمکنیس  اساحکه تکه شکککسسک  چکه  هس  تیا  ب عیکنیج یع   ازککک 

ارتعنب ا ع  ا نت شککدت زرانعدگس انلس و ادیسی    ولس  ینتد؛اس اشزایش زککاز  ادیسی  قدراهل 

ا نن زار شککننخیه شککد و زر زککنیس اساحه   (شسوک  اش ) انلس زرانعدگس اسحله  اول ن زر  زککاز تنمن

 (1398)س نعسب  زرانعدگسب این ارتعنب ا ننزار ععاز 

 تس  تیس د تن  زکککاز ادیسی   و انلس زرانعدگس  راتهه رزکککستس  کناات  تن دهوهشکککس  ب(1397)  راش س

 ازککنح  تس  زاز  اعجن   تمنزار  اوراق  تارح زر  شککدد   دذیسشیه  هنیشککسس  زر زکک نزککس  ارتعنینت  عاش

 هنیحمنی   و انلس  اننتع  ته  ززکیسزکس  تااعنیس زک نزکس  ارتعنینت  زارای  هنیشکسس  اذسار؛  دهوهش

ازک     تسخارزار زینزی  اهم   از انلس  زرانعدگس  زارای  هنیشکسس   تسای  این سه  زارعدب را  زول 

  زارز؟  تیا س اشزایشکس  زکاز ادیسی  تس انلس  زرانعدگس آین  سه  شکد اهسش  زکاال این  ینزشکدد   تیا   زر

  زارز؟  تیا س اشزایشککس زککاز  ادیسی   و انلس زرانعدگس  ت ن  راتهه  تس  زکک نزککس  ارتعنینت  آین  ضککمن زر

 زر شکدد   دذیسشیه  هنیشکسس   ت ن از شکسس  122 از ایشکله  ایعماعه شاق  هنیشسضک ه  آزاات  وم 

  وم   ع نز اارز  هنیزازد   و  گسزید  اعی نب 1395  تن  1389  زانعس زورد   زر  تمسات  تمنزار  اوراق  تارح

 اذسار  دهوهش  عینیج   شکد ازکی ساج  «عاین  آورز  رد »   ایلاکنتس تنعک از  دهوهشب هنیایغ س  اینزکعه

  انع ند  و  زارزب ا ننزاری  و  ا ع   تیا س  اشزایشکس  زکاز ادیسی  تس  انلس زرانعدگس  اولاد  سه زهداس  عشکنت

 زارز ا ننزاری  و  ا ع   تیا س اشزایشکس  زکاز ادیسی   و انلس  زرانعدگس  ت ن  راتهه تس زک نزکس  ارتعنینت

 اشزایشس زاز  ادیسی   و  انلس زرانعدگس  ت ن  ا ع   راتهه ز نزسب  ارتعنینت  وواز   ارت زر  ی نس)

 (1397)راش سب (  شازاس تاای 

 

 استب هدی ند   ه  ش نت نددا ر دس  ق اد   فددهدی  ند صدد  هد اد تییاا سد نجمدع حدص  ض ب تییاا ش نت ب1
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 زکاز ادیسی   و واق س زکاز ادیسی   تس انلس زرانعدگس  تنا س  تسرزکس  کناات  تن  دهوهشکس همیس

 زر   زاز اعجکن  تمسات تمکنزار  اوراق تارح  زر  شکککدد  دکذیسشیکه  هکنیشکککسسک   زر ت مکدی اقلا   تس  اعینس

 زانعس تنزد  یس  تمسات  تمنزار اوراق  تارح  زر شکدد   دذیسشیه شکسس  93  از ایلاکنت اذسارب  دهوهش

 هنیزازد   زر این تیا  ب روک ازی،نزد  اارز  آانری روک  گسزید ازی،نزد  ب1393  الس  1386  زنلهب 8

  و  انلس زرانعدگس  ت ن  سه زاز  عشککنت هنآانری زازد   تیل ه  و تجزیه  از حن ککه  عینیج   ازکک  تسس عس

  هکنییکنشیکه  آتب  تس  اشزوت   زارز  وواز  ا نکنزار  و  ا عک   راتهکه  ت مکدیب  اقلا   تس  اعینس  زکککاز  اکدیسیک 

  تال د یسی   از واق س  هنیش نل   ززککیلنری  و انلس زرانعدگس  ت ن سه ازکک   آت  از  حنسس  دهوهش

  ززکککیلکنری  تکن  اکنلس  زراکنعکدگس  ت ن  همچن نب  و  زاشکککیکه  وواز  ا نکنزار  و  ا عک   راتهکه  ر سککنزیب

)همیسب     وواز زارز  ا نکنزار و ا عک   ایراتهکه  ر سککنزیب عاکد  هکنیوسیکنت یسی  از  واق س هکنیش کنل ک 

1399) 

 خارنی  ب( پیشینه

 ادیسی   عاش از ازکی،نزد   تن  شکسس  انلس زرانعدگس  ت نس  د ش  زا نه زر  دهوهشکس  هملنرات  و لس

 ززککناعس تن 2014  ناعایه  از  هنشککسس  هنی انلساین تیا   تن ازککی،نزد از  ککارت   زازعد  اعجن   زککاز

  اعی نب روک  از ازکی،نزد   تن( واق س  زکاز  ادیسی ) واق س زکاز  اعجن  شکدد سه زر آت ادیسی   2018

  شککازاس  اعی نب  دسیشککنعس و زرانعدگس شککسس   ا ککلس سنندد   ت نس  د ش  کناات  ته بLASSO ایغ س

یسات واق س تازکککط اد زکککاز ادیسی   هنیعینیج این تیا   حنسس از آت ازککک  سه اکمنل تلن ک

  عینیج این تیا     زهندد اشزایش احیمنل زر ا س  زرانعدگس واقع شکدت شکسس  تنشکدشکسس  عشکنت

  عشکنت زکاز اشزایشکس تازکط ادیساتب ادیسی   هنیچ نب اکمنل تلن ک زر سشکار سه  زهداس  عشکنت

 (1820هملنراتب  و تنشد  )لسزهندد سنهش احیمنل زر ا س  زرانعدگس واقع شدت شسس  اس

   زازعد   اعجن  زککاز  ادیسی   و زاخلس سنیسل انلسب زرانعدگس  کناات تن  دهوهشککس  هملنرات  و لس

–2007 زورد  یس چ ن  زر  تمنزار  اوراق  تارح  کضکا  هنیشکسس  از  ایعماعه از ازکی،نزد   تن  اانله  این

  س ،    تنا س  و  زاز  ادیسی   هنیروک  اعی نب  زر انلس  زرانعدگس  تیا س چگاعگس تسرزس  ته ب2015

 شککسسیمنی  سه ازکک   شککدد  اشکک ا  اانله  این زر   دسزاززاس  اذسار  راتهه ت دیه  تس زاخلس سنیسل

 واق س زکاز  ادیسی   ته سمیس و تمنیه  ت مدی  زکاز ادیسی   ته  ت شکیس تمنیه انلسب زرانعدگس  زارای
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

  ت ن راتهکه  تس  ت کدیلس ااس  واق سب و ت مکدی  زکککاز اکدیسیک   سسزت  ایکدوز تکن ع ز  زاخلس  سنیسل  زارعکد

 (1820هملنراتبو)لس  سنداس ایجنز زاز ادیسی  و انلس زرانعدگس

 سنیسل   ااست شس تس زاخلس حوکنتسزس هنیویهگس  تیا س تسرزکس  ته  دهوهشکس زر  هملنرات  و چنگ

اعهعنق کمللسز تن قااع ن سشککار و ایککاتنت  و سنیسل کمل نت شککسس  زر زو حازد »سنیسل زاخلس

 حنسس عینیج تیا     دسزاخیند  تنیاات  تمنزار  اوراق تارح  زر شککدد   دذیسشیه  هنیشککسس  زر ادیسات«

ازک   زر   ا ع   ارتعنب  زارای زاخلس سنیسل  ااست شکس  تن زاخلس  حوکنتسح  سه  کلاح    ازک  آت  از

 )زر حازد سنیسل  را  زاخلس  سنیسل  کمللسز  تااعکداس  تزرگیس  زاخلس  حوککککنتسزکککس  ت م  یکک  عی جکه

  و  )چنکگ  زهکد   اشزایش  اعهعکنق کمللسز شکککسسک  تکن قااع ن و ااسرات(کمللسز شکککسسک  و سنیسل  

 (2018هملنراتب 

 واق س زکاز ادیسی   و زاخلس  سنیسل ضک ف  راتهه  ته تسرزکس  ا لاانسس زر دهوهشکس و  ونروینن

 زاخلس سنیسل سه  هنیسشککسس   تن اانیوککه  زر زهدباس  عشککنت  اهنل ه  این تجستس  هنیینشیه   دسزاخیند

  ززککیلنری   ته ت شککیس  هوککیندب زاخلس سنیسل  زر  تناهم   ضکک ف زچنر سه هنیسشککسس   زارعدب اااس

هنیس سه زر گزارک حونتسزس شسس   هنی این دهوهشبتس ازنح ینشیه دسزازعد اس واق س  ش نل یمنی

هنی ت د ت شکیس از زکنیس زاخلس گزارک شکددب زر زکنل سنیسل  تناهم   هنی گذشکیه آعنت ضک فزکنل

(  اخی کنری   هکنیهزینکه  سکنهش و  حکد از  ت ش  تال کد)  واق س  زکککاز  اکدیسیک   هکنیاز تلن ککهکن  شکککسسک 

 (2016ا لاانسسب  و )ونروینن اعدسسزد  ازی،نزد 

  اقلا   گکذاریق مک  و زکککاز اکدیسیک   اکنلسب زراکنعکدگس کناات تکن دهوهشکککس  هملکنرات  و  حع کا

عاش تیسات انلس ومنعس  تسرزککس  اانله  این  هدف   زازعد  اعجن  ومنعس  انلس تیسات  زر زورات  ت مدی

هنی زر ا س  زرانعدگس ازک   هنی ادیسی  زکاز زر شکسس سنر تسزت شک اد زر احیمنل و عاع ته

 هناز زنیس شسس   ت شیس زرانعدگس هنی زر ا س شسس   ادیسات  سه  زهداس  عشنت  عینیج این تیا  

  شککدت این راتهه اشزوزد ازکک  شککاعد و تیسات انلس ومنعس تساس زککاز  ادیسی   هنیشکک اد  زرگ س

هنی زر ا س  زرانعدگس زر زورات تیسات انلس زهد شککسس همچن ن عینیج این دهوهش عشککنت اس

هنی ادیسی  زکاز ت مدی اخی نری تسای سنهش زکاز ازکی،نزد ومنعس ت شکیس تمنیه زارعد از تلن ک

ادیسی  زکککاز ت مدی  هنی  هنی ا مال ت شکککیس تمنیه زارعد از تلن کسه شکککسس عمنیند زر حنلس

 (2013هملنراتب  و اخی نری تسای اشزایش زاز ازی،نزد عمنیند  )حع ا
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 پژوهش  یشناسروش

روک اعجن  تیا   از عاع اهنل ه راتهه کل  و ا لالس ت ن ایغ سهنی اوککیاهب واتوککیه و ا نعجس 

ایغ س زرانعدگس شکاز  ( ازکی،نزد اسOLSازک  سه ته این انیار از ا نزلات رگسزک اعس ا مالس )

کناات ایغ سهنی واتوککیه و ایغ س کناات ایغ س اوککیاهب ایغ سهنی ادیسی  زککاز واق س و ت مدی تهته

 شاز کناات ایغ س ا نعجس زر عیس گسشیه اسض ف زر عین  سنیسل زاخلس ته

 سوالات تحقیق

 تنشدب از قسار ذیه از :هن اسزاالاتس سه تیا   زر دس ینشین دنزخ آت

 زارز؟  س تنا بت مدیزاز   یسیتس اد سانل سزرانعدگ نیآ -1

 زارز؟ س تنا بواق سزاز   یسیتس اد سانل سزرانعدگ آین-2

 سند؟ س ا   ،ن ی ا   ت مدی زاز      ی س ی و اد   س انل   س زرانعدگ   ن   سنندگس ت ه ی عاش ت د   ب س سنیسل زاخل   ن ی آ   - 3

 سند؟ س ا   ،ن ی ا   واق س زاز      ی س ی و اد   س انل   س زرانعدگ   ن   سنندگس ت ه ی عاش ت د   ب س زاخل   نسنیسل ی آ   - 4

 های تحقیق و چگونگی تبدیل آنها به معادلات رگرسیونیفرضیه

 : زرانعدگس انلس تس ادیسی  زاز ت مدیب تنا س ا ع  زارز 1شسض ه 

 : زرانعدگس انلس تس ادیسی  زاز واق سب تنا س ا ع  زارز 2شسض ه 

زرانعدگس انلس و ادیسی  زکاز ت مدی ای،ن سنندگس ت ن  : سنیسل زاخلسب عاش ت دیه3شسضک ه  

 سند اس

سنندگس ت ن زرانعدگس انلس و ادیسی  زککاز واق س ای،ن : سنیسل زاخلسب عاش ت دیه4شسضکک ه  

 سند اس

هکنی تیا   تکن تاوکه تکه تیا   لس و هملکنرات از ا کنزلات تسای آزاات هس یکک از شسضککک که

هنی اشکنرد شکدد زر ا نزلات یکاز از شکنخیکه( ذیه ازکی،نزد شکدد ازک   ااOLSرگسزک ات ا مالس )

 ع ز ت نت گسزیدد از  

SIZEهن : لگنرییم یع  س اجماع زارایس 

OCF  هن هنی کمل نتس اجماع زارایس: وسینت عاد عنشس از ش نل 
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 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

OWNCON  از سه زکمن  تنشکد    %50: زر  کارتس سه ا زات زکمن  تزرگیسین زکمنادار ت ش از

 وگسعه  ،س 1کدز 

MtoB ارزک تنزار ته ارزک زشیسی حااق  نحعنت زمن  : عوع   

 BIG4  ا یمد زکنزانت تارح    1: زر  کارتس سه اازکوکه حوکنتسزکس سنندد وز اازکوکنت یعاه

 و گسعه  ،س 1تنشد کدز 

ROEهن : زاز خنلا ته اجماع زارایس 

GROWTH  رشککد زککاز خنلا )ت،نوت زککاز خنلا زککنل ونری ته زککنل قعه ت ش تس زککاز :

 قعه((خنلا زنل 

INVهن :  ااوازی اااز و سنلا ته اجماع زارایس 

ICD :ض ف سنیسل زاخلس 

 ا نزله رگسز اعس آزاات شسض ه اول: 

(6-1) 
𝐴𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 +  𝛼2𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 +  𝛼3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡 +  𝛼5𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 +  𝛼6𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡

+  𝛼7𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡 +  𝛼8𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 +  𝛼9𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡

+  𝛼10𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
𝛼1زر الگا تنلا این اعیینر وواز زارز سهب   ≠  (2018هملنراتبو)لستنشد   0

 ا نزله رگسز اعس آزاات شسض ه زو :

(7-1) 
RMi.t =  α0 + α1DISTRESSi.t +  α2Growthi.t + α3SIZEi.t

+ α4OCFi.t +  α5OWNCONi.t +  α6MtoBi.t

+  α7BIG4i.t +  α8ROEi.t +  α9GROWTHi.t

+  α10INVi.t +  ε 
𝛼1زر الگا تنلا این اعیینر وواز زارز سهب   ≠  تنشد  )همنت( 0

 ا نزله رگسز اعس آزاات شسض ه زا :

(8-1) 

𝐴𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 +  𝛼2𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡

+  𝛼3𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 × 𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡 +  𝛼4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡

+  𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡 +  𝛼7𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡

+  𝛼8𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡 +  𝛼9𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡 + 𝛼10𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡

+  𝛼11𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛼12𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
𝛼3زر الگا تنلا این اعیینر وواز زارز سهب   ≠  تنشد  )همنت( 0
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 چمنر :ا نزله رگسز اعس آزاات شسض ه 

(9-1) 

𝑅𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 +  𝛼2𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡

+  𝛼3𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 × 𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡 +  𝛼4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡

+  𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡 +  𝛼7𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡

+  𝛼8𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡 +  𝛼9𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡 + 𝛼10𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡

+  𝛼11𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛼12𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
𝛼3زر الگا تنلا این اعیینر وواز زارز سهب   ≠  تنشد  )همنت( 0

هنی شکسس  دذیسشیه شکدد زر تارح زر زکنل 138تسای اعجن  آزاات شس ب ایلاکنت استاب ته  

هن قسار گسش  تن  کی  ین کد   کی  هس زر شساالEviews10 اشزارتن سمک عس  1398تن    1393

 هنی شاق اارز آزاات قسار گ سز شسض هیک از 

 های توصیفی متغیرهای تحقیقآماره

هکنی اسسزی و دساسنکدگس و چالگس( ایغ سهکنی هکنی تا ککک ،س )شکککنخازر این ت ش آاکنرد 

هنی ادیسی  زککاز گ سی شککنخیککهتسای اعدازد   آورزد شککدد ازکک    هنی عماعهتیا   تس ازککنح زازد 

ت نس اکدیسیک  زکککاز ساهن و هملکنرات و تسای  د ش  حا اس و اکدیسیک  زکککاز ت مکدیب از اکدل

ت نس زرانعدگس انلس ازکی،نزد شکدد  گ سی شکنخا ا زات زرانعدگس انلس شکسس ب از ادل د شاعدازد 

هکن تسای ایغ سهکنی اکدیسیک  زکککاز حا اس و  ت نس اکدلازککک   شس  اکن تس آت ازککک  سکه عی جکه د ش

 ن زر اارز این ایغ سهن از  ادیسی  زاز ت مدی و زرانعدگس شسس ب همنت اشنهدات ا
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 AM RM DISTRES GROWTH SIZE OCF MTOB ROE INV گمدا ندغی  

 244/0 124/0 325/3 118/0 624/14 276/0 -907/2 048/1 095/0 ن یدگگین
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س

 

ت 
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ی
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 220/0 107/0 563/2 102/0 364/14 111/0 -687/2 952/0 076/0 نیدگد 

 911/0 627/0 435/8 687/0 183/20 937/1 799/1 856/1 320/0 حیانث  

 000/0 -404/0 -141/1 -460/0 035/11 -993/0 -439/5 084/0 000/0 حیاق  

اگح اف  

 ددی نی
075/0 458/0 859/1 906/0 566/1 134/0 256/2 141/0 152/0 

 040/1 502/0 042/1 484/0 953/0 438/0 255/0 429/0 151/1 نج 

 527/1 138/1 279/1 687/1 130/1 202/2 657/2 215/2 884/1 نشیی   

 966 966 966 966 966 966 966 966 966 نشدهیا  

 

 گسستههای توصیفی متغیرهای آماره

هنی اسسزی و دساسندگس ای،نوت زاع مب زر ایغ سهنی زااس و گوکویه شنخیهگاعه سه اسهمنت

(ب ICDشککاز  زر این تی اس زککه ایغ س ضکک ف زر سنیسل زاخلس )تن ایغ سهنی د ازککیه اینزککعه اس

زر ککککد    51( و زارا تازت زکککمکناکدار تکنلای  BIG4ا یمکد زککککنزاکنت تارح تازت حوککککنتسح )

(OWNCON  ) هن زر ودول ذیه آادد هنی تا ک ،س استاب ته آتزااس ین گوکوکیه هوکیند سه آانرد

 از  

 
    2ودول  

 ف اهاگ  تجمی  ادصی ف اهاگ   ف اهاگ   نقدای   ندغی  

 IC
D

 0 520 83/53 83/53 

1 446 17/46 00/100 

  00/100 966 ن  
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  تجمی  ف اهاگ   ادصی ف اهاگ   ف اهاگ نقدای   ندغی  

 

B
IG

4
 0 412 65/42 65/42 

1 554 35/57 00/100 

  00/100 966 ن  

 

O
W

N
C

O
N

 

1 270 95/27 95/27 

0 696 05/72 00/100 

  00/100 966 ن  

 

 ها و نتایج تحقیقآزمون فرضیه

 (ا ع  زارز  س تنا بت مدیزاز   یسیتس اد سانل سزرانعدگتیل ه عینیج آزاات شسض ه اول: )

ت نس سنندد ادیسی  زکاز تیل ه زرزکیس ین عنزرزکیس شسضک ه اولب ا نزله رگسزک اعس د شتسای  

گ سز  تسای وارز عمازت اشنهدات استاب ته  ت مدی تن ازی،نزد از ادل لس و هملنرات الا  قسار اس

ادیسی  زکاز ت مدیب از ادل د شکنمنزی ساهن و هملنرات و تسای وارز عمازت اشکنهدات استاب ته  

عمنی م و زر عمنی  ضککسایا رگسزکک اعس را تن س انلس از ادل د شککنمنزی ناعگ ازککی،نزد اسزرانعدگ

 تنشد:آوریم سه عینیج آت تدین شسش اسزز  اسازی،نزد از روک حداقه است نت ته
 

 عی جه تیل ه ادل شسض ه اول      3ودول  

 نیدا د 
𝐴𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 + 𝛼2𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 +  𝛼3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡 + 𝛼5𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡

+ 𝛼7𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡 + 𝛼8𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼9𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡

+ 𝛼10𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
 تیهیی سدا  تی ینی ندغی  هارسدد 

 ض یب ردد  گمدا گد  
اگح اف اسددب  

 خ د 
 احدمد   t آندد 

 001/0 001/0 217/2 027/0 (DISTRESS) ادندگی   ند   

 GROWTH 001/0- 001/0 653/1- 099/0 دشی ش نت 

 039/0 008/0 687/4 000/0 (SIZE) اگیاک  ش نت 

 OCF 049/0- 012/0 212/4- 000/0 ج یدا گقی 

 015/0 004/0 701/3 000/0 (OWNCON) تم نن ند کیت 
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 نیدا د 
𝐴𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 + 𝛼2𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 +  𝛼3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡 + 𝛼5𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡

+ 𝛼7𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡 + 𝛼8𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼9𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡

+ 𝛼10𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
 تیهیی سدا  تی ینی ندغی  هارسدد 

 ض یب ردد  گمدا گد  
اگح اف اسددب  

 خ د 
 احدمد   t آندد 

 MTB (MTOB) 000/0 000/0 841/0- 401/0گسبت 

ندسسد حسدر س   

 رندگ 
BIG4 005/0- 002/0 064/2- 040/0 

ردکا  حقدق  

 صدحبدا 
ROE 044/0 005/0 614/8 000/0 

 INV 056/0- 016/0 535/3- 000/0 هدی ثدرت اادای 

 𝛼0 104/0 004/0 333/24 000/0 ض یب ثدرت 

 F **017/12  آندد 

 DW 24123/2آندد  

 702/0 تییی  شی  2Rض یب تییین 

 

کلاود ادل تااعنیس  ا یعس ازک   ته %99ش شکس(ب ادل زر زکه  ایم ننت   )آزاات Fتن تاوه ته آانرد 

 از تغ  سات ایغ س واتویه را زارا از    %70تاض   

ازکک  و  95/1استاب ته ضککسیا رگسزکک اعس زرانعدگس انلس ت شککیس از   Tون سه شککنخا  از آت

زر ککد ازکک ب ا ننزار تازت ااس زرانعدگس انلس تس ادیسی  زککاز ت مدی   5احیمنل آت ع ز سمیس از  

ازای هس واحد اشزایش زرانعدگس انلسب یک هزار  واحد ادیسی  شکککاز  تس این ازکککنح تهتنی د اس

 ینتد زاز ت مدی اشزایش اس

اعکدازد    یسهکن ایغ  ن راتهکه تتسای هس یکک از ضکککسایکا رگسزککک اعسب    Tهکنی  ن تاوکه تکه آاکنرد تک  

 یستنززد حااق  کنحعنت زکمن  و زارا  بساازکوکه حوکنتسزک    ب تمسسز انلل  بیعاد نتیشکسس ب وس

رواتط    ایکلاا  ضکککسا  ه تیل  ن ا ننزار هوکککیند  همچن  ت مدیزکککاز    یسیاد  س انت  تن ایغ  یهن

  یهن یسو زارا  ساازکوکنت تزرح حوکنتسزک   بیعاد نتیوس  یسهن زک  سه ایغاز آت ا  ساذسار حنس 

 یسهکن ایغ نهار راتهکه ا عک  زارز  هم  بسهکن ایغ  ستکنقتکن و   سراتهکه ان، ت مکدیزکککاز    یک سیاکنتک  تکن اکد
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

هنی زو ب  ته هم ن تست ا شسضک ه   ازک   ت مدیزکاز    یسیشنقد راتهه ا ننزار تن اد MTOBعوکع   

 گذاریم  آزاات اسزا  و چمنر  را ع ز ته 

 (زارز  ا ع  س تنا بواق سزاز   یسیتس اد سانل سزرانعدگتیل ه عینیج آزاات شسض ه زو  )

 
 عی جه تیل ه ادل شسض ه زو    4ودول  

 نیدا د 
𝑅𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 + 𝛼2𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 + 𝛼3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡 +  𝛼5𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡

+ 𝛼7𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡 + 𝛼8𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼9𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡

+ 𝛼10𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
   سدا هاقی تی ینی ندغی  هارسدد 

 ض یب ردد  گمدا گد  
اگح اف   

 اسددب خ د 
 احدمد   t آندد 

 D(DISTRESS) 001/0- 000/0 424/4- 000/0 ادندگی   ند   

 GROWTH 003/0- 002/0 784/1- 075/0 ش نت دشی 

 045/0 007/0 189/6 000/0 (SIZE) اگیاک  ش نت 

 OCF 053/0- 008/0 242/6- 000/0 ج یدا گقی 

 004/0 002/0 569/1 117/0 (OWNCON) تم نن ند کیت 

 MTB (MTOB) 001/0- 000/0 115/7- 000/0گسبت 

 BIG4 003/0- 001/0 041/3- 002/0 ندسسد حسدر س  رندگ 

 ROE 034/0 014/0 501/2 013/0 ردکا  حقدق صدحبدا 

 INV 007/0- 014/0 520/0- 603/0 هدی ثدرت اادای 

 𝛽0 042/1 004/0 587/266 000/0 ض یب ثدرت 

 F **363/40  آندد 

DW 921550/1 

 598/0 تییی  شی  2Rض یب تییین 
 %99ا ننزاری زر زه  ایم ننت  ** 

کلاود ادل تااعنیس  ا یعس ازک   ته %99ش شکس(ب ادل زر زکه  ایم ننت   )آزاات Fتن تاوه ته آانرد 

 از تغ  سات ایغ س واتویه را زارا از    %60تاض   حدوز 
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

ازک  و   -95/1استاب ته ضکسیا رگسزک اعس زرانعدگس انلس سمیس از   Tون سه شکنخا  از آت

زر ککد ازکک ب ا ننزار تازت ااس زرانعدگس انلس تس ادیسی  زککاز ت مدی   5احیمنل آت ع ز سمیس از  

ازای هس واحد  شکاز  تن تاوه ته ان،س تازت راتهه زرانعدگس انلس و ادیسی  زکاز واق سب تهتنی د اس

 ینتد یک هزار  واحد ادیسی  زاز واق س سنهش اساشزایش زرانعدگس انلسب 

اعدازد شسس ب   یسهن ایغ  ن راتهه تتسای هس یک از ضسایا رگسز اعسب   Tهنی  تن تاوه ته آانرد 

  یسیاد س تنززد حااق  کنحعنت زکمن  تن ایغ س واازکوکه حوکنتسزک ب  MTOBعوکع     بیعاد نتیوس

از آت ازکک  سه   سرواتط اذسار حنس   ایکلاا  ضککسا  ه تیل  ن ا ننزار هوککیند  همچن سزککاز واق 

 سزکاز راتهه ان،   یسیتن اد  MTOBعوکع   و  ساازکوکنت تزرح حوکنتسزک   بیعاد نتیوس یسهن ایغ

شنقد راتهه  زارایس هنی انت ب    ی تمسسز انلل   وسهن ایغ  نهار راتهه ا ع  زارعد  هم سهن ایغ  سو تنق

عاش    بسسنیسل زاخلتیل که عیکنیج آزاات شسضککک که زکککا : )   ازککک   سزکککاز واق   یک سیا نکنزار تکن اکد

 ( سندسا ،نیا ت مدیزاز   یسیو اد سانل سزرانعدگ ن سنندگس تهیت د

 
 عی جه تیل ه ادل شسض ه زا       5ودول  

 نیدا د 
𝐴𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 +  𝛼2𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡 + 𝛼3𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 × 𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 + 𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡

+ 𝛼7𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛼8𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡 +  𝛼9𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡

+ 𝛼10𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 +  𝛼11𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛼12𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
 تیهیی سدا  تی ینی ندغی  هارسدد 

 ض یب ردد  گمدا گد  
اگح اف اسددب  

 خ د 
 احدمد   t آندد 

 0002/0 001/0 221/0 825/0 (DISTRESS) ادندگی   ند   

ضی  ن د    

 ااخل  
ICD 005/0 003/0 029/2 043/0 

 (DISTRESS)*ICD 004/0 001/0 721/5 000/0 

 Growth 001/0- 000/0 643/3- 000/0 دشی ش نت 

 037/0 007/0 321/5 000/0 (SIZE) اگیاک  ش نت 

 OCF 067/0- 015/0 324/4- 000/0 ج یدا گقی 

 019/0 002/0 389/8 000/0 (OWNCON) تم نن ند کیت 

 MTB (MTOB) 000/0 001/0 191/0- 848/0گسبت 
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

 نیدا د 
𝐴𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 +  𝛼2𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡 + 𝛼3𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 × 𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 + 𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡

+ 𝛼7𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛼8𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡 +  𝛼9𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡

+ 𝛼10𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 +  𝛼11𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛼12𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
 تیهیی سدا  تی ینی ندغی  هارسدد 

 ض یب ردد  گمدا گد  
اگح اف اسددب  

 خ د 
 احدمد   t آندد 

ندسسد  

 حسدر س  رندگ 
BIG4 002/0- 002/0 151/1- 250/0 

ردکا  حقدق  

 صدحبدا 
ROE 045/0 005/0 693/9 000/0 

 INV 049/0- 017/0 930/2- 0.004 هدی ثدرت اادای 

 𝛽0 101/0 005/0 484/19 000/0 ثدرت ض یب 

 F **930/14  آندد 

DW 333037/2 

 713/0 تییی  شی  2Rض یب تییین 
 %99ا ننزاری زر زه  ایم ننت  **   

کلاود ادل تااعنیس  ا یعس ازک   ته %99ش شکس(ب ادل زر زکه  ایم ننت   )آزاات Fتن تاوه ته آانرد 

 از تغ  سات ایغ س واتویه را زارا از    %71تاض   حدوز 

و احیمکنل تسای ضکککسیکا رگسزککک اعس زراکنعکدگس اکنلسب زر حکنلیس سکه ایغ س  Tتکن تاوکه تکه آاکنرد  

شکککازب راتهکه ا نکنزاری ا کنت زراکنعکدگس اکنلس و  گس ضککک ف سنیسل اکنلس زر اکدل وارز اساکداخلکه

گس ضکک ف سنیسل زاخلس تس ادیسی  زککاز ارز ولس ااس ایغ س اداخلهادیسی  زککاز ت مدی وواز عد

هزار  واحکد زر   5ازای هس واحکد اشزایش ضککک ف زر سنیسل زاخلسب  ت مکدی ا نکن زار ازککک  و تکه

و احیمنل تسای شکنخا )زرانعدگس انلس   Tینتد  تن تاوه ته آانرد  ادیسی  زکاز ت مدی اشزایش اس

نخا ا ننزار ازکک  و زر عی جه ایغ س ضکک ف زر سنیسل ضککسب زر ضکک ف زر سنیسل زاخلس( این شکک 

 سنندگس زارز زاخلس زر راتهه ا نت زرانعدگس انلس و ادیسی  زاز ت مدی عاش ت دیه

رشکد شکسس ب  سسنیسل یسهن ایغتسای هس یک از ضکسایا رگسزک اعسب   Tهنی  تن تاوه ته آانرد 

زکککاز    یسیانت  تن اد  یهن یستنززد حااق  کککنحعنت زکککمن  و زارا  بیعاد نتیاعدازد شکککسس ب وس
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 مطالعات حسابرسی مطهر   یعلم هینشر

 السلام( نشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین )علیه

و   یعاد  نتیرشکد شسس ب وس یسهن تینب ایغ  ایزارعد  تن تاوه ته کلاا  ضکس یراتهه ا ننزار  یت مد

راتهکه ا عک     یزارا  اکذسار یسهکن ایغ  سو تکنق  سراتهکه ان،  یزکککاز ت مکد  یک سیاکنتک  تکن اکد یهکن یسزارا

زکاز   یسیشنقد راتهه ا ننزار تن اد  سو اازکوکه حوکنتسزک   MTOB   عوکع  یسهن ایغ  نهار هوکیند  هم

 تازعد  یت مد

و   ساکنل  سزراکنعکدگ  ن سننکدگس تهیک عاش ت کد  بسسنیسل زاخلتیل که آزاات شسضککک که چمکنر : )

 (  سندسا ،نیا سزاز واق   یسیاد

 
 عی جه تیل ه ادل شسض ه چمنر    6ودول  

 نیدا د 
𝑅𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 + 𝛼2𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡 + 𝛼3𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 × 𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 + 𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡

+ 𝛼7𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛼8𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡 + 𝛼9𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡

+ 𝛼10𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼11𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛼12𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
 هاقی  سدا   تی ینی ندغی  هارسدد 

 ض یب ردد  گمدا گد  
اگح اف  اسددب  

 خ د 
 احدمد   t آندد 

 002/0- 001/0 760/2- 006/0 (DISTRESS) ادندگی   ند   

ضی  ن د    

 ااخل  
ICD 007/0 004/0 888/1 060/0 

 (DISTRESS)*ICD 002/0 002/0 224/1 222/0 

 Growth 002/0- 002/0 598/1- 111/0 دشی ش نت 

 045/0 006/0 142/7 000/0 (SIZE) اگیاک  ش نت 

 OCF -0/053 0/009 -6/022 000/0 ج یدا گقی 

 0/003 0/003 1/109 0/268 (OWNCON) تم نن ند کیت 

گسبت   MTB (MTOB) 001/0-  000/0 886/3-  000/0 

ندسسد حسدر س   

 رندگ 
BIG4 004/0-  001/0  250/3-  001/0  

ردکا  حقدق  

 صدحبدا 
ROE 038/0  012/0  078/3  002/0 

هدی ثدرت اادای   INV 006/0-  014/0  444/0-  657/0  
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

 نیدا د 
𝑅𝑀𝑖.𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 + 𝛼2𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡 + 𝛼3𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖.𝑡 × 𝐼𝐶𝐷𝑖.𝑡

+ 𝛼4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 + 𝛼5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼6𝑂𝐶𝐹𝑖.𝑡

+ 𝛼7𝑂𝑊𝑁𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛼8𝑀𝑡𝑜𝐵𝑖.𝑡 + 𝛼9𝐵𝐼𝐺4𝑖.𝑡

+ 𝛼10𝑅𝑂𝐸𝑖.𝑡 + 𝛼11𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝛼12𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 +  𝜀 
 هاقی  سدا   تی ینی ندغی  هارسدد 

 ض یب ردد  گمدا گد  
اگح اف  اسددب  

 خ د 
 احدمد   t آندد 

𝛽0 038/1 ض یب ثدرت   004/0  752/246  000/0  

 **F 35/185  آندد 

DW 1/908339 

698/0  تییی  شی R2ض یب تییین   

 %99ا ننزاری زر زه  ایم ننت  **   

کلاود ادل تااعنیس  ا یعس ازک   ته %99ش شکس(ب ادل زر زکه  ایم ننت   )آزاات Fتن تاوه ته آانرد 

 از تغ  سات ایغ س واتویه را زارا از    %70تاض   حدوز 

و احیمنل ضککسیا رگسزکک اعسب یک واحد اشزایش زر ایغ س زرانعدگس انلس  Tتن تاوه ته آانرد 

راتهه ا نت ایغ س ضک ف زر شکاز  همچن ن  هزار  سنهش زر ایغ س ادیسی  زکاز واق س اس 2ااوا  

گسی ایغ س ضک ف زر سنیسل زاخلس و ادیسی  زکاز واق س تنی د عشکد و ته هم ن تست ا عاش ت دیه

 سنیسل زاخلس زر راتهه ا نت زرانعدگس انلس و ادیسی  زاز واق س ع ز تنی د عشد 

د شکسس ب اعداز سسنیسل یسهن ایغتسای هس یک از ضکسایا رگسزک اعسب  Tهنی  تن تاوه ته آانرد 

زکاز   یسیو تنززد حااق  کنحعنت زکمن  تن اد  سب اازکوکه حوکنتسزک MToBعوکع     بیعاد نتیوس

  نت یک وس  یسهکن رواتط اکذسارب ایغ ایک تسازکککنح کلااک  ضکککسا  نهار راتهکه ا نکنزار زارعکد  هم  سواق 

 سو تنق س،راتهه ان سزکککاز واق   یسیو تنززد حااق  کککنحعنت زکککمن  تن اد  MToBعوکککع     بیعاد

انت     یهن یسو زارا    رشککد شککسس ب تمسسز انلل  یسهن ایغ  ن زارعد  همچن سراتهه ا عی یسهن ایغ

   هویند سزاز واق   یسیشنقد راتهه ا ننزار تن اد
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 هاشنهادیپو  یریگ جهینت

گس ضککک ف زر سنیسل زاخلسب گاعکه سکه الاحیکه شکککدب تکدوت زرعیس گسشین ایغ س ت کدیکههمکنت

هنی تنزار زکسانیه زارز  تننتساین تس ازکنح زازد   ا ع   س تنا  بیزکاز ت مد  یسیتس اد سانل سزرانعدگ

 شاز تمساتب شسض ه اول تنی د اس

  یسیتس ادس انل  سزرانعدگگس ضککک ف زر سنیسل زاخلسب ولس تدوت زرعیس گسشین ایغ س ت دیه

 ه زو  تنی د  هنی تنزار زکککسانیه تمساتب شسضککک تننتساین تس ازکککنح زازد زارز    سان،  س تنا بسزکککاز واق 

 شاز عمس

 سسنندگهیعاش ت د  اشک ا شکد سه این ایغ س بسسنیسل زاخل تن زر عیس گسشین ایغ س ضک ف زر

هنی تنزار زککسانیه   تننتساین تس ازککنح زازد سندسا  ،نیا  یزککاز ت مد   یسیو اد سانل  سزرانعدگ  ن ت

 شاز تمساتب شسض ه زا  تنی د اس

عاش   اشککک ا شککککد سکه این ایغ س  بسسنیسل زاخل  زرتکن زر عیس گسشین ایغ س ضککک ف    ولس 

هنی  تننتساین تس ازکنح زازد   سندسعم  ،نیا سزکاز واق   یسیو اد سانل سزرانعدگ  ن ت سسنندگهیت د

 شاز ی د عمسیتنزار زسانیه تمساتب شسض ه چمنر  ت
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 ی کنترل داخل  یگرلیسود با نقش تعد  ت یریبر مد ی مال  یدرماندگ ریثأت یبررس

 1402 پاییز   |اول شماره   |یکم سال 

 منابع فهرست 

 سدیت:   ر   فدد اک بآن یهازهيسود و انگ تیریمد(ب 1397ب ) اایاگجمن حسدریاداا ا

http://www.modirinfo.com 
 یبرا  ی به عنوان عامل  ی مال  ی درماندگ(ب  1394ب ) ، ندسعی خنا  یییدشع ه  ن صعدد ف ، لاون ضعد ه  ، گدصع دیگ  ینایا

 ب 47-25(، 3)3،   ند   تی یب داهب ا نیسود تیریوقوع مد

در   ی اس  يبر نقش ارأباطات س   ديس ود با أکک تیریو مد  ی مال  ی رابطه درماندگ  ی بررس  (ب 1397ب )یینج  ،دافی 

    ادشعی، ااگشعگد  آکاا اسعون  گدند نددشع دسع دایب یدش ده در بور  اورا  باادار أاران رفته یپذ  یش رکت ها

 هاحی اندهگیب

ش ناس ایی عوامم مو ر بر موفقيت نما  (ب  1399حبیب ، دضعدب ) -کاا ، حسعینلابیا ه   -لالی ق    گ ی، نحمی انین

هدی داهب ای رداجد ه ند  ،  ص گدند یژههشب فصعع های اجرایی )بخش دولتی(ی در دس تگاهکنترل داخل

 ب59 -86

ادشععی،   گدند نددشعع دسعع دایب یدی مال  ی در مراحم مختلف درماندگ  یس  ود أداد تیریمد(ب  1398ا هدب )  ، دگین

 بیه اقدصدا ینشهی، ااگشکی  لالد  اااد   ااگشگد  ف اهس

  فصعل دند   ،اقتص ادی  س ود  مقابم در  حس ابداری  س ود  ،(1389)  هیاید ، ن یمب نشعدهدکی  ه لاون ضعد  ن اسعددگ ،

 ب118 ص ،(24 یدی ) 12 شمدد  دسم ،  حسدریاد

س ود در   تیریو مد  ینااد تيمالک  نيبر رابطه ب  ی مال  ی درماندگ ريأا   ی بررس  (ب 1398لا فداب ) ،گید ندشعد  نهیی

  ادشعی، ندسعسعد آندکا لاد    گدند نددشع دسع دایب یدش ده در بور  اورا  باادار أاران  رفته یپذ  یهاش رکت

 بی  گ ها،   ه  حسدریاد -  یقی

 ؛یگذاره یسرما ماتيمورد استفاده مو ر در أصم  -آلتمن ی شاخص ورشکستگ(ب 1397دضدب ) ،یگدک

 https://www.sedayebourse.irسدیت:  

،  های نقد آزاد بر مدیریت سود واقدی و أصندی أا ير جریان(، 1395کاا ، دسد ب )گدر ت، ن یم ه ر ااداا حسن

 ب462 -303، ص 24هدی حسدریادی ه حسدر س ، شمدد  ر دس 

أا ير درماندگی مالی بر مدیریت س ود مبتنی بر اقم  أدادی و (ب  1399همد ، نحمی حسععین ه حو ، نحمیب )

؛ فصل دند ن د ید  نیی یت  ه شده در بور  اورا  باادار أارانهای پذیرفتمدیریت سود واقدی در شرکت

 ب39-23ه حسدریادی، ص 
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