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Abstract 

Different models of sukuk in the international arena can open the way for 

financing various industries, including steel. Steel industry, considering its 

infrastructure on the one hand, and many development plans and capacities, 

always needs stable and appropriate financing from the money and capital market. 

The main purpose of this research is to identify the needs of the steel industry and 

to rank the operational models of sukuk according to the financial needs of that 

industry. The statistical population of the research to identify the indicators and 

implement the Delphi method is 10 experts from the steel industry. Fuzzy ANP 

method has been used for data analysis. According to the results, pure rental 

sukuk with a normal weight of 0.128 has the highest priority. Implied sukuk is the 

second priority and redeemable sukuk is the third priority. The statistical 

population of the research to identify the indicators and implement the Delphi 

method is 10 experts from the steel industry. Fuzzy ANP method has been used 

for data analysis. According to the results, pure rental sukuk with a normal weight 

of 0.128 has the highest priority. Implied sukuk is the second priority and 

redeemable sukuk is the third priority.  
Keywords: Financing steel industry sukuk Delphi method Fuzzy ANP.  
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‌المللی‌صکوک‌متناسب‌با‌نیازهای‌صنعت‌فولاد‌ی‌عملیاتی‌بینها‌مدلبندی‌‌رتبه

  2 سید حمیدرضا رحیم اف  | 1 حامد تاجمیر ریاحی

 چکيده
گذاران  دارد، جهت جذب منابع سرمایه ازین یادیز هیکلان بخش فولاد به سرما یها طرح یمال نیتأم

 یانواع ابزارهاا  یریکارگ بهو  یناچار به توسعه و تنوع در طراح ،یو خارج یداخل رمسلمانیغمسلمان و 

های مدلداشته باشد.  یو مال یاقتصاد هیباشد و هم توج عتیکه هم منطبق با اصول شر است یمال نیتأم

صنعت فولاد  ند راهگشای تأمین مالی صنایع مختلف از جملهتواالمللی می مختلف صکوک در عرصه بین

هاای توساعه   ها و طرحزیر ساختی بودن آن از یک طرف و ظرفیت به  توجه باشود. صنعت فولاد کشور 

هادف اصالی تیقیاق     مالی پایدار و متناسب از بازار پول و سارمایه اسات.   نیتأمفراوان همواره نیازمند 

ی عملیااتی صاکوک متناساب باا نیازهاای آن      ها مدلبندی  حاضر شناسایی نیازهای صنعت فولاد و رتبه

مالی در صنعت فولاد استخراج شد کاه   نیتأمبر  مؤثرروش دلفی عوامل  بر اساسصنعت است. در ابتدا 

ی و عوامال دولتای   صانعت  یاها  عوامل مرتبط با شهرکتوان به عوامل اقتصادی، می مؤثراز جمله عوامل 

ها و اجرای روش دلفی، خبرگان صانعت فاولاد    اشاره کرد. جامعه آماری تیقیق جهت شناسایی شاخص

 فازی استفاده شده است. مطابق با نتایج صاکوک  ANPباشد. برای تجزیه و تیلیل اطلاعات از روش می

ضامنی در اولویات دو     صکوک. از بیشترین اولویت برخوردار است 128/0میض با وزن نرمال  اجاره

 .در اولویت سو  قرار دارد خرید باز قابل صکوک قرار دارد و

 فازی ANPروش دلفی، ، صکوک، صنعت فولادتأمین مالی،  ها:  واژهکليد
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 مقدمه و بیان مسئله

 یملا   تامین مالی در شرکتهای زیر بناایی در نان ا  ز یایهاای هیایی  ی براا رد ر  زاا   ز      

فا دد  بخش م   زا  نتشار  ن  ع  بز رهای مالی  زلامی )نک ک( ی تامین مالیها رهش نیتر جیر 

 مالی تأمین در نحیح یگذ ر ازایز عدم بنابر ین،  رهد یم شمار ب   قتصاد محرک م ت رعن  ن  ب 

 ماالی  بحر ن برهز باعث ت  ند یم بخش  ین در مالی تأمین شی ی در تنازب ه ت  زندرنظرنهرفتن  ه

 (  زیسات  1397شیرمردی  حمدآباد ه فطانا فرد، ) ش د  یتماعی ه  قتصادی بحر ن آن دنبال ب  ه

  ما  زا شدی تشکیل آن مالی یها کنندی تنظی  ه مالی  بز رهای مالی، نهادهای  ز  قتصادی هر مالی

 هما    د رد بساتهی   قتصااد  آن بر حاک  فلسف  ه  قتصادی نظام ب  مقرر ت ه نهادها  بز رها، ماهیا

 با   ،کنناد  یما  ف الیاا  آن در کا    قتصاادی  زیسات   یا مالکیا زااتار  ند زی،  ز نظر نرف مشاغل

  فر د  ز  ع )  قتصاد ماز د  یز ی  ز حانل نقدی  ند زهای پس  د رند نیاز مالی گری ه زط  ن عی

 مادیریا  هکاار،  کساب  ت زا    مختلا،،  گاذ ری  زارمای   هاای  پرهژی مالی تأمین بر ی( اان  رها ه

  قتصااد  در کساری  ه حادهای  با   اادمات  یا محص دت یدید اط ط  یجاد ه گردش در زرمای 

 ه ماالی  مؤزساات  ،هاا  بانا   گساتردی،  تجااری  نیازهاای   یان  با   دزاتیابی  بار ی   شا د  می هد یا

 گاذ ری  زارمای   ه  ناد ز  پاس  بار ی   فار د  ه هاا  شارکا  با   د دن  یازی با زرمای  باز ر  پر ت رهای

  (2020ه همکاار ن،  1 ریساکا ) کنناد  یم  یفا ر  مالی گری ه زط  مح ری ه کلیدی نقش ز دآهر،

 فرهش با نظامی یها ایف ال ناحی   ز ک  یافت  ت ز   کش رهای الاف بر ت ز   حال در کش رهای

 ما رد  مخارجم م دً  ،کنند یم کسب  ی ملاحظ  قابل  رزی درآمدهای نظامی ه ینهی تسلیحات

 کا   کنناد  یما  تاأمین  کشا ر  عما می  ب دیا   محال   ز ر  دفاعی ه نظامی یها ن یهز  نجام بر ی نیاز

 یهاا  یبده زطح شدن  نباشت  ه ب دی  کسری قبیل  ز مشکلاتی با ر ها  دهلا ز ، ی   ز ت  ند یم

 زاطح  ه باردی  تحلیل ر  کش رها  ین  قتصادی ت  ن دیهر، ز ی  ز ه زازد م  ی  ااریی ه د الی

 ( 1393، اند ن گل) دهد قر ر تأثیر تحا ر   قتصادی ت ز   ه یام   م یشا عم می

 ین پیههش درندد  زا ب  بررزی م یارهای  نلی در  نتخاب رهش تاامین ماالی در نان ا    

ف دد بپرد زد ه بر زاس م یارهای رتب  بندی شدی بهترین رهش تامین مالی در  ین نن ا ر  م رفی 

نماید  متد  نتخاب رهش تامین مالی علاهی بر م یارهای ریس  ه بازدی رهش ب  متغیرهای مختلفای  
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ت   زا ک   ین متغیرهای بص رت یدی در نان ا فا دد مادهن نشادی  زاا  در اصا         ه بس

رهش های تامین مالی  ز طریق بازر  زرمای  ه  بز ر نک ک نیز تحقیاق مادهن ه با  رهزی هیا د     

 ند رد ک   ین تحقیق درندد  زا  ین ظرفیا االی ر  تکمیل نماید 

  مبانی نظری پژوهش

  یادی  آنهاا،   ز  زاتفادی  شارعی  ممن عیاا  ه مت ارف قرض   هر ق  ن  ع رب ی ماهیا ب  ت ی  با

 در مت اارف  قرضا    هر ق بار ی  یاایهزینی  عنا  ن  ب  -( نک ک)  زلامی بهاد ر  هر ق  ز  زتفادی

 عقاد  یاایهزین  عنا  ن  با   کا   مت اددی   زلامی عق د پای  بر   زا شدی مطرح  زلامی کش رهای

  زاس بر   ند شدی منتشر ه طر حی  زلامی بهاد ر  هر ق  ز  ی گستری  ند، شدی شناات  رب ی قرض

 بر زاس شرعی، 17 شماری  زتاند رد در  زلامی مالی نهادهای حسابد ری ه حسابرزی زازمان  ین،

  (1۴00 زا )ت حیدی ه همکار ن، نم دی م رفی ر  نک ک ن ع 1۴ پای ، شرعی قر رد دهای ن ع

 باا  قار رد د  نا ع   نتخااب   ناد رد  هیا د  شدی ذکر د دهایقر ر بین ترییحی هیچ شرعی نظر  ز

 بار  مبتنای  مالیاتی های ملاحظ  بر  فزهن عم م ه پذیرفت  ن رت  هر ق  نتشار بانی نیاز ن ع ب  ت ی 

  عتبااری  رتب  شرکا، بدهی زطح پای ، د ر یی ب  دزترزی  قتصادی،  هد ف چ ن مختلفی ع  مل

 ت حیادی ) د رد  هر ق  نتشار قصد ناشر ک  ش د می ت یین کش ری مقرر تی چارچ ب ،(ناشر) بانی

 زارمای   بااز ر  در  زالامی  ماالی  تأمین  بز رهای  ز متن عی طی، تاکن ن بانی ( 1398یارمحمدی، ه

 تاأمین  بار ی   بز رهاا   یان   ز عما می  یا دهلتی غیردهلتی، حق قی  شخا  ه  زا شدی منتشر  یر ن

 طریق  ز مالی تأمین متقاضیان ک   زا  ین  زازی مسئل   ینجا در   ند کردی  زتفادی ا د مالی منابع

 در گیری تصمی  در ع  ملی چ  ه کنند  نتخاب ر  نک ک زااتار ترین منازب چه ن  نک ک،

شا د   مای  تبیین  ثرگذ ر م یارهای برای پیههش  دبیات بر زاس  د م  در   زا  ثرگذ ر زمین   ین

هاای تجااری،  نجاام     تامین مالی ب  عمل تهی  منابع مالی بر ی ف الیا(  1۴00)ت حیدی ه همکار ن،

ها در تلاش بر ی تأمین مالی هستند  بان ش د  نهادهای مالی ه  گفت  می زرمای  گذ ریاریدها یا 

با    گاذ ر ن  زارمای  کنندگان ه  هکارها، مصرف بر ی کسب زرمای ه در همین حین با فر ه  کردن 

 ما رد  ناک ک  (  ماهیا1395) حمدی ه دژد ر،  کنند تا ب   هد فشان دزا یابند ها کم  می آن

 د ر یی مبنای بر نک ک بین شدن تفاهت قائل نک ک ماهیا  ز منظ ر: مالکیا ن ع منظر  ز نظر

https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d8%b1%d9%85%d8%a7%db%8c%d9%87-%da%af%d8%b0%d8%a7%d8%b1%db%8c/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%a8%d8%a7%d9%86%da%a9/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d8%b1%d9%85%d8%a7%db%8c%d9%87/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d8%b1%d9%85%d8%a7%db%8c%d9%87-%da%af%d8%b0%d8%a7%d8%b1/
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 د ر یای،  بار  مبتنای  ناک ک (  1398 نااحبقر نی،  ه بابایاانی )  زا د ر یی پشت  ن   ب نک ک ه

 ر  هاا د ر یای  شدی، ت یین پیش  ز تاریخی هیا زررزید در ک  ش د می مت هد بانی ک  هستند  هر قی

  رزش بازاریادی،  ت هاد  چناان  در  نمایاد  بازارید د ر یی قیما  نل پرد اا باز  ز ی ب  ناشر  ز

 با   پرد ااا  بااز  مقاد ر  زیار    زاا   ناک ک  د رنادگان  باا  مارتب   غیر پای  د ر یی ه ق ی باز ری

 ما رد   یان  در   زاا  پایا   د ر یای  بااز ری   رزش نا   ه  هر ق  زامی   رزش م ادل  هر ق، ناحبان

  ز یاا  مبلا   بازپرد ااا  یهاا  باانی  ت  نایی بر تنها ه ند شت  ها د ر یی رهی حقی  هر ق د رندگان

 بازاریاد  بار ی  ت هادش  ب  نت  ند بانی  گر بنابر ین کنند  می تکی  بیرهنی منابع  ز یا ه درهنی منابع

 ه دتار ) ند رناد  طلبکاار ن  دیهار  بار  ترییحای  هایچ   هر ق د رنادگان  آنهاای  نمایاد،  عمال  د ر یی

 د ر یای  شاامل  کا   هساتند  ری عی حق بدهن  هر ق د ر یی، پشت  ن  با نک ک(  2007 همکار ن،

(  2008 مهادن ر، ) هساتند  گذ ری زرمای  ز د ه  نل پرد اا منبع تنها ک  باشند می  ی پای  های

 پایا   د ر یای   عتبااری  کیفیاا  ه عملکرد بر زاس نرفا د ر یی پشت  ن  با نک ک  عتباری ریس 

  نتظار م رد  رزش اا ، های م ق یا در ه پای  د ر یی نقدی یریان کیفیا ی نی ش د  می ت یین

 ه با دی  د ر یای  مالکاان  ناک ک  د رنادگان  د ر یای،  پشت  ن  با نک ک در بنابر ین  رزید زر در

 ه ت حیادی ) شاد  ا  هاد  ت یاین  پایا   د ر یای  ه ق ی عملکرد  زاس بر نک ک د رندگان بازدهی

 دهناد،  مای  نشاان  ر  زهام ناحبان حق ق  ز ن عی ها نک ک تمام تئ ری، در(  1398 یارمحمدی،

  ز  ی مجم عا   یاا  د ر یای  یا   مالکیاا  هاا  آن د رنادگان  با   ک  هستند هایی گ  هینام  مظهر زیر 

 بار  هاا  ناک ک  عمال،  در  دهناد  مای  ر  آنهاا /آن نقدی های یریان ب  نسبا  دعایی یا/ه ها د ر یی

 ناک ک  با   آنهاا  ره  یان   ز  شا ند  مای  مشخص پاد ش-ریس  های پرهفایل ه زااتارها  زاس

 کا  ) ترکیبای  ناک ک  ه نماینادگی  بار  مبتنی مشارکا، بر مبتنی  یاری، بر مبتنی فرهش، بر مبتنی

 همچناین  بنادی  طبق   ین  ش ند می تقسی ( هستند زهام ناحبان حق ق ه بدهی های هییگی د ر ی

 هما    ین، بر علاهی  ش د می  زتفادی آنها زااتار در ک   زا  زازی شرعی قر رد دهای  ز بازتابی

 دریات د ر ی دیهر برای هستند، پشت  ن  د ر ی کاملاً آنها  ز برای: نیستند د ر ریش  ها نک ک

 هثیقا   یا مریع های د ر یی  ز  ی مجم ع  ب  نرفاً برای ک  حالی در هستند مالکیا  ز محدهدی

 ناک ک  بنادی  طبقا   در ر  دهم دزات    زاتفادی  ما رد  هاای  د ر یای  ن ع ه ماهیا  کنند می  شاری

  زااس  بار  اا د،  تجااری  ه فنای  هاای  هییگی دلیل ب  ها نک ک  ین، بر علاهی  دهد می تشکیل
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 می شناات  ها هییگی زایر ه ها زازی پیچیدگی ها، گ  هی تصدی زمان مدت کنندی، نادر ماهیا

 د شات   مطابقاا  شرعی  ن ل با باید  لبت  نک ک زااتار (2018ه همکار ن، 1ش ند)ه ن در دهین

 ه اریاد  ت هد ت  ز  زتفادی  آید می هی د ب  نک ک چند زااتارهای در شرعی مسائل  ما  باشد

 آن م یاب  با   ه کناد  می تبدیل بدهی بر مبتنی م امل  ب  ر  مشارکتی نک ک نقدینهی، تسهیلات

 تصادی  مادت  تماام  هساتند  در  ناک ک  د رنادگان  ه  زمی  رزش ب   ش د می بازارید نک ک

 رفاع  دنبال ب  پی زت  شری ا علمای  کرد پرد اا ر  زرمای  شدی تضمین  ی دهری بازدی نک ک،

  هر ق  نتشاار  مسالماً   (2021ه همکاار ن،  2هساتند )دی کلاین   شارعی  مسائل ب  مرب ط های دغدغ 

 در  قتصاادی  هاای  بنهاای  بلندمدت ه مدت میان مالی تأمین های رهش ترین متد هل  ز یکی بدهی

 ر  هاا  شارکا  ماالی  تأمین زبد  ز بادیی زه  یافت  ت ز   کش رهای در ک  ط ری ب   زا  یهان

 رزالا همچنین ه تسهیلات پرد اا بر ی ها بان  ظرفیا محدهدیا ب  ت ی  با  دهد می تشکیل

 می پیشنهاد  قتصادی، های بنهای مدت بلند مالی تأمین بر مبنی زرمای  باز ر بر ی شدی گرفت  نظر در

 هاای  بنهاای  ر هنماایی  ه تشا یق  ه  نتشاار  فر یناد  تسهیل  زلامی، بهاد ر  هر ق زازی متن ع با ش د

  زاا  شادی  تالاش  پایههش   یان  در   شا د  فار ه   بادهی   هر ق باز ر ت ز   بر ی زمین   قتصادی،

 بنهاای   اتیاار  در ه شدی شنازایی  زا  همیا د ر ی نک ک منازب زااتار ت یین در ک  ع  ملی

  نتخااب  در منازابی  گیاری  تصامی   بت  نند  زاس،  ین بر تا گیرد قر ر باز ر ف ادن ه  قتصادی های

  د رد مختلفای   نا  ع ( ناک ک )  زالامی  بهااد ر   هر ق باشاند  د شات   ماالی  تاأمین  منازب زااتار

  نتفاعی ه غیر نتفاعی کلی دزت  ده ب  ر  نک ک  زلامی زرمای  باز ر کتاب در( 1۴00) م ز یان

 پای ، قر رد د منظر  ز نک ک  ن  ع بندی دزت  ب ( 1393) همکار ن ه ت حیدی   زا نم دی تقسی 

 باا  پیههشای  در( 139۶) ت حیادی  همچنین   ند پرد ات     ه ز د ماهیا  نتشار، هدف  نتشار، دهری

 دزات   ده با   ر  ناک ک  د ر یای  بار  مبتنی نک ک ه د ر یی پشت  ن  با نک ک بر تحلیلی عن  ن

 همچناین    زاا  د دی شارح  ر  هرکاد م  کارکرد ه زااتار م ایب ه مز یا ه کردی بندی تقسی  کلی

 زاااتار  چ ن گ ناگ نی م یارهای منظر  ز ر  نک ک  ی مقال  در( 1398) یارمحمدی ه ت حیدی

 میاز ن  ه کااربرد  ز د، ماهیا  نتشار محل زررزید، ناشر، ن ع مالکیا،  نتقال ن ع عق د، ن ع پای ،

 بار ی  مالی تأمین های رهش  ز یکی قرض   هر ق  نتشار   ند کردی بندی طبق   عتبار فز ها  ز  زتفادی
 

1. Van Der Duin 
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 د ری زارمای   ماالی  نظام در ثابا بهری نرخ با مالی تأمین رهش  مرهزی،   زا لیزینگ های شرکا

  هر ق آن تارین  مها   کا   ماالی  تاأمین  بادهی   بز رهای  ز  ی گستردی بسیار زطح در ه  زا ر یج

 ماردهد  ه باشاد  مای  رباا   زالامی  ماالی  نظاام  در  باز ر   ین  ز  زتفادی  ش د می  زتفادی  زا، قرض 

 بناابر ین،    زاا  حار م  بهاری  پرد ااا  ه مطالبا    زالام،   حکاام   زااس  بار  زیار   شا د،  مای  شمردی

 پازخ بر ی نیستند قادر دهند می تشکیل مسلمانان ر  آنها یم یا  ز  ی عمدی بخش ک  کش رهایی

  یان  در ره،  یان   ز  کنند  زتفادی( بهری بر مبتنی) کلازی  بدهی باز رهای  ز ا د مالی نیازهای ب 

  حکاام  ه م یارهاا  باا  کا   د رد هی د یانشین بدهی باز ر ی  ت ز   بر ی زیادی تقاضای کش رها

 باا  مطاابق  کا    زالامی  قرضا    هر ق  ایار،  هاای  زاال  طی نتیج  در  باشد د شت  مطابقا نیز  زلام

 هاا  دهلا ه ها شرکا ت ز  ه د شت  چشمهیری رشد  زا م رهف نک ک ب  ه  زلامی  حکام

  زامی  مبلا   پرد ااا  دهندی نشان ن یسی پذیری عملیات (1،2019 زا)رز ق شدی منتشر ه طر حی

  ز حانال  منافع ها، د ر یی  ز  ی مجم ع  با ی  مال  آن،  د رندی ه  زا ناشر ب  ارید ر ت ز 

  ش د می اا  گذ ری زرمای  ف الیا ی  یا پرهژی ی  ذینفع با ه د ر یی

 تااکن ن   شا د  مای  منتشار  ه طر حی مت ددی های ن رت ب  باز ر نیازهای ب  ت ی  با نک ک

  پرد زی  می آنها م رفی ب   د م  در ک   زا شدی  ر ئ  دنیا در  لمللی نک ک بین ن ع پنج

 منتشار  تر زناما   در م ی د مستقل یها یید ر   زاس بر  هر ق ن ع  ین :2محض  یاری نک ک

 د دی  یاری ک  تجهیز تی یا  یاری بر ی زمین ی  قط ات عن  ن ب  ت  نند یم ها یید ر   ین  ش ند یم

ه   ه ثابا ه  ت  ند یم نک ک ن ع  ین در بازدهی یها   نرخباشد کشتی یا ه  پیما مانند ش ند یم

 ( 2019فلن فر،)د رد  بستهی بانی تمایلات ب  م ض ع  ین  باشد شناهر

 یها حساب  ز متشکل ت  ند یم ک   زا ها یید ر   ز  ی : مجم ع 3ترکیبی -تجمی ی نک ک

  ز متشاکل  کا   هاا  یای د ر   ز پرتفا یی  د شاتن  ه قع، در  باشد  یاری نیز ه مر بح   زتصناع دریافتنی

 ا  هاد  پای  در با د  دزترس  ز دهر  ین  ز پیش ک  ر  هی ی  ز بیشتری تجهیز  زا، مختل،  ن  ع

  ز درناد  51 حاد قل   ما،  دهند تشکیل ر  پرتف یی ت  ند یم  زتصناع ه مر بح  یها یی  د ر د شا

 یهاا  حسااب  کا   ه ق یاا   یان  مبناای  بار   باشاد   یااری  یهاا  یید ر   ز متشکل سایبا یم ها یید ر 
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 ثاباا  نرخ ت  ند یم تنها  هر ق  ین بازدی هستند، مجم ع   ین  ز بخشی  زتصناع ه مر بح  دریافتنی

  (2019ه همکار ن، 1حسن) باشد شدی ت یین پیش  ز

 دهندی نشان یزئی ن رت ب  شدی ذکر نک ک ن ع : ده2متغیر نرخ با ارید باز قابل نک ک

 تر زناما   کامل ق ت نمایش با نک ک  نتشار اا ، شر ی  در  هستند کنندی منتشر تر زنام  ق ت

 عنا  ن  با   ر   هر ق  یان هاا   شرکا برای حاضر، حال در ه باشد ز دمند ت  ند یم کنندی منتشر  ی

 زاهام  نااحبان  باادی   عتباار  دلیال  با    هر ق  یان   کنناد  یما  منتشر مشارکا د ر مالی مدت  هر ق

 نارخ   برا رد رناد  باادیی  نقدشا ندگی  قابلیاا   ز ه د رند ثباتی بانسبتاً  بازدی کنندی منتشر شرکا

  زا ه بست  بانی تر زنام  قدرت ب  بلک  نیسا دیب ر مانند ییها نرخ بر مبتنی  هر ق  ین شناهر بازدی

  (3،2019کی )

 کا   شا ند  یما  منتشار  شار یطی  در ناک ک  نا ع   یان  کا پن:   بدهن م امل  قابل غیرک  کن

 د ر یای   یجااد  مناابع،  تجهیز  ز هدف ه باشند ند شت  هی د ش ند تجهیز سایبا یم ک  ییها یید ر 

 شرعی، های محددیا دلیل ب  حاضر حال در  ما،   زا  زتصناع طریق  ز شرکا تر زنام  در بیشتر

 کا   باشاند   ی گ ن  ب  سایبا یم  هلی  یها یید ر  مجم ع   نیستند م امل  قابل ماهیا  ین با  هر قی

 تضامین  ،کنند یم  یجاد بدهی ت هد ت ک   قساطی فرهش ه ارید ه  زتصناع قر رد دهای هزیل  ب 

  باشند شدی

 باا  تا مم  ترکیبای  یاا  محاض   یااری  ک پن، بدهن ت  نند یم نک ک ن ع  ین ضمنی:  نک ک

 قار ر   زاتفای  ما رد  اا  شر ی  ب  ت ی  با د ر یی یها ن رت دیهر ب  تبدیل بر ی ضمنی،  اتیار

   (2019ه همکار ن، ۴پالترنی) گیرند
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 پیشینۀ پژوهش

 ت زاا   باار ناک ک  هااای زیرزااااا ت زا    تااأثیر بررزاای( با   2021) ه همکااار ن 1 زام ئی 

 شا  هد  پرد اتناد  2018-1997 دهری طای  ظها ر  حاال  در کش ر 15  ز  ی نم ن  بر ی ها زیرزااا

 کما   کشا ر  یهاا  رزاااا یز گساترش  با   یافت  ت ز   ا بی ب  نک ک باز ر ک  دهد یم نشان

 قابال  تااثیر  هایچ  بهتر زرمای  با زهام باز ر ی  ه تر بزرگ بانکی زیست  ی  ک  حالی در ،کند یم

 یافتا ،  ت زا    قرضا    هر ق باز رهاای   نهیازی،  شهفا ط ر ب   ند رد ها رزااایز ت ز   بر ت یهی

  هر ق ه ناک ک  باین   زدحاام  بالق ی تأثیر ب  نتیج  در ه  ند زند می اطر ب  ر  ها زیرزااا ت ز  

 ناااالص  ت لیاد   یان،  بار  عالاهی   کنند می  شاری زیرزااتی های گذ ری زرمای  مالی تأمین در قرض 

 بار  منفای  تأثیر ت رم ک  حالی در د رد، ها رزااایز ت ز   با مثبتی  رتباط آم زش ه زر ن  د الی

  د رد کش ر یها رزااایز تکثیر

  نادهنزی  در شهری نک ک ندهر در ها محدهدیا ( ب  بررزی2021) ه همکار ن 2م هردی

 فرآیند رهش  ز مطال   پرد اتند   ین آن  یر ی  ز حمایا بر ی بالق ی های  زتر تیی ه ها حل ر ی ه

 نماینادگانی  شاامل  ک  کرد  زتفادی مرب ط  دهندگان پازخ  ز گرهی چهار با( ANP) تحلیلی شبک 

 چهاار   ب دناد  هاا  کنندی تنظی  ه( متخصصین) کارشنازان ،(د نشهاهان) ها د نشهای محلی، دهلا  ز

 ،( ی منطقا   شاهرد ری  یاا  دهلاا ) ناادرکنندی : کنند یم پشتیبانی شهری نک ک ندهر  ز عنصر

 در منطقا   دهلاا  ت هد عدم د شا، ر   متیاز بادترین ک  عنصری  زیرزااا ه باز ر گذ ر، زرمای 

 بناابر ین،    فتاد  می  تفاق یکبار زال پنج هر ک  ب د رهبری تغییر دلیل ب  شهرد ری نک ک ندهر

  ز مرکازی  دهلا حمایا ه کند می تنظی  ه تق یا ر  شهری نک ک ندهر ک  اانی مقرر ت

 شاهری  ناک ک  نادهر  در منطق  های دهلا تش یق بر ی باید ک   زا ر هکارهایی ه ها  هل یا

  ش د  تخاذ

ی هاا  حسااب ( ب  بررزی تاأمین ماالی  زنجیاری تاأمین محادهد زارمای :       2020) 3تانگ ه ژ نگ

در چاین پرد اتناد  باازیهر ن زنجیاری     BCT-SCF مقابل زنجیری دریافتنی دریافتی فاکت رینگ در

-BCT ر   ز بان  فااکت ر بهیرناد یاا  ز طریاق بساتر      (AR) ی دریافتنیها حساب ت  نند یمتأمین 
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SCF مالیات مالی ر  دریافا کنند ک  ب  م یب آن AR ب  ن رتحساب دریافتنی تبدیل  ت  ند یم

بر ی بررزای ترییحاات هما  باازیهر ن باین ده       ،ش د  علاهی بر  ین ش د ه بر ی پرد اا  زتفادی

کا  میاز ن    کناد  یما ه بررزای   کند یم ین مقال  ده کانال ر  با یکدیهر مقایس   ،کانال رقابتی کنندی

بر ترییحات مالی هم  بازیهر ن تأثیر د رد   BCT-SCF ی مالی ه هزین   یر ی مدلها ایمحدهد

ب  ی  زنجیری تأمین کم  کند تا بهین  زازی اا د ر    ت  ند یم BCT-SCF نتایج نشان د د مدل

با  فاز یش زارمای   هلیا  تاأمین      BCT-SCF در ت لید ه بهری هری مالی تحقق بخشد، ترییح مدل

   نتایج نشان د د ک  با مادل دهد یممیز ن هزین   زتفادی ر    فز یش  BCT-SCF کنندی ه پلا فرم

BCT-SCF کا  بار ی    ،ی در میان بازیهر ن زنجیاری تاأمین  مکاان پاذیر  زاا     ، ی  م ق یا برند

 زنجیری تأمین بر ی  نتخاب کانال کارآیی کارآمد بسیار مفید  زا  

( ب  بررزی فاکت رینگ ب  عن  ن ت یاین کننادی زاااتار زارمای  بار ی      2019) 1بیلهین ه ی ز،

ط ر کلی ب  عن  ن ی  گزین  ی بزرگ: تحلیل نظری ه تجربی پرد اتند  فاکت رینگ ب  ها شرکا

 ین مقال   هلین تلاش بر ی  ر ئ  چارچ بی نظری ه ش  هد تجربی در .ش د یمپرهزین  در نظر گرفت  

ی  مدل رگرزی ن با  زاتفادی  ز   .م رد نقش فاکت رینگ ب  عن  ن ت یین کنندی زااتار زرمای  ب د

شا  هد تجربای    .برآهرد شدی  زاا  2017 لی 2012شرکا در ترکی  بر ی دهری  2۶1نم ن   ی  ز 

در  ،گذ رد ینم ر ئ  شدی در  ین مقال  حاکی  ز آن  زا ک  فاکت رینگ بر تصمی   هلی   هرم تأثیر 

یکی دیهر  ز م  رد قابل ت ی  هی د ر بط  بین  فز یش  .حالی ک  ت یین کنندی زااتار زرمای   زا

 .فاکت رینگ ه  فز یش  هرم  زا

ی قیماا گاذ ری   هاا  سا  یمکانزاااتارها ه   ،( با  بررزای قر رد دهاا   2019) ه همکاار ن  2زیتی

 ین مقال  قر رد دها، زااتارها ه زازهکار قیماا گاذ ری    نک ک: ی   رزیابی مه   نجام د دند 

ب  ط ر اا  ،  ین مطال   چندین  بز ر نک ک ه زااتارهای م ی د  .کند یمنک ک ر  بررزی 

ه در ما رد مساائل مها  هار      دهد یمگذ ری نک ک ر  نشان  ی قیماها س یمکانر  بررزی کرد  

ی  حتماالی بار ی م ضا عات ما رد     هاا  حال در  ین مقال  همچنین ر ی  .کند یمن ع نک ک بحث 

  بحث در  ین مطال   در نظر گرفت  شدی  زا 
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ع  مل م ثر در ت لید محص ل یدید در نن ا ف دد با  ( رتب  بندی1۴00) دشتیان  ه همکار ن

 نجام  ین تحقیق  بتد  با  زاتفادی  ز رهش زیساتماتی    پرد اتند  بر ی   ادی  ز تکنی  تاپسیس زتف

تا با   مارهز در  یان زمینا       2000علمی م تبر با دری  علمی باد( مقادتی ر  ک   ز زال  یها ای)زا

ی  زا زپس عامل تاثیرگذ ر در  ین زمین   زتخر ج شد ۶0منتشر شدی ب د ر  بررزی ه  ز میان آنها 

ابری نن ا ف دد میز ن هزن هار عامال بدزاا آماد ه در نهایاا باا        15با  زتفادی  ز پرزشنام   ز 

پرزش نام  بست   ز کارشنازان ذهب آهن  نفهان ب  بررزای میاز ن  همیاا هار عامال در نان ا       

 ضا ع  در نتیج  گیاری کلای با   یان م    .بندی شد ف دد  یر ن پرد ات  شد ه نتایج بدزا آمدی رتب 

ک  بحث نیرهی  نسانی ه  باشد یرزیدی شدی  زا ک  ت لید محص ل یدید د ر ی ع  مل مختلفی م

ت  نمندی نیرهی  نساانی متخصاص ه آما زش دیادی یکای  ز ع  مال مها  ه تاثیرگاذ ر در ت لیاد          

با ت ی  ب  شر ی  کش ر ه کاهش میز ن  مید ه ت ی  بیشتر نیرهی  نسانی ب   باشد یمحص ل یدید م

الاق، ت ی  بیشتر ب   یها رآمدهای باز ر زفت  باز ر ه ت ی  کمتر ب  بحث الاقیا ه تربیا  نساند

 .دینما ی ین م ض ع ه  فز یش  مید در یام   کم  بسز یی در ت لید محص ل یدید م

های  ثرگاذ ر در ت یاین زاااتار     بندی مؤلف  شنازایی ه  هل یا( ب  1۴00) ت حیدی ه همکار ن

 یان  .پرد اتناد منازب نک ک یهاا تاأمین ماالی نیازهاای مختلا، بخاش دهلتای ه اص نای         

زاازی   مادل  رهش  ز ه  زا پیمایشی−پیههش  ز منظر هدف کاربردی ه  ز منظر ماهیا ت نیفی

ن  پیههش های مؤثر  زتفادی شدی  زا  نم  بندی مؤلف  م اددت زااتاری بر ی شنازایی ه  هل یا

های پیههش با  زتفادی  ز   ز میان ابرگان ح زی تأمین مالی باز ر زرمای  کش ر  نتخاب شدی ه د دی

آهری شدی  زا  در  ین پیههش ع  مل مؤثر م رد تأیید ابرگان در پنج طبق    بز ر پرزشنام  یمع

 رکاان  نتشاار،    هاای مربا ط با  باانی، د ر یای ه منف اا مبناای  نتشاار  هر ق،          نلی شاامل مؤلفا   

دهندی آن  زا ک  در بین پنج مؤلف   نتایج نشان. ند بندی شدی های شرعی طبق  زااتاربندی ه مؤلف 

های مرب ط ب  د ر یی ه منف ا مبنای  نتشار بیشترین تاأثیر ه مؤلفا  مربا ط با   رکاان        نلی، مؤلف 

نتخااب زاااتار منازاب ناک ک     گیری بانیاان  نتشاار  هر ق در      نتشار کمترین تأثیر ر  در تصمی 

  .د رد

 ر ئة یامع تأمین مالی  زلامی در ننایع ک چا  ه مت زا    ( ب  1399) کردکت لی ه همکار ن

نفار  ز ابرگاان    13یام ا  آمااری تحقیاق    پرد اتناد    پرد زی زمینا  بنیاان   در  یر ن ب  رهش نظری 
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  هدف تحقیاق با  نا رت    نظر در اص   پدیدی تامین مالی  زلامی هستند ک  با ت ی  ب ناحب

هدفمند  نتخاب گردیدند  پس  ز کساب نظار ابرگاان ه مطال ا  دقیاق ع  مال قاان نی، فرهنهای،         

گذ ر ن ه باز ریابی ب  عن  ن شر ی  علی  زتفادی ناکارآمد  ز  بز رهای  زااتاری ه فرهنهی، زرمای 

زاایی ه بهبا د هضا یا    مالی  زلامی شناات  شد   ز دزتاهردهای مه   ین تحقیق  زا کا  با  شنا  

 .کند  تأمین مالی  زلامی ننایع ک چ  ه مت ز  کم  می

 ر ئ   له ی تأمین مالی مبتنی بر  هر ق ارید دین ه مر بحا  در  ( ب  1399)  حمدهند ه نانرپ ر

در  یان  پرد اتناد    ها با  زتفادی  ز تحلیل زلسال  مر تبای   بخش دفاعی کش ر با  هل یا بندی رهش

های بهین  تأمین مالی ه منازب بر ی  یار ن باا    ادی  ز نظر ابرگان ه کارشنازان، مدلپیههش با  زتف

های تصمی  گیری چند م یاری ه تکنی  مصاحب  باز،  زتخر ج ه  عتبارزنجی شد    زتفادی  ز رهش

آهری شادی، باا بکاارگیری فنا ن      هاای یماع   های بدزا آمدی  ز پرزشنام  در نهایا بر  زاس د دی

AHP  هاای حا زی دفااعی     تأمین مالی بر  زاس  هر ق ارید دین ه مر بحا  بار ی پارهژی    های مدل

های تأمین مالی ب  ن رت آشکاری مشخص شد ک   ز  بندی گردید  در  هل یا بندی مدل هل یا

مدل تأمین مالی ت ری، شدی مبتنی بر  هر ق اریاد دیان ه مر بحا ،  زاتفادی  ز مادل  هر ق       5میان 

گیرد ه پس  ز آن نیز مدل  هر ق ارید  های تأمین مالی قر ر می در ندر زایر مدلارید دین عام، 

هاای مبتنای بار  هر ق اریاد دیان       دین کادیی  هل یا ب دی ر  د رد   ز نهای دیهار در ه قاع مادل   

 های مبتنی بر  هر ق مر بح  د شت   ند  تری نسبا ب  مدل  هل یا بیش

 ی پژوهششناس روش

یام ا  آمااری تحقیاق یهاا     : حاضار  ز ده گارهی تشاکیل شادی  زاا      یام   آماری تحقیاق 

ها ه یام   آماری یهتا بررزی ه رتب  بندی آنان  یها نم ن  گیری در یام ا    شنازایی شااص

نفر  ز ابرگان نن ا ف دد درا  زا همکاری شد ک  در  30 هل با ت ی  ب  رهش دلفی  ز ت د د 

د فر یند دلفی  نجام شد  بات ی  ب  ابری با دن  یان رهش ه   نفر  ز ابرگان نن ا ف د 10نهایا با 

 (1395باشد )آذر ه همکار ن، نتایج  ین ت د د منازب می
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 تماامی  فار د  بنادی آناان،    یهاا بررزای م نااد ری ع  مال ه رتبا      یام   آماری  ین پیههش 

نن ا ف دد ر   یهاشرکای مدیریتی پایینی، میانی ه  رشد ها ردیارشناس کارشناس ه بادتر  ز ک

   تخمین زدی شدنفر  ۶88مجم عاً  فر د یام   آماری  ین پیههش  ت د دش د   میر  شامل 

گیرد  بر ی ت یین حج  نم ن   ز گیری ن رت میدر  ین تحقیق  بتد   ز حج  یام   کل نم ن 

نفار  ز   2۴7نم ن  آماری  ین تحقیق طباق فرما ل کا کر ن ت اد د     فرم ل ک کر ن  زتفادی گردید  

  زپس حج  نم ن  متنازب باا حجا  یام ا  هار      فر د کارشناس ه بادتر  ز کارشناس ت یین گردید

 شرکا محازب  گردید 

در بخش آمار  زتنباطی یها تأیید ره یی پرزشنام  محقق زاات   ز شااص ره یی محتا  یی  

(CVR یها ت یین پایایی پرزشنام   ز رهش آلفای کرهنباخ، یها  زتخر ،)هل یا ه ج بررزی 

بنادی   نن ا  ز رهش دلفی، یهاا طبقا     ین مدیر ن دیدگای  زاس بر نیازهای نن ا ف دد بندی

ع  مل  ز تحلیل عاملی  کتشافی یها تأیید مدل پیشنهادی  ز تحلیل عاملی تأییدی ه در نهایا با   

ناین در بخاش دهم   شا د  همچ بندی ع  مل شنازایی شدی  ز آزم ن کیند ل  زتفادی مای منظ ر رتب 

  زتفادی شدی  زا   ANPی عملیاتی نک ک مرتب  با تامین مالی  ز ها مدلبر ی  هل یا بندی 

 (ANP)های مدل  ز تکنیا  تحلیال شابک   ی     در  ین پیههش بر ی ت یین هزن م یارها ه شااص

 فازی ه تکنی  دیمتل فازی  زتفادی شدی  زا  مر حل  نجام تحلیل ب  ن رت زیر  زا:

 شنازایی ره ب  درهنی میان م یارهای  نلی با تکنی  دیمتل فازی  1

 بندی م یارهای  نلی بر زاس هدف  ز طریق مقایس  زهیی  هل یا  2

 بندی هری   ز زیرم یارها در ا ش  مرب ط ب  ا د  ز طریق مقایس  زهیی  هل یا  3

 ( 1395ی، محازب  ز پرماتریس  هلی ، ز پرماتریس م زهن ه ز پرماتریس حد )آذر ه ریب  ۴

 های پژوهش یافته

 بخش  هل: تکنی  دلفی

ی ( ها  یگ  ی شامل زیرم یارها ) طبق  ین تکنی  نخسا ب  هری   ز  عضای گرهی پرزشنام 

 باا  ه ب دناد  شادی   نتخااب  کارشاناس  10  ز ک  ح زی نی  ابرگان ت ز  زپسم رد نظر د دی شد  

ی قر ر گرفاا  بار ی غرباال    بررز م رد ها شااص ت  ت  یدلف رهش طبق ب دند  شنا  م ر  یکل
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ی باا  ها شااصه  باشد یم 10تا  1ی شنازائی شدی  متیاز ت تخصیص د دی شدی بین ها شااص هلی  

مرحل   د م  یافا ه در مرحل  دهم با دزتیابی ب  ت  فق  2حذف شدند  تکنی  دلفی در  7 متیاز زیر 

م یارهاای ما ثر در تاامین ماالی بر زااس      م یارهاای کلای ه زیر   1نهائی مت ق، شدی  زا  یدهل 

نک ک در نن ا ف دد ر  نشان میدهد   ین م یارهای بر زااس  دبیاات م ضا ع ه مصااحب  بااز      

 مرحل   هل دلفی  قتباس شدی  زا  
 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد

 
س 

کارشنا
1 

 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 
ی
صاد

 اقت
مل

عوا
 

اخذ 

تسهیلات 

 مالی

7 7 9 9 9 7 7 9 8 8 

8.000
 

تسهیل در 

ارتباطات 

بانکی با 

دیگر 

 کشورها

6 8 8 7 8 5 3 7 7 8 

6.700
 

مشخص و 

شفاف بودن 

ی ها تعرفه

 گمرکی

5 7 7 7 7 9 9 9 8 8 

7.600
 

کم هزینه 

بودن فرآیند 

 صادرات

5 6 5 4 3 2 3 4 5 6 

4.300
 

نزولی بودن 

 نرخ تور 
7 4 8 5 8 4 7 9 7 8 

6.700
 

ثبات در 

 نرخ ارز
9 6 9 8 8 7 9 8 5 6 

7.500
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 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

عادلانه 

بودن نرخ 

سیستم 

 مالیات

9 9 9 7 7 9 7 9 9 9 

8.400
 

گستردگی 

بازار تیت 

 کنترل

6 5 7 6 5 6 8 6 7 8 

6.400
 

رشد تولید 

ناخالص 

 داخلی

7 7 5 7 9 4 5 4 7 7 

6.200
 

پایین بودن 

هزینه 

 نیروی کار

7 7 7 8 8 9 8 7 8 8 

7.700
 

باز بودن 

 اقتصاد
7 5 7 4 8 5 7 7 7 8 

6.500
 

عد  وجود 

 فساد مالی
7 9 9 6 4 3 5 7 6 7 

6.300
 

بالای امنیت 

سرمایه 

 گذاری

5 6 8 6 9 9 6 7 9 8 

7.300
 

عد  وجود 

تنگنا در 

بازارهای 

 مالی

5 6 4 3 4 3 6 7 5 4 

4.700
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 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

تعادل بین 

هزینه / 

 ریسک

6 8 9 8 8 9 6 7 7 8 

7.600
 

 با
ط
رتب

ل م
وام

ع
 

ک
هر

ش
 

ها
تی

صنع
ی 

 

زیر ساخت 

مناسب در 

ی ها شهرک

صنعتی 

)نظیر: آب، 

برق، گاز، 

فاضلاب، 

 جاده در

حد نیاز و 

)... 

5 7 9 7 7 9 9 7 7 8 

7.500
 

تفکیک 

واحدهای 

صنعتی و 

غیر صنعتی 

 از یکدیگر

6 8 8 6 8 8 6 7 8 9 

7.400
 

ایجاد 

ه رساختیز

ی دفع ا

ضایعات 

جهت 

میافظت از 

7 6 8 9 8 8 8 7 5 9 

7.500
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 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

مییط 

 زیست

تی
دول

ل 
وام

ع
 

توجه به 

وجود 

امکانات 

کافی جهت 

سرمایه 

 گذاری

6 7 7 6 8 8 8 8 9 7 

7.400
 

سیاست 

گذاری 

مناسب در 

زمینه 

سرمایه 

 گذاری

9 5 4 9 9 7 5 9 8 8 

7.300
 

توجه و 

اجرای 

صییح 

قوانین و 

 مقررات

7 8 8 9 6 7 6 8 7 8 

7.400
 

موافقت 

ی ها نامه

سرمایه 

گذاری با 

کشورهای 

 خارجی

6 5 8 6 4 7 4 8 6 2 

5.600
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 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

ثبات 

 -سیاسی 

 نظامی

6 7 5 7 5 6 8 7 7 8 

6.600
 

عد  دخالت 

دولت در 

فرآیند 

سرمایه 

 گذاری

3 2 4 8 4 8 4 9 7 5 

5.400
 

مکان یابی 

مناسب 

جغرافیایی 

و اقتصادی 

جهت 

احداث 

شهرک 

صنعتی 

توسط 

 دولت

6 8 7 9 7 8 7 6 7 8 
7.300

 

کاهش 

ها تبعیض

در زمینه 

جذب 

 هاسرمایه

4 4 5 7 7 6 7 5 6 9 

6.000
 

وجود 

مراجع 
5 7 7 7 7 9 9 9 8 8 

7.600
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 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

تصمیم

گیری واحد 

 و منسجم

 توسعه

تجهیزات و 

پشتیبانی 

 صنعتی

7 7 7 7 5 7 9 7 8 8 

7.200
 

یی
فیا
غرا

 ج
مل

عوا
 

نزدیکی به 

مرکز جهانی 

 اقتصاد

7 8 8 9 8 4 7 9 7 8 

7.500
 

برخورداری 

از منابع 

 طبیعی

6 7 8 7 6 8 6 7 8 9 

7.200
 

نزدیکی به 

بازار کار 

مطلوب و 

 بهینه

9 9 9 7 7 9 7 9 9 9 

8.400
 

قی
قو

 ح
مل

عوا
 

صراحت 

قوانین و 

مقررات 

مرتبط با 

جذب 

سرمایه 

گذاری 

 خارجی

7 7 7 9 9 9 8 8 9 8 

8.100
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 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

قوانین و 

مقرراتی 

جهت 

تشویق 

گذارا سرمایه

 ن

7 7 5 7 9 7 7 9 9 7 

7.400
 

ی
دار

ل ا
وام

ع
 

حاکمیت 

منطق و 

عدالت در 

اعطای 

مجوز برای 

ی ها تیفعال

 اقتصادی

7 7 7 8 8 9 8 7 8 8 

7.700
 

تسهیل آغاز 

فعالیت 

برای 

کارآفرینان 

در حوزه 

سرمایه 

 گذاری

7 7 7 8 8 6 7 7 7 8 

7.200
 

حمایت از 

ایمنی 

وسلامت 

عمومی 

توسط 

7 9 9 9 8 7 9 7 9 9 

8.300
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 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

 ادارات

می
عل
ل 

وام
ع

 

انجا  

مطالعات 

امکان 

سنجی و 

تیلیل 

هزینه 

منفعت 

سرمایه 

 گذاری

5 6 8 6 9 9 6 7 9 8 

7.300
 

انجا  

تیقیقات 

لاز  بمنظور 

شناسایی 

موانع و 

عوامل موثر 

بر سرمایه 

گذاری در 

صنعت 

 فولاد

9 7 7 9 7 9 9 9 8 8 

8.200
 

ت
صنع

ت 
ضعی

و
 

پایین بودن 

ریسک 

سیستماتیک 

 صنعت

5 6 8 6 7 8 8 7 8 9 

7.200
 



  

   

 

85 

 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

صعودی 

بودن رشد 

 صنعت

5 7 9 7 7 9 9 7 7 8 

7.500
 

تقاضای بالا 

برای 

میصولات 

 موجود

7 6 8 9 8 8 8 7 5 9 

7.500
 

عد  

وابستگی 

صنعت به 

عوامل 

خارجی غیر 

 قابل کنترل

6 7 7 6 8 8 8 8 9 7 

7.400
 

تی
صی

شخ
ل 

وام
ع

 

ریسک 

 پذیری
9 5 4 9 9 7 5 9 8 8 

7.300
 

تجربه 

سرمایه 

 گذاری

8 7 9 7 6 7 8 8 6 7 

7.300
 

خوش بینی 

نسبت به 

وضعیت 

 آینده

6 6 6 9 8 5 8 6 9 8 

7.100
 

اطمینان 

نسبت به 

سرمایه 

9 7 5 7 9 9 8 9 7 8 

7.800
 



 

  

86 

 یریادگی یدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل ها ینقدشوندگ ینیب شیپ

 1402  پاییز | سومشماره  |سال چهارم 

 م یارهای کلی م ثر در تامین مالی بر زاس نک ک در نن ا ف دد  1یدهل

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

 گذاری

نوآوری در 

سرمایه 

 گذاری

8 9 8 7 8 7 7 6 8 8 

7.600
 

زیار   12ب   ین نتیج  رزید ک  میانهین نظار ت ابرگاان در ما رد     ت  ن یم 1با ت ی  ب  یدهل 

بدزاا آماد، بناابر ین  یان زیار م یارهاا حاذف         7 ز  تار  نییپاا زیر م یار م رد  رزیابی  ۴7م یار  ز 

  ش ند یما  هند شد ه ر ند ب دی دلفی با زیرم یارهای باقی ماندی  د م  د دی 
 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد

 
س 

کارشنا
1 

 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 
ی
صاد

 اقت
مل

عوا
 

اخذ 

تسهیلات 

 مالی

8 8 7 9 8 8 7 9 7 8 

7.900
 

مشخص و 

شفاف بودن 

ی ها تعرفه

 گمرکی

7 8 8 8 7 8 8 8 8 7 

7.700
 

ثبات در 

 نرخ ارز
8 8 8 7 9 7 9 8 8 8 

8.000
 

عادلانه 

بودن نرخ 

سیستم 

8 8 8 7 7 7 7 9 8 7 

7.600
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

 مالیات

پایین بودن 

هزینه 

 نیروی کار

8 7 9 7 7 7 9 8 9 9 

8.000
 

امنیت بالای 

سرمایه 

 گذاری

8 7 8 7 9 8 8 7 8 8 

7.800
 

تعادل بین 

هزینه / 

 ریسک

8 7 9 7 9 8 7 9 9 8 

8.100
 

با 
ط 

رتب
ل م

وام
ع

ک
هر

ش
 

ها
تی

صنع
ی 

 

زیر ساخت 

مناسب در 

ی ها شهرک

صنعتی 

)نظیر: آب، 

برق، گاز، 

فاضلاب، 

جاده در 

حد نیاز و 

)... 

8 7 9 8 7 9 9 8 9 9 

8.300
 

تفکیک 

واحدهای 

صنعتی و 

غیر صنعتی 

8 8 8 7 7 7 8 8 8 7 

7.600
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 یریادگی یدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل ها ینقدشوندگ ینیب شیپ

 1402  پاییز | سومشماره  |سال چهارم 

 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

 از یکدیگر

ایجاد 

ه رساختیز

ی دفع ا

ضایعات 

جهت 

میافظت از 

مییط 

 زیست

8 8 7 9 8 9 9 8 8 8 

8.200
 

تی
دول

ل 
وام

ع
 

توجه به 

وجود 

امکانات 

کافی جهت 

سرمایه 

 گذاری

7 8 7 9 8 7 9 8 9 8 
8.000

 

سیاست 

گذاری 

مناسب در 

زمینه 

سرمایه 

 گذاری

7 8 7 9 8 8 8 7 9 8 

7.900
 

توجه و 

اجرای 

صییح 

9 8 8 9 9 8 7 7 9 8 

8.200
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

قوانین و 

 مقررات

مکان یابی 

مناسب 

جغرافیایی 

و اقتصادی 

جهت 

احداث 

شهرک 

صنعتی 

توسط 

 دولت

7 9 8 9 9 7 9 8 8 7 

8.100
 

وجود 

مراجع 

تصمیم

گیری واحد 

 و منسجم

8 8 7 7 8 8 8 7 7 9 

7.700
 

 توسعه

تجهیزات و 

پشتیبانی 

 صنعتی

8 7 9 7 9 8 7 9 9 8 

8.100
 

ل 
وام

ع

یی
فیا
غرا

ج
 

نزدیکی به 

مرکز جهانی 

 اقتصاد

8 8 7 9 7 9 9 8 9 9 

8.300
 



 

  

90 

 یریادگی یدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل ها ینقدشوندگ ینیب شیپ

 1402  پاییز | سومشماره  |سال چهارم 

 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

برخورداری 

از منابع 

 طبیعی

8 8 7 8 8 9 7 9 8 8 

8.000
 

نزدیکی به 

بازار کار 

مطلوب و 

 بهینه

9 9 7 9 8 7 8 8 7 9 

8.100
 

قی
قو

 ح
مل

عوا
 

صراحت 

قوانین و 

مقررات 

مرتبط با 

جذب 

سرمایه 

گذاری 

 خارجی

8 7 8 8 7 9 8 7 9 8 

7.900
 

قوانین و 

مقرراتی 

جهت 

تشویق 

گذارا سرمایه

 ن

8 8 8 7 9 9 9 7 9 7 

8.100
 

ی
دار

ل ا
وام

ع
 

حاکمیت 

منطق و 

عدالت در 

اعطای 

7 7 9 8 8 9 7 9 8 7 

7.900
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

مجوز برای 

ی ها تیفعال

 اقتصادی

تسهیل آغاز 

فعالیت 

برای 

کارآفرینان 

در حوزه 

سرمایه 

 گذاری

9 8 8 7 9 7 9 7 7 9 

8.000
 

حمایت از 

ایمنی 

وسلامت 

عمومی 

توسط 

 ادارات

7 8 7 9 9 7 8 8 9 8 
8.000

 
می

عل
ل 

وام
ع

 

انجا  

مطالعات 

امکان 

سنجی و 

تیلیل 

هزینه 

منفعت 

سرمایه 

 گذاری

8 8 7 7 8 7 9 8 9 8 

7.900
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 یریادگی یدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل ها ینقدشوندگ ینیب شیپ

 1402  پاییز | سومشماره  |سال چهارم 

 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

انجا  

تیقیقات 

لاز  بمنظور 

شناسایی 

موانع و 

موثر عوامل 

بر سرمایه 

گذاری در 

صنعت 

 فولاد

8 7 9 7 8 8 8 7 9 8 

7.900
 

ت
صنع

ت 
ضعی

و
 

پایین بودن 

ریسک 

سیستماتیک 

 صنعت

7 8 7 9 8 8 9 9 9 8 
8.200

 

صعودی 

بودن رشد 

 صنعت

9 7 9 7 9 8 9 9 8 8 

8.300
 

تقاضای بالا 

برای 

میصولات 

 موجود

7 7 8 8 9 9 8 7 9 7 

7.900
 

عد  

وابستگی 

صنعت به 

عوامل 

8 7 9 8 8 7 7 7 8 8 

7.700
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 الان  نتایج ر ند نهایی تکنی  دلفی  2یدهل 

 شاخص بعد
 

س 
کارشنا

1 
 

 
س 

کارشنا
2 

 

 
س 

کارشنا
3 

 

 
س 

کارشنا
4 

 

 
س 

کارشنا
5 

 

 
س 

کارشنا
6 

 

 
س 

کارشنا
7 

 

 
س 

کارشنا
8 

 

 
س 

کارشنا
9 

 

 
س 

کارشنا
10
  

 
میانگین 

 

خارجی غیر 

 قابل کنترل

تی
صی

شخ
ل 

وام
ع

 

ریسک 

 پذیری
7 9 7 7 9 7 9 7 9 8 

7.900
 

تجربه 

سرمایه 

 گذاری

7 8 8 9 7 7 8 8 8 7 

7.700
 

خوش بینی 

نسبت به 

وضعیت 

 آینده

7 9 8 8 8 7 9 8 9 8 

8.100
 

اطمینان 

نسبت به 

سرمایه 

 گذاری

8 8 7 8 8 8 8 7 7 9 
7.800

 

نوآوری در 

سرمایه 

 گذاری

8 7 9 7 9 9 8 9 9 8 

8.300
 

 تار  بزرگکلی  میانهین مقادیر نظر ت ابرگان در آزم ن دلفی زیر م یارها  2با ت ی  ب  یدهل 

  ش ند یمه کلی  زیر م یارها م رد قب ل ه قع  رزد یمب دی، بنابر ین در  ین ر ند دلفی ب  پایان  7 ز 

بر ی محازب  هماهنهی دیدگای کارشنازان  ز ضریب ت  فقی کند ل  زتفادی شدی  زا  با ت ی  

، بناابر ین  باشاد  یما  0.05ب  مقد ر م ناد ری در آزم ن ضریب ت  فق کند ل کا  مقاد ری کمتار  ز    

  باشد یمنتایج بدزا آمدی  ز نظر ت م رد ت  فق ابرگان 
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 یریادگی یدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل ها ینقدشوندگ ینیب شیپ

 1402  پاییز | سومشماره  |سال چهارم 

 اکتشافی پرسشنامه   تحلیل

 یهاا  یهمبساته  نیبدزاا آمادی  زاا بناابر      0.903مطال ا    نیا در   KMOآزما ن   یارهی

 ریا متغ انسیه ر نیب یهمبسته ز نیمنازب  زا در مرحل  ب د م یعامل  کتشاف لیتحل یم ی د بر 

 5/0مقاد ر بزرگتار  ز    زیا ن نجای   در  ردیگ یقر ر م یم رد بررز رهایمتغ ریزا انسیم رد نظر با ه ر

ک  باشاد   یریمتغ یمقد ر بر  نیباشد   گر   یم یعامل لیمنازب ب دن د دی ها در تحل یبر  یدییتأ

 نیای در بازی ت  رهایمتغ  یکل یبر  ز نیم نیکنار گذ شت  ش د    لیز  ل مرب ط ب  آن در تحل یستیبا

ر تا  ن با  منظا     یباشاند ه ما   یآزم ن ن رت گرفت   زتاند رد م یها یشدی قر ر د رد لذ  ارهی

هاای  نالی نا رت      ین مطال   با  زتفادی  ز رهیکارد مااتریس م لفا    ب  آن ها  زتناد کرد   لیتحل

  زتفادی شدی  زا   Varimaxگرفت   زا بر ی  نتخاب رهش چراش نیز  ز چراش 

 تحلیل عاملی تاییدی  

با  زتفادی  ز ن یها  زتفادی شدی  زا  بنابر د دی یگردآهر ین مطال    ز  بز ر پرزشنام  بر یدر  

قار ر گرفتا     یمحتا  ئ  یزانج  یق م رد ره ئیتحق یهاپرزشنام  یزااتار کل یدییتأ یل عاملیتحل

 t زاتاند رد ه آمااری    یباار عاامل   یم ااددت زاااتار   یابیه مدل  یدییتأ یل عاملیتحل ی زا  بر 

 ر حاک   زا:یقاعدی ز یمحازب  شدی  زا  ب  ط ر کل

ینشاان د دی ما   یل  باار عاامل  یر قابل مشاهدی، ب  هزا یر پنهان( ه متغین عامل )متغیقدرت ر بط  ب

، در یباشاد ر بطا  ضا     3/0کمتر  ز  ی   زا   گر بار عاملین نفر ه یب یمقد ر یش د  بار عامل

قابل قب ل  زا ه  گر بازرگ  ۶/0تا  3/0ن یب یش د  بار عاملینظر منظر گرفت  شدی ه  ز آن نرف

د آزما ن  یا د بایا گرد یرهاا شنازاائ  یمتغ یکا  همبساته   یمطل ب  زا  زماان باشد بسیار  ۶/0تر  ز 

-tیا هماان   tرها  ز آماری آزم ن ین متغیم ناد ر ب دن ر بط  ب یرد  یها بررزین رت گ یم ناد ر

value ز ن یا ن  گار م یشا د بناابر   یم یبررز 05/0 یدر زطح اطا یش د  چ ن م ناد ری زتفادی م

تار محازاب  شا د، ر بطا  م نااد ر      ک چا   9۶/1 ز  t-valueبا آزم ن  مشاهدی شدی یعامل یبارها

 (55، 201۶ن، یش د دی ا  هد شد )کلایزرل با رنگ قرمز نمایسا ه در نرم  فز ر لین

 نماد متغیرهای مدل نمایش د دی شدی  زا: 9در یدهل 
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 نماد متغیرهای مدل  3یدهل 

 نماد متغیر

 EF عوامل  اقتصادی

 FAIP ی صنعتیها شهرکعوامل مرتبط با 

 GA عوامل دولتی

 GF عوامل جغرافیایی

 LF عوامل حقوقی

 AO عوامل اداری

 SF عوامل علمی

 IS وضعیت صنعت

 PF عوامل شخصیتی

 ی پرسشنامهتایید یتحلیل عامل

 ی ر ئا  شادی  زاا  باار عاامل      5-۴در شاکل شاماری    اس پرزشانام  یا مق یدییا تأ یل عاامل یتحل

 یرهاا یر پنهاان( باا متغ  ین هر عامل )متغیزنجش قدرت ر بط  ب یبر  یدییتأ یل عاملی زتاند رد تحل

ن یبدزا آمدی  زا  بنابر  3/0تر  ز م  رد بزرگ یپرزشنام ( در تمام یها یقابل مشاهدی آن )گ 

 د  زا یپرزشنام  قابل تائ یزااتار عامل
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 یریادگی یدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل ها ینقدشوندگ ینیب شیپ

 1402  پاییز | سومشماره  |سال چهارم 

 
 پرزشنام  ز  دت لی زتاند رد تحل یبار عامل  1شکل 
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 

ج مشاهدی یرد  بر  زاس نتاین رت گ ید آزم ن م ناد ری زتاند رد، با یپس  ز محازب  بار عامل

   ز  ب ااد ما رد مطال ا  در زاطح     یزنجش هر یهاشااص tآماری  یبار عامل (1شدی در نم د ر )

 باشد یم 9۶/1تر  ز بزرگ ی% مقد ر5نان ی طم

 
 تاییدی پرزشنام  یل عاملیتحل (t-value) یآماری م ناد ر  2شکل 
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 یریادگی یدر بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل ها ینقدشوندگ ینیب شیپ

 1402  پاییز | سومشماره  |سال چهارم 

 نیکویی برازش مدل

هاای نیکا ئی بار زش     یها بر زش مدل زااتاری مدل  نلی تحقیق نیز  ز ت د دی  ز شااص

های عم می بر ی ب  حساب آهردن پار مترهای آز د در محازب    زتفادی شدی  زا  یکی  ز شااص

ده بار دریا  آز دی   - ز تقسای  زاادی اای   ده بهنجار  زا ک  -های بر زش، شااص ای شااص

 ( 59، 201۶باشد مطل ب  زا )کلاین،  3تا  1ش د  چنانچ   ین مقد ر بین  مدل محازب  می

مادل  ز   031/0بر بار   1(RMSEA)همچنین  ز آنجا ک  شااص ریش  میانهین مجذهر ت تقریاب  

یز در بازی م رد قبا ل  های نیک ئی بر زش ن بر زندگی ا بی برا رد ر  زا  همچنین زایر شااص

 آمدی  زا  11 ند ک  در یدهل شماری  قر ر گرفت 
 های نیک ئی بر زش تحلیل عاملی تأییدی پرزشنام  شااص  ۴یدهل 

 RMSEA GFI AGFI NFI NNFI IFI یشاخص برازندگ

 0-1 >9/0 >9/0 >9/0 >9/0 <1/0 ر قابل قبولیمقاد

 93/0 95/0 91/0 96/0 94/0 031/0 ر میاسبه شدهیمقاد

 ی تحقیق  ها نهیگزشناسائی معیارها و 

ی مرتب  با نیازهای نن ا ف دد شامل ع  مل زیر شنازائی ه ها ن یگزدر گام نخسا م یارها ه 

 یهاا  ع  مال مارتب  باا شاهرک    ی، ع  مال  قتصااد  عبارتند  ز:   نلی مطال    نتخاب شد  م یارهای

 ایهضا  ی، ع  مال علما  ی، ع  مال  د ر ی، حق ق ع  ملیی، ایع  مل یغر فی، ع  مل دهلتی، نن ت

زیرم یار شنازائی شدی  زا  در  ین گام بر ی  35م یار ه  9ی  در مجم ع تیع  مل شخصه  نن ا

های تخصصی  زتفادی شدی  زا  همچنین م یارهاا ه   شنازائی م یارها  ز  دبیات پیههش ه مصاحب 

 ند تا در یریان تحقیق ب  زاادگی   نامهذ ری شدی 12ی تحقیق با  ندیس عددی در یدهل ها ن یگز

 قابل ردیابی ه مطال   باشد 
 ی تحقیقها ن یگزم یارها ه   5یدهل 

 نماد زیر معیارها زیرمعیارها نماد معیارها معیارهای اصلی

 C1 عوامل اقتصادی
 S11 اخذ تسهیلات مالی

 S12 ی گمرکیها تعرفهمشخص و شفاف بودن 

 

1.( Root Mean Square Error of Approximation)RMSEA  
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 ی تحقیقها ن یگزم یارها ه   5یدهل 

 نماد زیر معیارها زیرمعیارها نماد معیارها معیارهای اصلی

 S13 ارزثبات در نرخ 

 S14 عادلانه بودن نرخ سیستم مالیات

 S15 پایین بودن هزینه نیروی کار

 S16 امنیت بالای سرمایه گذاری

 S17 تعادل بین هزینه / ریسک

عوامل مرتبط با 

 ی صنعتیها شهرک
C2 

ی صنعتی )نظیر: ها شهرکزیر ساخت مناسب در 

 ...(آب، برق، گاز، فاضلاب، جاده در حد نیاز و 
S21 

 S22 تفکیک واحدهای صنعتی و غیر صنعتی از یکدیگر

ی دفع ضایعات جهت میافظت ها رساختیزایجاد 

 از مییط زیست
S23 

 C3 عوامل دولتی

توجه به وجود امکانات کافی جهت سرمایه 

 گذاری
S31 

 S32 سیاست گذاری مناسب در زمینه سرمایه گذاری

 S33 و مقرراتتوجه و اجرای صییح قوانین 

مکان یابی مناسب جغرافیایی و اقتصادی جهت 

 احداث شهرک صنعتی توسط دولت
S34 

 S35 گیری واحد و منسجموجود مراجع تصمیم

 S36 تجهیزات و پشتیبانی صنعتی توسعه

 C4 عوامل جغرافیایی

 S41 نزدیکی به مرکز جهانی اقتصاد

 S42 برخورداری از منابع طبیعی

 S43 نزدیکی به بازار کار مطلوب و بهینه

 C5 عوامل حقوقی

صراحت قوانین و مقررات مرتبط با جذب سرمایه 

 گذاری خارجی
S51 

 S52 گذاران قوانین و مقرراتی جهت تشویق سرمایه
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 ی تحقیقها ن یگزم یارها ه   5یدهل 

 نماد زیر معیارها زیرمعیارها نماد معیارها معیارهای اصلی

 C6 عوامل اداری

حاکمیت منطق و عدالت در اعطای مجوز برای 

 ی اقتصادیها تیفعال
S61 

فعالیت برای کارآفرینان در حوزه تسهیل آغاز 

 سرمایه گذاری
S62 

 S63 حمایت از ایمنی وسلامت عمومی توسط ادارات

 C7 عوامل علمی

انجا  مطالعات امکان سنجی و تیلیل هزینه 

 منفعت سرمایه گذاری
S71 

انجا  تیقیقات لاز  بمنظور شناسایی موانع و 

 فولادعوامل موثر بر سرمایه گذاری در صنعت 
S72 

 C8 وضعیت صنعت

 S81 پایین بودن ریسک سیستماتیک صنعت

 S82 صعودی بودن رشد صنعت

 S83 تقاضای بالا برای میصولات موجود

عد  وابستگی صنعت به عوامل خارجی غیر قابل 

 کنترل
S84 

 C9 عوامل شخصیتی

 S91 ریسک پذیری

 S92 تجربه سرمایه گذاری

 S93 وضعیت آینده خوش بینی نسبت به

 S94 اطمینان نسبت به سرمایه گذاری

 S95 نوآوری در سرمایه گذاری

 باشاد  یما نمایش دهندی کلی  م یارها ه زیرم یارهای یم آهری شدی  ز مرهر  دبیات  12یدهل 

ک  طی ده ر ند آزم ن دلفی باقی ماندند ه تجزی  ه تحلیل بر  زاس  ین م یارها ه زیرم یارها  نجام 

 گرفت   زا 
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 تعیین اولویت معیارهای اصلی براساس هدف

مقایس  زهیی  ز دیدگای گرههی  ز ابرگان  نجام شدی  زا  دیدگای ابرگان باا  زاتفادی     3۶

 تحلیل زلسال  مر تبای   فرآیند رهش در  زتفادی م رد فازی  ز مقیاس فازی کمی شدی  زا  مقیاس

فصل ز م  ر ئ  شدی  زا   بتد  دیدگای ابرگان با طی، ن  دری  زاعتی گردآهری شادی   در فازی

 زا  زپس دیدگای ابرگان فازی زازی شدی شدی  زا   بر ی تجمیع دیادگای ابرگاان در رهش   

AHP زا  با ت ی  ب  نتایج حانل  ز تجمیع دیدگای  فازی  ز رهش میانهین هندزی  زتفادی شدی 

ابرگان ماتریس مقایس  زهیی قابل  ر ئ   زا  هری   ز مقادیر بدزا آمدی هزن فاازی ه نرماال   

زد ئی مقاادیر بدزاا ه محازابات عادد      شدی مرب ط ب  م یارهای  نلی هستند  در گام نهائی فازی

ت یین  هل یا م یارهای  نلی ب  نا رت   کریسپ ن رت گرفت   زا  محازبات  نجام شدی بر ی

  زا:1۴یدهل 
 فازی زد ئی  هز ن نرمال محازب  شدی متغیرهای  نلی مطال    ۶یدهل 

Crisp X1max X2max X3max Deffuzy Normal 

 0.221 0.232 0.229 0.230 0.232 عوامل اقتصادی

 0.075 0.079 0.077 0.078 0.079 ی صنعتیها شهرکعوامل مرتبط با 

 0.085 0.089 0.087 0.088 0.089 عوامل دولتی

 0.104 0.109 0.106 0.108 0.109 عوامل جغرافیایی

 0.070 0.073 0.071 0.072 0.073 عوامل حقوقی

 0.093 0.097 0.094 0.096 0.097 عوامل اداری

 0.125 0.130 0.127 0.129 0.130 عوامل علمی

 0.141 0.147 0.144 0.145 0.147 وضعیت صنعت

 0.087 0.091 0.088 0.090 0.091 عوامل شخصیتی
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 نمایش گر فیکی  هل یا م یارهای  نلی پیههش  3شکل 

باشد  می 1/0 ز  تر ک چ بدزا آمدی  زا ک   0۴۶/0های  نجام شدی  نرخ نازازگاری مقایس 

هاا   های  نجام شدی  عتماد کرد  ب   یان ترتیاب  هل یاا نهاائی شاااص      ت  ن ب  مقایس  ه بنابر ین می

 مشخص شدی  زا 

بنادی هار یا   ز م یارهاای      م یارهای م ض ع م ردمطال  ، ب   هل یاا  نیتر مه پس  ز ت یین 

 (ANP)  تکنی  فر یند تحلیل شبکبندی م یارها  ز  ش د  یها  هل یا شنازائی شدی، پرد ات  می

های زهیی بر زاس دیدگای ابرگاان   فازی  زتفادی شدی  زا   زاس فر یند تحلیل شبک  بر مقایس 

 بر زاس برد ر هییی بدزا آمدی:  زت  ر  زا 

 ز بیشترین  هل یا برا رد ر  زا  128/0محض با هزن نرمال   یاری نک ک  

 ل یا دهم قر ر د رد در  ه 107/0ضمنی با هزن نرمال  نک ک 

 در  هل یا ز م قر ر د رد  10۶7/0متغیر با هزن نرمال  نرخ با ارید باز قابل نک ک 

 در  هل یا چهارم قر ر د رد  102/0ک پن با هزن نرمال  بدهن م امل  قابل غیرک  کن 

 در  هل یا آار قر ر د رد  092/0ترکیبی با هزن نرمال  -تجمی ی نک ک 

باشد  می 1/0 ز  تر ک چ بدزا آمدی  زا ک   02۶/0های  نجام شدی  س نرخ نازازگاری مقای

 های  نجام شدی  عتماد کرد   ت  ن ب  مقایس  ه بنابر ین می

0.000 0.050 0.100 0.150 0.200 0.250

 عوامل اقتصادی

 عوامل مرتبط با شهرک های صنعتی

 عوامل دولتی

 عوامل جغرافیایی

 عوامل حقوقی

 عوامل اداری

 عوامل علمی

 وضعیت صنعت

 عوامل شخصیتی
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  ها شنهادیپی و ریگ جهینت

 ت لیاد  یا زااا نن ا) نن ا بخش بر ی  ی هییی نقش  قتصادد نان  ز  ز دید نظری بسیاری

  ین ک   زا اانی های هییگی آن، دلیل ک  گیرند می نظر در  قتصادی ت ز   در ،( ی کاراان 

 محصا دت  ه ت لیاد   باز ر  آدت، ماشاین  تأمین ب  ت  ن می ها هییگی  ین  ز  د رد  قتصاد  ز بخش

 بخاش،   ین ب  ها بخش زایر مستقی  غیر ه مستقی  بادی ه بستهی های بخش زایر بر ی  ی ه زط 

 رشد  ز نادر ت ت ز   ه  قتصادی رشد بادی پذیری تأثیر باد،  فزهدی  رزش  یجاد ه ز ئی  شتغال

 آن ت لیاد  ع  مل رشد  ز نن ا ی  ت لید رشد  کرد  شاری دزا،  ین  ز م  ردی دیهر ه نن ا

  ش د  می ناشی نن ا

در  ین تحقیق در  بتد  م یارهای مرب ط ب   نتخاب رهش بهین  تامین مالی در نن ا ف دد م رد 

بررزی قر ر گرفا ک   ز بین ع  مل  حصا شدی ع  مل  قتصادی در ت یین ن ع رهش تامین مالی در 

 رتب  نخسا قر ر گرفا ه پس  ز آن هض یا نن ا در رتب  دهم ه ع  مل علمی در رتب  ز م قر ر

گرفت   زا   ین ع  مل مهمترین م یارهای  ثر گذ ر در  نتخاب رهش تامین مالی در نن ا فا دد  

رتبا    AHP زا  یها  زتخر ج م یارها در  بتد   ز رهش دلفی  زتفادی شد ه در  د م  با  هزایل    

 بندی گردید  

حدهد م یاار   م یارهای مستخرج هرکد م نشات گرفت   ز زیرم یارهای مختلفی  زا ک  میت  ند

آمدی  زا م یار ع  مال  قتصاادی   ز    5مستخرج ر  ت یین کند ب ن  ن مثال همانه ن  ک  در یدهل 

 ثباات ی، گمرکا  یها ه شفاف ب دن ت رف  مشخصی، مال لاتی اذ تسهزیرم یارهای مختلفی مانند 

  یزارما  یبااد  ایا  من، کاار  یرهین ن یب دن هز نییپا، اتیمال ست یب دن نرخ ز عاددن ، در نرخ  رز

 ناشی شدی  زا ک  ا د نشانهر  همیا  ین م یار  زا  س ی/ ر ن یهز نیب ت ادلی ه گذ ر

بات ی  ب   ینک  تامین مالی  ین نن ا در زطح بین  لمللی مد نظار با دی  زاا لاذ  پانج مادل       

دلهای نک ک بین  لمللی مختل، در  ین تحقیق م رد بررزی رتب  بندی قر ر گرفت   زا   ز بین م

مختل، نک ک  یاری بیشترین رتب  ر  حایز شدی  زا ک  با تمایال تاامین ماالی نانایع فا دد در      

کش ر نیز مطابقا د رد چر ک  بیشترین ن ع ناک ک ما رد  زاتفادی در بااز ر زارمای  کشا ر نیاز        

 نک ک  یاری ب دی  زا 
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