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Abstract 
 

This study examines the association between political hypothesis (political 

costs) and corporate financing decisions in a sample of 123 listed firms in Tehran 

Stock Exchange for the period 2011–2019. Political costs are measured by 

observable variables such as the risk, capital intensity, size, concentrate rate and 

employee intensity. Financing decisions are measured by total current liabilities to 

total assets, total non-current liabilities to total assets and total equity to total. In 

addition, tangibility, growth opportunities and profitability are entered to the 

model as control variables. Based on the structural equation modeling approach, 

our results demonstrate that firms with a high level of political costs increase the 

equity more than firms with a low level of political costs. 

Keywords: Political Hypothesis, Political Costs, Political Connection, 

Financing Policies. 
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 چکيده
مختل   ب ا ملا  و  و     لی  خود به دلا تیهمواره در طول فعال یهای مال ها و موسسه اگرچه بانک

 یه ا  فقدان استانداردها، مقررا  و الزام ،یملا و  بان دار لیشوند، اما عمده دلا مواجه می ییها چالش

و  یده ای اتتا ا   و عدم انطباق با تحول سکیر تیریجهان، عدم توجه به مد یواحد در صنعت بان دار

 ح وزه از موض وعا  بااهمی ت در    ی   یه ا   در بان ک  سکیعمل رد بانک و کنترل ر بوده است یطیمح

ب ودن   حیو ضرور  درست و ص ح  سکیعمل رد بانک و کنترل ر تیباشد. با توجه به اهم می یبان دار

ب ر   یش رکت  تیو حاکم هیسرما تیاثرا  کفا نیو همچن پذیری تأثیر ریسک یآن پژوهش حاضر به بررس

نتایج حاصل از این تحقیق ک ه ب ا ی ک     .پردازد می 1400الی  1390در بازه سالهای  رانیهای ا بانک یرو

ی نگینقد ی،اتیعمل های اعتباری، دهد ریسک نلاان می شده است مدل رگرسیون خطی چند گانه نلاان داده

و بازار تأثیر معناداری روی عمل رد بانک دارند و همچنین هر چه کفایت سرمایه ب الاتر باش د عمل  رد    

 کمیت شرکتی تأثیر معناداری روی عمل رد بانک دارد.بانک بهتر است و عووه بر این توجه به حا

بازار،  سکیر ،یشرکت تیحاکم ه،یسرما تیکفا ،ینگینقد سکیر ،یاعتبار سکیر ها:  واژهکلید

 ا یعمل سکیر
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 مسئلهمقدمه و بیان 

هایی مانند    خود با انواع ریسک یهای تجار تیها در فعال بانک،طیمح عیسر راتییبه تغ توجهبا

 تیریندر  بردرم مواجده هسدتن   مد       سدک یبدااار   ر  سدک یر ،ینگینقد   سکیر ،یاعتبار سکیر

 نید ا تیریها مرم است   ع م مد   بانک یحفظ سلامت مال یبرا ها سکیر نیا کپارچهیکارآم    

هدا   بانک ی   رشکستگ ی  منجر به درمان گ گذارد یم یها تأثیر منف بانک یمال باتبر ث ها سکیر

 لید بده دل  ینگینقد   سکی  ر یاعتبار سکیر گر،ید ی(  اا سو2018، 1  همکاران انگی) شود یم

هدا   بدر ثبدات باندک    توانن  یهستن  که م یبانک ستمیس یها سکیترین ر ها اا مرم ارتباط باکار بانک

 ادید بانک مانع اا توجه ا یبگذارن   اگرچه ساختار د لت یتأثیر منف یسودآ ر ژمی  طورکلی   به به

 یهای د لتد  بانک یش م است، اما اانظر ر ن   اگذار ینظارت ی  ابزارها یبانک سکیبه موضوع ر

  مقدررات   سدک یرس ؛ که موضوع کنترل ر صنعت، به نظر می نیبه ا یهای خصوص    ر د بانک

 ( 2022، 2  همکاران است )فرهان شتریسزا ار توجه ب اطیاحت

هر چه افراد  یعنی؛ میدان پذیری می ما باادم مورد انتظار را تابع ریسک یمال کیکلاس اتیادب رد

طدورکلی مدا فدر      دارند   بده   یشدتر یکنن ، انتظدار بداادم ب   پذیرتر را انتخاب می های ریسک نهیگز

 انسید ر ا اید  ارید کنن   بر اساس انحدرا  مع  رفتار می ییصورت عقلا گذاران به که سرمایه میکن می

 تیتوان  باش ؛ اما  اقع گذاری چه می سرمایه نهیگز کی  باادم  سکیکنن  که ر می نییتع یخیتار

شدود  پدس    گیری مدی  تصمیم ن میآ یبرا م،یکن  گیری می که تصمیم یاست که ما در مقطع نیامر ا

 ارید مع را اا انح سکیر نییتع یباش   معمولاً برا مبرم می نهیگز کیفرد  یبرا ن میدر آن مقطع آ

 ی یژم برا پذیری به  درست ریسک یارهایشود، اما در  اقعیت امر اگر اا مع سرم استفادم می متیق

 کید  یپدذیری اعتبدار     چنانچه ریسکردیگ یامر کمتر موردتوجه قرار م نیها استفادم شود، ا بانک

حدال اگدر    باشد ،  آن بدالاتر مدی   ینگیپذیری نقد   بالاتر باش ، ریسک هیسرما تیبانک در کنار کفا

 تید بدالاتر خواهد  بدود   حاکم    زید باندک ن  یعملکرد مال زانیبالاتر باش ، م یپذیری اعتبار ریسک

موضدوع مطدرش شدود، لدذا بدا توجده بده         نیدر کنار ا یلیمبحث تع  کیعنوان  توان  به می یشرکت

تدأثیر   یها ه   پژ هش حاضدر بررسد   پژ هش ریآن در سا یها   ع م بررس عملکرد بانک تیاهم
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 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

شد م در بدورس ا راب بردادار     هدای پذیرفتده   باندک  یبر عملکرد مال هیسرما تیپذیری   کفا ریسک

 باش   می یشرکت تیترران با لحاظ نقش حاکم

 :میهست ریبه سؤالات ا ییدرص د پاسخگو قیتحق نیش م، در ا هبا توجه به مطالب گفت

شد م در بدورس ا راب    هدای پذیرفتده   بانک یبر عملکرد مال هیسرما تیپذیری   کفا ریسک ایآ

 دارد؟ یبرادار ترران تأثیر معنادار

هدای   باندک  یبر عملکرد مال هیسرما تیپذیری   کفا ریسک نیبر رابطه ب یشرکت تیحاکم ایآ

 دارد؟ یتأثیر معنادارن ش م در بورس ا راب برادار تررا پذیرفته

 پژوهشمبانی نظری 

  ریسک پذیری

ریسک بخشی ج ایی ناپذیر اا ان گی افراد   ساامانرااست  همه موقعیت های تصمیم گیدری  

ایط   با خطرات مختلفی ر بر  هستن   کسب باادم مالی پذیرش ریسک را توجیه می کن ، اما شدر 

گیدری اا دسدت دادن یدک اراش )بدرای      ایان بالقوم قابل اند اام مشکلات مرم   مفصلی نیز دارد  

بیندی،   نامن  که این ع م قطعیت، قابل پدیش  را ریسک می(مثال دارایی مالی، سلامت جسمی   غیرم

یدت  لاام به ذکر است که هر سدرمایه گدذاری سدرمایه ای بدا عد م قطع     باش    کنترل   محاسبه نمی

هایی مواجه است که باادم سرمایه گذاری آتی را مخداطرم آمیدز مدی کند   بده عبدارت دیگدر، در        

گرایدی بده تمایدل عمدومی افدراد بده پدذیرش یدا اجتنداب اا آن در           هدای ریسدک، ریسدک    موقعیت

  همکداران،   کرمدی گیری اشارم دارد  منجر به نتایج ناشدناخته بدا عد م قطعیدت مدی شدود )       تصمیم

1399 ) 

 عملکرد مالی

موسسات   ساامان ها   دستگام های اجرایی صر  نظر اا اه ا    مقاص  خدود، در نرایدت   

در یک جغرافیای ملی یا بین المللی فعالیت می کنن    مسئول پاسدخگویی بده مشدتریان   ذینفعدان     

ولیت خود هستن  تا اینکه شرکتی داشته باشن  که ه   آن سود   رضایت مشتری باش     این مسئ

بر عر م ساامانی است که مأموریت آن کمک به اجرای کامل   صحیح تعر ات قانونی   بده ثمدر   
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رسددان ن اهدد ا  توسددعه   اعددتلای کشددور اسددت  بنددابراین بررسددی نتددایج عملکددرد یددک فرآیندد    

استراتژیک مرم تلقی می شود  کیفیت، کارایی   عملکرد دستگام اجرایی عامدل مرمدی در تحقدق    

توسعه   رفام اجتماعی است  هزینه های ارائه خ مات   تولی  تع اد ایادی محصدول    برنامه های 

منابع مالی، آگاهی کافی برای کنترل دستیابی بده اهد ا ، بربدود مسدتمر کیفیدت، بربدود رضدایت        

مشتریان   شرر ن ان، عملکرد ساامانی   م یریت   کارکنان را ایجاد کردم است  ارایابی دقیق   

کرد بخش عمومی اا نظر فرآیند ی موجدب توسدعه نرادهدای اجرایدی   پاسدخگویی         مستمر عمل

شود  در بخش جامعده مد نی،    ها، شفافیت   کارآم ی د لت می اعتماد عمومی به عملکرد ساامان

م یریت منابع رضایت مشتری را بربود می بخش ، به توسدعه ملدی کمدک مدی کند ، اسدتع ادهای       

)گلندت       ساامان های بین المللی را حفدظ   ارتقدا مدی بخشد      ج ی  ایجاد می کن ، شرکت ها

 ( 2017؛ 1همکاران

 کفایت سرمایه

بدا  مدوا ن  بدر کدل دارایدی هدای      پایده نسبت کفایت سرمایه نسبتی است که اا تقسدیم سدرمایه   

 میدزان  ب ست می آی   این نسبت، سدرمایه باندک را در رابطده بدا     ضرایب ریسک بر حسب درص  

 8هدا باید  حد اقل     ان اام گیری می کن   بانک موا ن ش م بر ریسکدارایی های  ریسک اعتباری

کده   ریسک خود را به عنوان کفایت سرمایه در نظر بگیرن  پر های داراییموا ن درص  اا میانگین 

 درجده یدک    شرط آن است که ح اقل نیمی اا این سرمایه به آن سرمایه نظارتی یا قانونی میگوین 

)تدوبیرا   ( سرمایه بانک باش    8تقسیم بر  100برابر ) 12.5ریسک بای  کمتر اا  جموعم باش ، یعنی

 (  2016، 2  همکاران

 

CAR =
Tier 1 Capital + Tier 2 capital

Risk Weghted assests
 

 

آن در  تید باندک اسدت کده رعا    یمدال  تی ضدع  یابیارا یارهایمع نیاا مرمتر یکینسبت  نیا

 یاصدل  ند  یش م است: باندک هدا در فرآ   فیتعر ریاست   به شرش ا یبال الزام تهیکم یصورت ها

 

1. Galant & et al. 
2. Torbira & et al 
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 یتجدار  لاتیتسدر  یرا متحمل خواهن  ش   به عنوان مثال، اعطا یمختلف یها سکیخود ر تیفعال

 ام  یمدال  یمختلدف اا جملده درماند گ    لید مواجه است   بده دلا  یاعتبار سکیر باذاتاً  انیبه مشتر

 جود دارد  اگرچده باندک    انیبه مشتر یفرع لاتیاصل   تسراحتمال ع م بااپرداخت  رن گان،یگ

 نید در رفدع ا  یسدع  ی  ضمانت کاف قهی ام   اخذ  ث انیمتقاض یاعتبار تیفیک لی  تحل هیها با تجز

را به طدور کامدل پوشدش     سکیاا ر یناش یها انیاق امات هرگز ا نیاما ا  ،ها دارن سکیگونه ر

هسدتن     سدک یاا ر یناشد  رمنتظرمیغ یها انیبانک ها مجبور به پوشش ا لیدل نیده    به هم ینم

 تیکفا نییتع ،یر  در نظام بانک نیدارن   اا ا ااین یکاف هیخطر  آنرا در کسب   کار خود به سرما

 یگدذار  هی  سدرما  یبانک ها در سب  اعتبدار  سکیپرر یها یگذار هیسرما زانیمبر اساس  هیسرما

 (1395)پناهیشود  یم ی  ناظران بانک ها تلق رانیم  فی ظا نیاا مرمتر یکیخود به عنوان  یها

 حاکمیت شرکتی

  کنتدرل   تیهدا توسدط آن هد ا    دانسدت کده شدرکت    یسدتم یتدوان س  را مدی  یشرکت تیحاکم

 نیب یاست که تعادل مناسب یاا  جود چارچوب نانیاطم یشرکت تیشون   ه   اا اعمال حاکم می

 یبحثد  یشدرکت  تید کن   حاکم مختلف فراهم می نفعانییری   منافع ذپذ مسئولیت ت،یریم  یآااد

 یاسد ی  علدوم س  تیریهای مختلف علوم مانن  حقوب، اقتصاد، مد   ای است که در حوام چن  حوام

 تیهای موجود اا حاکم لیگفته   تحل پیش فیتعار یقرار دارد  با بررس یموردتوجه   بحث خاص

هدا     فرهندگ  ند ها، یمقدررات، سداختارها، فرآ   ن،یقدوان  یشدرکت  تیتوان گفت: حاکم می ،یشرکت

هدا دسدت    ع الت   احترام به حقوب شدرکت  ت،یشفاف ،ییخگوهایی است که به اه ا  پاس سیستم

 یندد هایبددا سدداختارها   فرآ یمفرددوم کلدد کیدددر  یشددرکت تیدد(  حاکم2019، 1)نددواا ابندد ی مددی

 ،یانتفداع  ،یخصوصد  ،ید لتد  ،ید لتد   رفتار در رأس سداامان )اعدم اا    ییپاسخگو ،گیری تصمیم

 یتجدار  یاستان اردها یتوان  موجب ارتقا می یشرکت تی( سر کار دارد  حاکمرمی  غ یرانتفاعیغ

اا  یکیها شود    آن ییگذاران   بربود امور اجرا  جوم   سرمایه زیتأمین   تجر ق،یها، تشو شرکت

 ،مد یرم  بر ر ابط سرام اران، هیئت رایها است ا شرکت ی ری اقتصاد بررم یدر ارتقا یعناصر اصل

 (  2018، 2ابینظارت دارد )ابود   د رانیم 
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 پژوهشپیشینه 

 پیشینه داخلی

هدای   های مالی در قالب هزینه به بررسی رابطه محرک ی( در پژ هش1399) ییراایملا م یحاج

هدای   اندک راسدتای افدزایش سدوددهی در ب    د لت   مالیات، متغیرهای  یدژم بدانکی   ندوآ ری در   

پرداخته است  همچنین نتیجه تخمین م ل نشدان داد   1398تا  1392منتخب بورسی طی د رم امانی 

متغیر رقابت بانکی، شاخص کفایت سرمایه   شاخص نوآ ری بر سودآ ری مثبت   تأثیر  رکه تأثی

 باش   دار می ها منفی   معنی متغیر ریسک اعتباری بر شاخص سودآ ری بانک

در  کیسدتم یس سدک یبدر ر  یپدول  استیتأثیر س یبه بررس ی( در پژ هش1399) دمزای  عل یسلگ

 سدک ی  ر یپدول  اسدت یس نیدهد  کده بد    نشدان مدی   قید تحق جیپرداختن  نتدا  رانیا یصنعت بانک ار

 قید اا طر یپدول  استیده  س نشان می افتهی نیمعنادار   بلن م ت  جود دارد  ا یا رابطه کیستمیس

  گذارد یتأثیر م کیستمیس سکیبر ر یا ها   اقلام تراانامه بانک یریپذ سکیتأثیر بر ر

 یپرتفدو  تیفیک نیبر ارتباط ب یسلامت مال گر لیای نقش تع  ( در مطالعه1399نسب ) یبخرد

اا آن اسدت کده بدا     یها موردبررسی قرارگرفته دادم است  شواه  حاک بانک یها   عملکرد مال  ام

هدا تدأثیر    باندک  یهدا بربودیافتده   سدلامت مدال     باندک  یها، عملکرد مال  ام یپرتفو تیفیک شیافزا

   ینما یم  یها را تش  بانک یها بر عملکرد مال  ام یپرتفو تیفیک میستقم

 یاا موضوعات بااهمیدت در حوضده بانکد ار    یکیها  در بانک سکیبانک   کنترل ر عملکرد

پذیری بدر   اثر ریسک یهایی انجام دادن  تا بررس محققان پژ هش میمنظور شناخت مفاه باش   به می

 یشدرکت  تیش م در بورس ا راب برادار ترران با لحاظ نقش حاکم های پذیرفته بانک یعملکرد مال

  ؛کشف شود

 هیسرما تی  شاخص کفا یهای بانک سکیر یاثرگذار یبه بررس ی( در پژ هش1400) یخضر

 جیشد م در بدورس ا راب بردادار پرداختند   نتدا      های پذیرفته سود خالص بانک هیبر عملکرد   حاش

بده   یاتید عمل نده ی  هز یاعتبدار  سدک یر ،ینگینقد   سدک یر یرهایده  که تأثیر متغ نشان می قیتحق

باش   درص  معنادار می 95 نانی  در سطح اطم یمنف ی  عملکرد بانک ار ییکارا بر یاتیدرآم  عمل
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  عملکدرد   یی  ان اام بانک بدر کدارا   یقانون رمی، نر  ذخهیسرما تیکفا یرهایتأثیر متغ نی  همچن

 باش   بانک مثبت   معنادار می

 یهای بانک سکی  ر هیسرما تیشاخص کفا یاثرگذار یبه بررس ی( در پژ هش1400) یمحبوب

پرداختن    ینگی  نق  یاعتبار سکیدر بانک پارسیان با تأکی  بر ر یبر شاخص ثبات   عملکرد مال

 های موردپذیرش قرار گرفت  فرضیه یم ل تمام نیتخم جیبا توجه به نتا

 پیشینه خارخی

  عملکدرد باندک را در طدول     ینگینقد   سدک یهدا ر  (، آن2021  همکداران در مطالعده )   1چن

تنردا شداخص    ینگینقد   سدک یدهد  کده ر   مقاله نشان می نیا جیکردن   نتا یبررس یهای مال بحران

 دارد  یهای بانک بر عملکرد بانک در بحران ی  تأثیر مستقلستین یستگمشکلات  رشک

   ینگینقد   سدک یر ،یاعتبدار  سدک یتدأثیر ر  یبه بررس ی( در پژ هش2020) 2فای  ابو اف صالح

اا  یحداک  جیبااار در حال ظرور پرداختند   نتدا   کیاا  یبانک: شواه  یبانک بر سودآ ر هیسرما

بانک تأثیر  یبر سودآ ر یبانک هیسرما یرهای  متغ ینگینق  سکیر ،یاعتبار سکیآن است که ر

مردم   اریبسد  ی  خدارج  یهدای داخلد   باندک  رانیآن توسط مد   تیدارن   درک الزامات باال   اهم

دهد      شیرا افدزا  یباندک را بربدود بخشد    سدودآ ر     ییتوان  کدارا  ها می آن یاجرا رایاست، ا

 باادارد  سکیحال آن را اا ر درعین

نگدر در عملکدرد باندک بدا      کدل   گامید د یبده بررسد   ی( در پژ هش2021) 3  همکاران یرستگ

پرداختند   نقدش    تید بده تمرکدز مالک   یپدذیری بدا نگداه      ریسدک  یاستفادم اا مقررات، سدودآ ر 

 جیگدذاران خدرد نتدا    تفدا ت گدر م سدرمایه      نقدش بدی   یگذاران نرداد    سرمایه نینامطلوب مر ج

عملکدرد باندک،    یبدرا  یشدنراد یپ کدرد یر  زید آم تیموفق یبود  تائی  تجرب مطالعه نیانگیز ا شگفت

 دارد  یگذار استی  س یتیریدر سطح م  یمتفا ت یام هایده    پ ارائه می یا ان اا تاام چشم

 ی  اعتبدار  یمدال  اتید در حوام عمل سکیر  میپ   یمشخص ش  که تش  1980دهه  لیا ا در

 یهدا  نشدانه  نیدر کشورها دارد  بدا ظردور ا لد    یهای اقتصاد نبحرا جادیای در ا نقش عم م یخارج

مختلدف   یمختلدف در کشدورها   یمدال  یها که در قالب بحران سکیکشورها به عامل ر یتوجر یب
 

1. chen 

2. Saleh & Abu Afifa 

3. Rastogi, Gupte & Meenakshi 
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 ژمید توجده    ی  نظدارت  یمدال  بدات یبده ترت  تید تقو قید اا طر  یش  که با تیتقو  میا نیظاهر ش ، ا

اا  یریامکدان جلدوگ    ید کشدورها، با  یمدال  یای نرادهدا    سدرمایه  یمال یادهایداشت  با توجه به بن

(  2019، 1  همکدداران فددراهم شددود )حسددن یثبدداتی بخددش اقتصدداد   درنتیجدده بددی یثبدداتی مددال بددی

کشورها،  ینظارت نیبر اساس قوان هیسرما تیح اقل نسبت کفا تیها به رعا بانک زامترتیب ال این به

 جدود   لید کشورمان د ر نماند م اسدت  دل   یتوجه مراجع نظارت رس  که البته اا به نظر می یضر ر

اسدت کده در اقدع     نید هدا ا  توسط بانک هیسرما   تیح اقل نسبت کفا تیرعا یبرا یالزامات قانون

بده   ییهدای اعطدا   اا عد م بااپرداخدت  ام   یهدای ناشد   انیتوانن  ا خود می هیها با اتکا به سرما بانک

حالدت   نیدر برتدر  یموارد را تحمل کنن   اگرچه حتد  ینامساع  بااار   برخ طیخود، شرا انیمشتر

 اتفاقات ناگوار با شکست مواجه شود )هدانجرا  لیخوب به دل هیسرما تیبا  ضع یممکن است بانک

 ( 2020، 2  همکاران

  پژوهشی شناس روش

اطلاعددات، اا نددوع  یر ش گددردآ ر ثیدد  اا ح یهدد  ، کدداربرد ثیددحاضددر اا ح پددژ هش

هددای  پددژ هش، بانددک نیددموردمطالعدده در ا یاسددت  جامعدده آمددار یهمبسددتگ یفیتوصدد قدداتیحقت

گیدری     ر ش نمونهباشن  یم 1400تا  1390 یها سال یدر بورس ا راب برادار ترران ط ش م رفتهیپذ

 یباش    با توجه به مح  د بودن حجدم جامعده آمدار    می یشمار مصورت تما در پژ هش حاضر به

هدای   سدال  یش م در بورس ا راب برادر ترران که اطلاعات موردنیداا را طد   های پذیرفته بانک هیکل

 شود: عنوان نمونه در نظر گرفته می به ریان ، با اعمال شر ط ا موردبررسی انتشار دادم

 ان  نمودم تیدر بورس ترران  اردش م   فعال 1391قبل اا سال  -1

 یصدورت کامدل بارگدذار    خود را به یهای مال ورتهای موردبررسی اطلاعات ص سال یط -2

 ان   کردم

در بدورس ا راب بردادار    شد م  رفتده یهای پذ د رم بانک انیپا یهای مال اا صورت یمال یها دادم

   رسبو نمااسا طلاعاتیا بانک ،یشد م در باندک مرکدز    هدای گدزارش   ترران، بدا اسدتفادم اا دادم  

 ش   یردآ رگ یهای بانک دادم با مرتبط ینترنتیا های پایگام(   الک ) داربراا راب 

 

1. Hassan, Khan & Paltrinieri 

2. Hunjra, Mehmood, Nguyen & Tayachi 
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 باش : می ریصورت ا (   به2020) فایپژ هش حاضر بر اساس مقاله صالح   ابو اف م ل

(1) 

𝑦it = β0 + β1Criskit + β2Mriskit + β3Oriskit + β4LrisKit + β5B − capit

+ β6CARit + β7CGit + β8Criskit ∗ CGit + β9Mriskit ∗ CGit

+ β10Oriskit ∗ CGit + β11LrisKit ∗ CGit + β12B − capit

∗ CGit + β13Criskit ∗ CARit + β14Mriskit ∗ CARit

+ β15Oriskit ∗ CARit + β16LrisKit ∗ CARit + β17B − capit

∗ CARit + β18Zit + ε 

y_itشود: گیری می ان اام لیذ اریعملکرد بانک که بر اساس مع انگری: ب 

 ((ROA)ها  ییها )نر  باادم دارا ییکل دارا نیانگیدرآم  خالص به م نسبت

 (X) مستقل ریمتغ

 شود استفادم می ریا یرهایبا استفادم اا متغ پذیری ریسک

Crisk اسدتخرا  اا   قابدل  یاعتبدار  سکیموا ن به ر ییدارا یعیطب تمی(: لگاریاعتبار سکی)ر

   ا ا یبانک مرکز یابلاغ IFRSفرمت همگرا با  یهای مال صورت سکیهای ر ادداشتی

Mrisk اسددتخرا  اا  بدااار قابدل   سدک یمددوا ن بده ر  یدی دارا یعد یطب تمیبدااار(: لگدار   سدک ی)ر

   ا ا یبانک مرکز یابلاغ IFRSفرمت همگرا با  یهای مال صورت سکیهای ر ادداشتی

Orisk اسدتخرا  اا   قابدل  یاتید عمل سکیموا ن به ر ییدارا یعیطب تمی(: لگاریاتیعمل سکی)ر

   ا ا یبانک مرکز یابلاغ IFRSفرمت همگرا با  یهای مال صورت سکیهای ر ادداشتی

LrisK ها کل دارایی به یهای جار یی(: نسبت داراینگینق  سکی)ر 

B-cap بانک یثبت هیبانک(: سرما هی)سرما 

اسدتخرا    توسط هر بانک قابل یمحاسبات هیسرما تی(: نسبت کفاCAR) هیسرما تیکفا نسبت

   ا ا یبانک مرکز یابلاغ IFRSفرمت همگرا با  یهای مال صورت سکیهای ر ادداشتیاا 

 شود: گیری می ان اام ریا یارهای( که با استفادم اا معCG) یشرکت تیحاکم
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IIH) یگدذاران نرداد   ش م توسط سرمایه یسرام نگر ار درص 
اا سدرام   ی(: درصد  نگرد ار  1

 توسط موسسه 

اا سدرام   یدرصد  نگرد ار   (:2RIH) گدذاران خدرد   ش م توسط سدرمایه  یسرام نگر ار درص 

 گذاران خرد  توسط سرمایه

 (Z) یکنترل یرهایمتغ

 t-1 ام در امان  زانیبه م t   t-1 ام در امان  زانیرش   ام: نسبت تفا ت م نر 

 به درآم  بانک نهی: نسبت هزییکارا

 ان   مان م هایی که بااپرداخت نش م باقی (: نسبت  امNPA) رفعالیهای غ ییدارا

 نید گدذاری  ا  هدای سدرمایه   تید اا سدود حاصدل اا فعال   یشاخصد  (:NIMسود خدالص )  هیحاش

هدای سدودآ ر    یدی دارا نیانگید بدر م  تقسدیم  یآمد م   سدود پرداختد    دست سود به نیعنوان تفا ت ب به

 شود  گیری می ان اام

 یکل ب ه به یاصل هی(: نسبت سرماLev) یمال اهرم

 روش تجزیه و تحلیل داده ها

ای، اا ر ش تجزیه آ ری اطلاعات به صورت کتابخانهجمعبا توجه به تحقیق توصیفی   ر ش 

شود  همانن  بررسی ایسدتایی متغیرهدا در اینجدا نیدز نیداا بده بکدارگیری          تحلیل آماری استفادم می

ها اا ر ش تلفیقی یدا  های تلفیقی داریم  برای انتخاب اینکه در تخمین م لر ش مناسب برای دادم

لیمر استفادم   در صورت رد ش ن فرضیه صفر این آامدون، باید     Fن تابلویی استفادم شود اا آامو

  آامددون  Spss23همچنددین بددا اسددتفادم اا نددرم افددزار   .هددای تددابلویی اسددتفادم شددوداا ر ش دادم

اا آامون اسمیرنو  کلموگر   جرت بررسی نرمال بودن متغیرها استفادم ش م است   در نرایت 

شددود   نددرم افددزار مددورد اسددتفادم هددای پددژ هش اسددتفادم مددیرگرسددیونی بددرای تاییدد    رد فرضددیه

Eviews9 باش  می 

 

1. Institutional Investor Holding 

2. Retail Investor Holding 
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در بدین متغیرهدای      تندوع بیشدتر، همخطدی کمتدر     باعدث با توجه به اینکده مشداه ات تلفیقدی    

بیشتر برآ ردگرها به حساب مدی آیند ، مطالعدات تدابلویی      کاراییآاادی بیشتر    هتوضیحی، درج

  نسبت به مطالعات مقطعی   سری امان برتری دارن  

  پژوهشهای  یافته

 پژوهش یرهایمتغ یفیتوصآمار 

 آمار توصیفی متغیرهای پژ هش  1ج  ل 

 انحراف معیار مینیمه ماکزیمه میانه میانگین متغیر

 125/0 -466/0 056/0 0154/0 -0322/0 عمل رد

 2263/0 0157/0 8502/0 0805/0 1674/0 ریسک اعتباری

 0258/0 0431/0 0750/0 0491/0 0539/0 ریسک بازار

 0250/0 0112/0 0981/0 0513/0 0534/0 ریسک عملیاتی

 2251/0 1505/0 9415/0 6665/0 6589/0 ریسک نقدینگی

 76596 1940 223926 34270 70851 سرمایه بانک

 5514/0 -23/1 0928/0 0214/0 -2375/0 سرمایه کفایت نسبت

 توسط شده نگهداری سهام درصد

 نهادی گذاران سرمایه

78/0 86/0 9/0 20/0 24/0 

 توسط شده نگهداری سهام درصد

 خرد گذاران سرمایه

22/0 19/0 80/0 1/0 91/0 

 2697/0 -0250/0 9477/0 2601/0 2319/0 وام رشد نرخ

 244/0 128/0 984/0 534/0 540/0 کارایی

 2200/00 0226/0 8923/0 1367/0 2007/0 ییرفعالهای  دارایی

 0601/0 -0917/0 1759/0 0272/0 0245/0 خالص سود حاشیه

 0685/0 -1285/0 1385/0 0402/0 0467/0 مالی اهرم
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 پژوهش یرهایمتغ خطیآزمون هم 

 متغیرهای پژ هش   هم خطی2ج  ل 

ک  متغیر
یس
ر

ی
بار
اعت

 

زار
 با
ک
یس
ر

تی 
لیا
عم
ک 

یس
ر

گی 
دین
 نق
ک
یس
ر

 

ک
 بان
ایه
رم
س

 

ت
سب
ن

 
ت
فای
ک

 
ایه
رم
س

 

صد
در

 
هام

س
 

ی
دار

گه
ن

 
ده
ش

 
ط
وس
ت

 

ایه
رم
س

 
ان
ذار

گ
 

ی
هاد
ن

 

صد
در

 
هام

س
 

ی
دار

گه
ن

 
ده
ش

 
ط
وس
ت

 

ایه
رم
س

 
ان
ذار

گ
 

رد
خ

 

رخ
ن

 
شد
ر

 
 وام

یی
ارا
ک

 

یی
ارا
د

 
ی 
ها

ال
رفع

یی
 

شیه
حا

 
ود
س

 
ص

خال
 

رم
اه

 
لی
ما

 

1 ریسک اعتباری
             

07 ریسک بازار
9

/0
 

1            

04 ریسک عملیاتی
9

/0 

02
6

/0 

1           

02 ریسک نقدینگی
8

/0 

11
8

/0 

12
5

/0 

1          

04 سرمایه بانک
7

/0- 

05
8

/0- 

05
7

/0- 

03
6

/0- 

1         

 کفایت نسبت

 سرمایه

18
3

/0- 

05
7

/0- 

08
0

/0- 

00
7

/0- 

04
4

/0- 

1
        

 سهام درصد

 شده نگهداری

 توسط

 گذاران سرمایه

 نهادی

06
3

/0 

07
6

/0 

08
3

/0 

00
04

/0 

12
8

/0 

06
9

/0 

1       

 سهام درصد

 شده نگهداری

 توسط

 خرد گذاران سرمایه

00
3

/0 

00
04

/0 

15
1

/0 

11
1

/0 

09
4

/0 

04
8

/0 

01
8

/0 

1      
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 هیبودجه و مال یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 متغیرهای پژ هش   هم خطی2ج  ل 

ک  متغیر
یس
ر

ی
بار
اعت

 

زار
 با
ک
یس
ر

تی 
لیا
عم
ک 

یس
ر

گی 
دین
 نق
ک
یس
ر

 

ک
 بان
ایه
رم
س

 

ت
سب
ن

 
ت
فای
ک

 
ایه
رم
س

 

صد
در

 
هام

س
 

ی
دار

گه
ن

 
ده
ش

 
ط
وس
ت

 

ایه
رم
س

 
ان
ذار

گ
 

ی
هاد
ن

 

صد
در

 
هام

س
 

ی
دار

گه
ن

 
ده
ش

 
ط
وس
ت

 

ایه
رم
س

 
ان
ذار

گ
 

رد
خ

 

رخ
ن

 
شد
ر

 
 وام

یی
ارا
ک

 

یی
ارا
د

 
ی 
ها

ال
رفع

یی
 

شیه
حا

 
ود
س

 
ص

خال
 

رم
اه

 
لی
ما

 

10 وام رشد نرخ
0

/0 

03
4

/0 

13
0

/0 

20
6

/0 

06
0

/0 

09
2

/0 

00
1

/0 

03
5

/0 

1     

06 کارایی
2

/0- 

12
2

/0- 

00
5

/0- 

01
3

/0- 

07
4

/0- 

02
0

/0 

02
9

/0 

10
8

/0-
 

02
9

/0 

1    

01 ییرفعالهای  دارایی
7

/0 

03
6

/0 

12
1

/0/0 

07
0

/0 

04
8

/0 

17
9

/0 

00
1

/0 

03
3

/0 

04
4

/0 

13
3

/0 

1   

01 خالص سود حاشیه
6

/0- 

08
3

/- 

11
4

/0- 

16
9

/0- 

06
4

/0- 

02
2

/0 

09
0

/0- 

05
2

/0- 

04
2

/0- 

01
2

/-0 

01
3

/0- 

1  

02 مالی اهرم
6

/0 

04
6

/0 

00
2

/0 

09
7

/0 

05
3

/0 

00
8

/0- 

02
6

/0 

02
4

/0 

00
2

/0 

05
8

/0 

17
5

/0 

08
3

/0
 

1
 

 جود   یش  یهم خط رهایمتغ نیده  ب نشان می یحاصل اا آامون هم خط جیکه نتا طور همان

انجام  یبرا توان‏یم نی؛ بنابرا ینما جادیا یمشکل اتیهای مربوط به فرض نین ارد که بتوان  در تخم

  (2)ج  ل  استفادم نمود رهایمتغ نیها اا ا آامون

 پژوهش یرهایمتغ ییمانا یبررس

چدو   نیلدو  نی احد  لد   شده یر یهدا  پژ هش اا آامون یرهای( متغییای)پا ییمانا یبررس منظور به

 ش م است  استفادم
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 بورس تهران یها بر عملکرد بانک یشرکت تیحاکم ه،یسرما تیکفا ،یریپذ سکیر ریتأث

 1402 زمستان | چهارمشماره  |سال چهارم 

   بررسی مانایی متغیرهای پژ هش3ج  ل 

 سطح معناداری آماره لین لوین چو متغیر

 000/0 -403/6 عمل رد

 012/0 -252/2 اعتباریریسک 

 0000/0 -740/8 ریسک بازار

 0000/0 -907/4 ریسک عملیاتی

 0000/0 -074/4 ریسک نقدینگی

 0000/0 -975/6 سرمایه بانک

 000/0 -585/4 سرمایه کفایت نسبت

 0000/0 -474/5 نهادی گذاران سرمایه توسط شده نگهداری سهام درصد

 000/0 -595/5 خرد گذاران سرمایه توسط شده نگهداری سهام درصد

 000/0 -504/4 وام رشد نرخ

 000/0 -836/8 کارایی

 000/0 -633/4 ییرفعالهای  دارایی

 000/0 -673/5 خالص سود حاشیه

 00/0 -069/5 مالی اهرم

درص   5کمتر اا  ی، سطح آمارم آامون برابر با مق ار3ش م در ج  ل  مشاه م جیتوجه به نتا با

لاام  ییسدتا یپدژ هش ا  یرهدا یاست متغ 05/0کمتر اا  یسطح معنادار نکهیباش   لذا با توجه به ا می

 برخوردارن  

 ها‏داده عیبودن توز یعیطب یبررس

 عید نرمدال بدودن توا   یجردت بررسد   رنو یاسدم  -پژ هش اا آامون معتبر کلموگر   نیا در

  شود‏یاستفادم م یاصل یرهایمتغ
 نرمالیته متغیرها تست .4جدول 

 نتیجه سطح معناداری متغیر

 نرمال 077/0 عمل رد

 نرمال 069/0 ریسک اعتباری

 نرمال 098/0 ریسک بازار
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 هیبودجه و مال یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 نرمالیته متغیرها تست .4جدول 

 نتیجه سطح معناداری متغیر

 نرمال 123/0 ریسک عملیاتی

 نرمال 163/0 ریسک نقدینگی

 نرمال 175/0 سرمایه بانک

 نرمال 102/0 سرمایه کفایت نسبت

 نرمال 175/0 نهادی گذاران سرمایه توسط شده نگهداری سهام درصد

 نرمال 102/0 خرد گذاران سرمایه توسط شده نگهداری سهام درصد

 نرمال 200/0 وام رشد نرخ

 نرمال 089/0 کارایی

 نرمال 099/0 ییرفعالهای  دارایی

 نرمال 112/0 خالص سود حاشیه

 نرمال 085/0 مالی اهرم

اسدتنباط نمدود    تدوان ‏مدی  4 ج  ل کلموگر   – رنو یحاصل اا آمارم اسم ریتوجه به مقاد با

 نیند ارد   بندابرا   داری‏یتفدا ت معند   رهایتمام متغ یش م برا مشاه م عیمورد انتظار با توا عیکه توا

 نرمال است  رهایمتغ نیا عیتوا

 اتیآزمون فرض

شدده در بدورا اورا     های پذیرفته بانک یبر عملکرد مال پذیری ریسک:فرضیه اول

 دارد. یبهادار تهران تأثیر معنادار

 نتیجه آزمون درجه آزادی مقدارمعنی داری F آماره

 داده های تلفیقی 18 361/0 091/1

منظدور   هدا بده   نوع دادم نیاست، در ا یبیهای ترک های پژ هش حاضر دادم دادم نکهیتوجه به ا با

شدد م اسددت  در سددطح  اسددتفادم مددریل Fاا آامددون  یقددی  تلف ییهددای تددابلو ر ش دادم نیانتخدداب بدد

داری که بدالاتر   به دست آم  که با توجه به مق ار معنی F ،091/1، مق ارم آمارم 361/0داری  معنی
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 بورس تهران یها بر عملکرد بانک یشرکت تیحاکم ه،یسرما تیکفا ،یریپذ سکیر ریتأث

 1402 زمستان | چهارمشماره  |سال چهارم 

بده   ااید ن یقد یهدای تلف  شدود  درر ش دادم  می رفتهیپذ یقیهای تلف است، درنتیجه ر ش دادم 05/0اا 

  ستیاا آامون هاسمن ن یر ش اثرات ثابت   اثرات تصادف نیانتخاب ب

 05/0پدذیری کمتدر اا    ریسدک  رید متغ یبدرا  بید بده ترت  هیفرض نیآامون ا یبرا یمعنادار سطح

پذیری بر عملکدرد   ریسک یعنیشود؛  درص  رد می 95 نانیفر  صفر در سطح اطم نیاست، بنابرا

 دارد   یش م در بورس ا راب برادار ترران تأثیر معنادار های پذیرفته بانک یمال

  تحلیل تجزیه نتایج  5ج  ل 

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 031/0 163/2 063/0 138/0 ریسک اعتباری

 034/0 132/2 064/0 138/0 ریسک بازار

 048/0 981/1 066/0 132/0 ریسک عملیاتی

 018/0 377/2 069/0 166/0 ریسک نقدینگی

 910/0 112/0 073/0 008/0 وام رشد نرخ

 271/0 103/1 068/0 075/0 کارایی

 506/0 665/0 069/0 045/0 ییرفعالهای  دارایی

 399/0 844/0 071/0 060/0 خالص سود حاشیه

 111/0 596/1 085/0 137/0 مالی اهرم

 447/0 761/0 124/0 094/0 ضریب ثابت

 f: 445/2آماره  599/0 ضریب تعیین

 011/0 سطح معناداری 558/0 شده ضریب تعیین تعدیل

 221/2دوربین واتسون:

شده در بدورا اورا    های پذیرفته بانک یبر عملکرد مال هیسرما تیکفا:فرضیه دوم

 دارد. یبهادار تهران تأثیر معنادار
 آزموننتیجه  درجه آزادی مقدارمعنی داری F آماره

 داده های تلفیقی 18 090/0 509/1

بده دسدت آمد  کده بدا توجده بده مقد ار          F، 509/1، مقد ارم آمدارم   090/0داری  در سطح معنی

شدود  درر ش   مدی  رفتده یپذ یقد یهدای تلف  اسدت، درنتیجده ر ش دادم   05/0 اداری که بدالاتر ا  معنی

  ستیاا آامون هاسمن ن یتصادف ر ش اثرات ثابت   اثرات نیبه انتخاب ب ااین یقیهای تلف دادم
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 هیبودجه و مال یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 وتحلیل . نتایج تجزیه6جدول 

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 045/0 015/2 084/0 171/0 کفایت سرمایه

 832/0 212/0 072/0 015/0 وام رشد نرخ

 0/ 520 643/0 069/0 044/0 کارایی

 563/0 579/0 071/0 041/0 ییرفعالهای  دارایی

 258/0 134/1 071/0 081/0 خالص سود حاشیه

 072/0 808/1 087/0 158/0 مالی اهرم

 015/0 434/2 115/0 282/0 ضریب ثابت

 f: 545/3آماره  443/0 ضریب تعیین

 016/0 سطح معناداری 415/0 شده ضریب تعیین تعدیل

 146/2دوربین واتسون:

 05/0کمتدر اا   هیسدرما  تید کفا رید متغ یبدرا  بید به ترت هیفرض نیآامون ا یبرا یمعنادار سطح

بر عملکرد  هیسرما تیکفا یعنیشود؛  درص  رد می 95 نانیفر  صفر در سطح اطم نیاست، بنابرا

 دارد   یش م در بورس ا راب برادار ترران تأثیر معنادار های پذیرفته بانک یمال

شدده در بدورا    هدای پذیرفتده   بانک یبر عملکرد مال یشرکت تیحاکم:فرضیه سوم

 دارد. یاورا  بهادار تهران تأثیر معنادار
 نتیجه آزمون درجه آزادی مقدارمعنی داری F آماره

 داده های تلفیقی 18 478/0 985/0

بده دسدت آمد  کده بدا توجده بده مقد ار          F، 985/0، مقد ارم آمدارم   478/0داری  در سطح معنی

شدود  درر ش   مدی  رفتده یپذ یقد یهدای تلف  اسدت، درنتیجده ر ش دادم   05/0 اداری که بدالاتر ا  معنی

  ستیاا آامون هاسمن ن یر ش اثرات ثابت   اثرات تصادف نیبه انتخاب ب ااین یقیهای تلف دادم
 وتحلیل . نتایج تجزیه7جدول 

 tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر
سطح 

 معناداری

 گذاران سرمایه توسط شده نگهداری سهام درصد

 نهادی
129/0 065/0 985/1 048/0 
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 بورس تهران یها بر عملکرد بانک یشرکت تیحاکم ه،یسرما تیکفا ،یریپذ سکیر ریتأث

 1402 زمستان | چهارمشماره  |سال چهارم 

 وتحلیل . نتایج تجزیه7جدول 

 tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر
سطح 

 معناداری

 024/0 274/2 180/0 411/0 خرد گذاران سرمایه توسط شده نگهداری سهام درصد

 957/0 -053/0 071/0 -003/0 وام رشد نرخ

 358/0 920/0 068/0 063/0 کارایی

 797/0 256/0 069/0 017/0 ییرفعالهای  دارایی

 263/0 121/1 071/0 079/0 خالص سود حاشیه

 098/0 660/1 086/0 144/0 مالی اهرم

 811/0 238/0 169/0 040/0 ضریب ثابت

 f: 097/2آماره  468/0 ضریب تعیین

 435/0 شده ضریب تعیین تعدیل
سطح 

 معناداری
045/0 

 306/2دوربین واتسون: 

 05/0کمتدر اا   یشدرکت  تید حاکم ریمتغ یبرا بیبه ترت هیفرض نیآامون ا یبرا یمعنادار سطح

بدر   یشدرکت  تید حاکم یعند یشدود؛   درصد  رد مدی   95 ندان یفر  صفر در سطح اطم نیاست، بنابرا

 دارد یش م در بورس ا راب برادار ترران تأثیر معنادار های پذیرفته بانک یعملکرد مال

 یپدذیری و عملکدرد مدال    ریسدک  نیبدر رابطده بد    یشدرکت  تیحاکم:فرضیه چهارم

 دارد. یشده در بورا اورا  بهادار تهران تأثیر معنادار های پذیرفته بانک

 نتیجه آزمون درجه آزادی مقدارمعنی داری F آماره

 داده های تلفیقی 18 581/0 898/0

بده دسدت آمد  کده بدا توجده بده مقد ار          F، 898/0، مقد ارم آمدارم   581/0داری  در سطح معنی

شدود  درر ش   مدی  رفتده یپذ یقد یهدای تلف  اسدت، درنتیجده ر ش دادم   05/0 ااداری که بدالاتر   معنی

  ستیاا آامون هاسمن ن یر ش اثرات ثابت   اثرات تصادف نیبه انتخاب ب ااین یقیهای تلف دادم
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 هیبودجه و مال یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهنشریات 

 وتحلیل تجزیه نتایج. 8جدول 

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 031/0 776/2 257/0 717/0 ریسک اعتباری

 -014/0 476/2 257/0 -639/0 ریسک بازار

 012/0 522/2 252/0 637/0 ریسک عملیاتی

 005/0 538/2 263/0 669/0 ریسک نقدینگی

 -028/0 483/2 529/0 -316/10 حاکمیت شرکتی

 -005/0 188/2 437/0 -957/0 ریسک اعتباری* حاکمیت شرکتی

 038/0 078/2 446/0 936/0 ریسک بازار* حاکمیت شرکتی

 032/0 981/2 447/0 930/0 ریسک عملیاتی* حاکمیت شرکتی

 025/0 173/1 439/0 938/0 ریسک نقدینگی* حاکمیت شرکتی

 -235/0 550/0 072/0 -867/0 وام رشد نرخ

 910/0 255/1 067/0 007/0 کارایی

 569/0 130/0 068/0 039/0 ییرفعالهای  دارایی

 104/0 462/0 072/0 117/0 خالص سود حاشیه

 104/0 681/1 085/0 079/0 مالی اهرم

 364/0 829/0 326/0 271/0 ضریب ثابت

 f: 559/2آماره  455/0 ضریب تعیین

 043/0 سطح معناداری 394/0 شده ضریب تعیین تعدیل

 260/2دوربین واتسون:

 05/0کمتدر اا   یشدرکت  تید حاکم ریمتغ یبرا بیبه ترت هیفرض نیآامون ا یبرا یمعنادار سطح

بر رابطه  یشرکت تیحاکم یعنیشود؛  درص  رد می 95 نانیفر  صفر در سطح اطم نیاست، بنابرا

شد م در بدورس ا راب بردادار تردران تدأثیر       هدای پذیرفتده   باندک  یپذیری   عملکرد مال ریسک نیب

   دارد یمعنادار
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 بورس تهران یها بر عملکرد بانک یشرکت تیحاکم ه،یسرما تیکفا ،یریپذ سکیر ریتأث

 1402 زمستان | چهارمشماره  |سال چهارم 

 

 یمدال  و عملکدرد  هیسدرما  تید کفا نیبدر رابطده بد    یشدرکت  تیحاکمفرضیه پنجم :

 دارد. یشده در بورا اورا  بهادار تهران تأثیر معنادار های پذیرفته بانک

 نتیجه آزمون درجه آزادی مقدارمعنی داری F آماره

 داده های تلفیقی 18 183/0 312/1

داری  به دست آم  با توجه به مق ار معندی  F، 312/1، مق ارم آمارم 183/0داری  در سطح معنی

 یقد یهای تلف شود  درر ش دادم می رفتهیپذ یقیهای تلف است، درنتیجه ر ش دادم 05/0که بالاتر اا 

  ستیاا آامون هاسمن ن یر ش اثرات ثابت   اثرات تصادف نیبه انتخاب ب ااین

  تحلیل   نتایج تجزیه9 ج  ل

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 007/0 385/2 364/0 869/0 کفایت سرمایه

 018/0 229/2 380/0 847/0 حاکمیت شرکتی

 036/0 904/2 580/0 685/1 کفایت سرمایه * حاکمیت شرکتی

 916/0 294/0 073/0 -021/0 وام رشد نرخ

 580/0 507/0 068/0 034/0 کارایی

 614/0 378/0 070/0 026/0 ییرفعالهای  دارایی

 263/0 909/0 071/0 065/0 خالص سود حاشیه

 085/0 860/1 070/0 130/0 مالی اهرم

 158/0 798/1 246/0 357/0 ضریب ثابت

 f: 894/2آماره  470/0 ضریب تعیین

 042/0 سطح معناداری 433/0 شده ضریب تعیین تعدیل

 161/2دوربین واتسون:

 05/0کمتدر اا   یشدرکت  تید حاکم ریمتغ یبرا بیبه ترت هیفرض نیآامون ا یبرا یمعنادار سطح

بر رابطه  یشرکت تیحاکم یعنیشود؛  درص  رد می 95 نانیفر  صفر در سطح اطم نیاست، بنابرا

شد م در بدورس ا راب بردادار تردران تدأثیر       هدای پذیرفتده   باندک  ی  عملکرد مال هیسرما تیکفا نیب

 دارد   یمعنادار
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  ها شنهادیپی و ریگ جهینت

تائید   هسدتن      05/0داری کمتدر اا   سطح معنی یدارا ها هیفرضتمام نشان داد که  قیتحق جینتا

 میشون  

 باش : قرار می نیب  مشابه قاتیمطالعات   تحق ریحاصل اا سا جینتا

رابطده   یپذیری با عملکرد مال ده  که ریسک نشان می ی( در پژ هش1400)   همکاران زادمیعل

 نیبددر رابطدده بدد ینردداد تیدددهدد  کدده مالک د م نشددان مددی هیفرضدد یدارد   بددرا یمثبددت   معنددادار

 رید دارد   متغ یدرصد  تدأثیر مثبدت   معندادار     5 یدر سدطح خطدا   یپذیری   عملکدرد مدال   ریسک

بدا عملکدرد    یاهدرم مدال   ریدارد   متغ یرابطه مثبت   معنادار یشرکت با عملکرد مال اامان  یکنترل

نشان داد در بلن م ت ندر  تدورم      ی( در پژ هش1399) یلیدارد  جل یرابطه مثبت   معنادار یمال

نشدان   ی( در پژ هشد 1399) زادمید دارن   مررعل یاعتبار سکیبا ر یرابطه مثبت   معنادار ینگینق 

دار بودم    معنی یشرکت یبانک ار تیریبر شاخص عملکرد م  سکیده  که تأثیر هر سه نوع ر می

  شداخص تمرکدز اثدر مثبدت بدر       یاثر منفد  یدارا ینگینق  سکی  ر یاعتبار سکیهای ر شاخص

 ی( در پژ هشد 1398  گوهرشدناس )  یجدان یکا  یداشته اسدت  خداجو   یشرکت یعملکرد بانک ار

بانک تأثیر  ییبر کارا ی  اهرم مال یاعتبار سکیشاخص ر 90نان %یده  که در سطح اطم نشان می

  اند اام باندک بدر     هیسدرما  تید اباندک، کف  ینگیهدای نقد    شداخص  نی  معنادار دارد، همچن یمنف

 جیتوان گفت که نتا بانک تأثیر مثبت   معنادار دارد  با توجه به نتایج حاصل اا پژ هش می ییکارا

 باش   می همسوپژ هش حاضر با مطالعات فوب 

 یشدرکت  تی  بحث حاکم سکی  انواع مختلف ر یا هیموضوع که الزامات سرما نیتوجه به ا

بدود اگدر چده     یشدتر یب یبررسد  اامند  یگذار باشد  ن  ریعملکر بانک ها تاث یر  توان یتا چه ان اام م

همده   یپرداخته ان  اما بررسد  ی  داخل یخارج یموضاعات در بانکرا نیا یمطالعه به بررس نیچن 

که کمتر مورد توجه محققان قدرار گرفتده بدود مانند       ییها سکیکنار هم   استفادم اا ر ردموا نیا

 مغفول مان م بود   یادیتا ح  ا یاتیبااار   عمل سکیر

 نکده یاسدت ا ل ا  تید اهم یدارا یمختلفد  یاا جنبده هدا   یصنعت بانک ار یموضوعات برا نیا

موجود عر م دار  یها یی  ناکارا هیبااار سرما یع م توسعه کاف لیبه دل رانیدر ا یصنعت بانک ار
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 یمورد نظام بانکد ار  نیاست د م یاقتصاد یها تیبلن  م ت   کوتام م ت فعال یمال نیتام یاصل

 نیقوان تیرعا یباال   مکلف کردن بانکرا به سو یدرست استان ارد ها یساا ادمیدنبال پ به رانیا

درسدت   یشدرکت  تیحاکم ی  برگزار یساا ادمی  پ تیشفاف شیبه افزا اایمورد ن نیآن است سوم

 است  

هدا   د راهبدری مناسدب در شدرکت   پدذیری   عملکدرد،  جدو    توجه به رابطه مثبت بین ریسدک  با

پذیری   عملکدرد کمدک کند    بدر ایدن اسداس موجدب گدزینش          توان  به بربود رابطه ریسک می

ها   درنرایت بربود در عملکرد  گذاری برتر )متناسب با ریسک( اا سوی شرکت های سرمایه گزینه

 کلی شرکت   افزایش منافع   ثر ت سرام اران شود 

خدود را   سدک یدر معدر  ر  یهدا  یدی بربود عملکرد خدود دارا  یشود بانک ها برا یم شنرادیپ

 است  ید  ضر ر نیا نیب نهینقطه بر افتنیدهن   لذا  شیافزا

 ،یهای اعتبدار  سکیساای ر شود به برینه می شنرادیپ یآت نیبه محقق شتریهای ب یبررس منظور به

  بپرداان   یهوش مصنوع های ها با استفادم اا ر ش در بانک یاتیبااار   عمل
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