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Abstract 
In this research, by using the Net Stable Funding Ratio, the factors influencing the 

financial stability of banks, including liquidity risk, credit risk, facility growth, bank 

size, profitability and income diversity, have been investigated. Therefore, considering 

the potential endogeneity problem, two-stage least squares (2SLS) method and panel 

data of 24 private and public banks of Iran in the period 1390-1400 have been used to 

achieve the research objectives. The results show that the increase in liquidity and 

credit risk has a negative and significant effect on financial stability, and the actions of 

banking sector policy makers when these two risks increase simultaneously, although it 

improves financial stability to some extent, it is not enough; Because the negative 

effect of liquidity risk is always dominant. In addition, the results show that the 

increase in bank size, profitability and growth of facilities have a positive and 

significant effect on the financial stability of banks, while increasing the ratio of non-

interest income to interest income reduces the financial stability of banks. The research 

results support the strengthening of banking supervision and regulation with an 

emphasis on reducing credit and liquidity risk in the banking sector, because credit and 

liquidity risks have an adverse effect on bank stability. This study suggests managers 

to balance the financial stability of banks by maximizing profit and minimizing risk. 

Keywords: Liquidity risk, credit risk, financial stability of the bank, Net Stable 

Funding Ratio. 
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 چکيده
تأمین مالی پایدار به بررسی عوامل  ملر ر بلر  بلا       در این تحقیق با استفاده از معیار نسبت خالص

ها از جمله ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، رشد تسهیلا ، اندازه بانک، سلودورری ر تنلو    مالی بانک

زایی بلالقوه، بلرای رسلیدن بله اهلدا        مشک  دررن درنظرگرفتنبا  نی؛ بنابرادرومدی پرداخته شده است

بانک خصوصی ر درلتی ایلران   24های پان  ( ر داده2SLSای ) رحلهتحقیق از ررش حداق  مربعا  درم

دهد که افزایش ریسک نقدینگی ر اعتباری تأ یر  شده است. نتایج نشان می استفاده  1390-1400در درره 

زملان   صور  هم گذاران حوزه بانکی زمانی که به منفی ر معناداری بر  با  مالی دارند ر اقداما  سیاست

بخشد اما کافی نیست؛ زیرا تلأ یر  یابد اگرچه  با  مالی را تا حدردی بهبود میک افزایش میاین در ریس

دهلد کله افلزایش انلدازه بانلک،      منفی ریسک نقدینگی همواره غالب است. علاره بر این نتایج نشان می

فزایش نسلبت  که ا ها دارد، درحالیسودورری ر رشد تسهیلا  تأ یر مثبت ر معناداری بر  با  مالی بانک

دهد. نتایج تحقیق از تقویلت  ها را کاهش میای  با  مالی بانکهای بهرهای به درومد درومدهای غیر بهره

نظار  ر مقررا  بانکی با تأکید بر کاهش ریسلک اعتبلاری ر نقلدینگی در بخلش بانکلداری حمایلت       

دارنلد. ایلن مطالعله بله ملدیران       های اعتباری ر نقدینگی ا ر نامطلوبی بر  با  بانک کند، زیرا ریسک می

 .ها را با، حداکثر کردن سود ر به حداق  رساندن ریسک متعادل کننددهد تا  با  مالی بانکپیشنهاد می

ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، ثبات مالی بانک، نسبت خالص تأمين مالی  ها:  واژهکليد

 پایدار.
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 مقدمه و بیان مسئله

(. 2023، 1ها برای ثبات کلی اقتصاد کشور بسیار مهم است )اسماعیل و احمد  ثبات مالی بانک

صدنعت  ، واقعی اقتصاد اعم از کشاورزیهای  عنوان منابع اصلی تأمین مالی بخشها به  بانک

این موسسات  .(2022، 2)عزیزی و همکاران گیرن  و خ مات در نظام مالی مورد توجه قرار می

شدون ، کده عدواملی هم دون ن د ان اسدتان اردها،        رو می ها و مشکلاتی روبه مالی همواره با چالش

به م یریت ریسک و ع م انطباق  های واح  در صنعت بانک اری جهان، ع م توجه م ررات و الزام

(. بدا  2023، 3)هاشدمی و چاووشدی   هاسدت  با تحولات اقتصادی و محیطی از جمله دلایل اصدلی نن 

های گسترده کشور، عملکرد نظام بانکی اهمیت نراوانی دارد و در بند های اقتصداد    توجه به تحریم

هدای  در سدا  (. 2020، 4یدزاده م اومتی نیز به اصلاحات در این نظام اشاره ش ه اسدت )سدل ی و عل  

هدا را در رشد    ش ن و ان یزه بدرای یکادارچ ی اقتصداد جهدانی، ن دش حیداتی باندک        اخیر، جهانی

هدا بدا بسدین مندابع مدالی از      (. باندک 2023، 5اقتصادی کشورها تأیی  کرده اسدت )نیندولا و گومدل   

گدااران و   بده سدرمایه  های مختلف اقتصاد و ه ایت ننها به مشدالل مولد  از یریدا وام دادن     بخش

یور مثبت دهن . با این حا ، رش  اقتصادی پای ار که به کنن گان، رش  اقتصادی را ارت ا می مصرف

، 6گاارد، نیازمن  یک سیستم مالی سالم و پای ار است )بتاینه و همکاران بر رناه شهرون ان تأثیر می

ها در سرتاسر جهدان   کست ی بانککه منجر به ورش 2009-2007(. اثرات بحران مالی جهانی 2021

، 7کند  )لنیمدی و همکداران    ش ، اق امات سیاستی را احیا کرده است که ثبات بانکی را ایجداد مدی  

دهدی، ن د ین ی باندک را اندزایش      ان  که وام (. با گاشت زمان، برخی از مطالعات نشان داده2017

(. بدا  2023کن  )نینولا و گومل،  میده  و ارتباط قوی بین ن  ین ی، اعتبار و سودنوری ایجاد  می

هدا را در معدرر ریسدک    های مالی ممکن اسدت باندک   این وجود، اعطای تسهیلات و سایر دارایی

هدای   توجهی از درنم  خود را از وام دادن به بخدش  ها بخش قابلن  ین ی قرار ده . اگرچه بانک

بران یدز اسدت     بداری چدالش  نورن ، کاهش ریسدک اعت دارای کسری منابع در اقتصاد به دست می
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بنابراین، هر چه میزان قرار گرنتن بانک در معدرر ریسدک اعتبداری بیشدتر باشد ، احتمدا  تجربده        

ها تدا حد ی   (. اهمیت این ریسک2018، 1بحران مالی بانک بیشتر است و بالعکس )جاشوا و اولوچ

ر در درجه او  بده  کنن  که بخش بانکی یک کشو ( بیان می2018) 2است که نکورنرو و همکاران

خورد. این ریسک گاهی اوقات ممکدن اسدت منجدر    دلیل ریسک اعتباری بیش از ح  شکست می

یور کده توسدک کمیتده     (  بنابراین همان2023، 3به نروپاشی کل سیستم مالی شود )خان و همکاران

را کند  تدا سدودنوری     ها کمک میمطرح ش ه است، م یریت ریسک اعتباری مؤثر به بانک 4باز 

کن   به ثبات سیستم مالی و تخصیص بهتر سرمایه در اقتصاد کمک می از این یریاانزایش دهن  و 

(. مفاهیم ثبات بانک و سودنوری، با وجود اینکه اللب به جای یک ی ر 2022، 5می)سانگ تانگ

بروز ( معت  ن  سودنوری از 2020) 6استفاده می شود، در واقع متمایز هستن . پساروسی و همکاران

هدا را در معدرر خطدرات     توان  باندک  کاه  و نشار برای سودنوری بیشتر میمشکلات بانکی نمی

اعتباری و ن  ین ی قرار ده . با این حا ، شواه  کمی وجود دارد که اندزایش سدودنوری باعد     

انزایش مشکلات بانکی شود. ثبدات باندک بده ب دای بلن مد ت باندک اشداره دارد. در عدین حدا ،          

های ذاتی عملیات شرکت تمرکز  ی بر بازگشت سرمایه در هر زمان ب ون توجه به ریسکسودنور

(. این دی گاه با مفهوم معاوضه ریسک و بازده همسو است کده  2021، 7کن  )بن ارلز و نوانکوو می

های پر ریسک را  گااری کن  بازده بالاتر با ریسک بالاتر همراه است. هر بانکی که سرمایه بیان می

ده ، ممکن اسدت در   انتظار سودنوری بالا ب ون تمرکز کانی بر روی م یریت ریسک انجام میبا 

ع م اختلا  »( معت   است، ثبات بانکی به 2018) 8درازم ت با مشکلات بانکی مواجه شود. اوزیلی

هدای  اشاره دارد. ثبات مالی بانک« های پرداخت و خ مات بانکی لیرعادی در تأمین اعتبار، سیستم

ایران برای ثبات کلی اقتصاد کشور بسیار مهم است. سیسدتم مدالی باثبدات، سیسدتمی اسدت کده در       

راحتدی جدا    های مالی و واقعی اقتصادی را بده ها و شوک شرایطی قرار دارد که بتوان  لانل یری

گدااری و مد یریت شدون .     یور دقیدا ارزیدابی، قیمدت    های مالی بای  به کن . بر این اساس، ریسک
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براین، ثبات هر باندک بده تواندایی نن در ایجداد یدک چدارچو  کارنمد  بدرای مد یریت تمدام           بنا

ثباتی بدانکی   های ذاتی در عملیات خود برای حفظ سود بیشتر در بلن م ت بست ی دارد. بی ریسک

هدا،   پس از وقوع نشار ناگهانی بدر باندک  گردد.  بر می 1400تا  1390های  در ایران به دوره بین سا 

یور چشم یری تحت تدأثیر قدرار گرندت. ایدن اتفداق باعد  بده وقدوع نمد ن مشدکلات            اد بهاقتص

گااران، کارمن ان بانک و اقتصاد به  گوناگون در نظام بانکی کشور ش  که تأثیرات منفی بر سارده

 برنامده هدا و محورهدای هدر     ترین اولویدت  همراه داشت. اصلاح عملکرد نظام بانکی یکی از اساسی

های تحدریم بدانکی کشدورهای     چالش در کنارصادی در کشور است  چرا که این نظام، اصلاح اقت

 2المللی پدو   صن وق بین(. 2020، 1)اس ی و همکاراننیز مواجه است  های مختلفیبا ریسک لربی

(IMFنیز به وضوح بیان کرده است که در پی تحریم )  ای برجام،  توانا هستهخروج نمریکا از ها و

ثباتی اسدت. دولدت ایدران در ایدن شدرایک      یران به یور قابل توجهی در حا  تزلز  و بینظام مالی ا

ها باشد .   اضطراری بای  به سرعت به دنبا  بازسازی نظام مالی، تغییر مؤسسات مالی و ساختار بانک

ها و ت ویت نظام بدانکی و مدالی کشدور بده      از این رو، اجرای اق امات پیش یرانه جهت مهار شوک

)اولانییدی و   های بانکی و تضعیف نظام مالی ضروری اسدت  جلوگیری از وقوع ورشکست ی منظور

 (.2011، 3همکاران

هدای   گیدری  بررسی تأثیر ریسک بر ثبات مالی یکی از جوانب مهم در م یریت مالی و تصدمیم 

 توان  مشخص شود: مالی است. این اهمیت از جهات مختلفی می

مختلدف کده ممکدن اسدت بدر ثبدات مدالی تدأثیر          هدای  ریسدک . محانظت از سرمایه: بررسدی  1

کن  تا سرمایه خود را حفظ کرده و از خسارات بزرگی جلدوگیری   ها کمک میب اارن ، به بانک

 کنن .

توانند    هدا مدی  بینی و م یریت ریسک: با بررسدی تدأثیر ریسدک بدر ثبدات مدالی، باندک        . پیش2

هایی را برای م یریت  ها و استراتژی ثرتری برنامهیور مؤ مختلف را شناسایی کرده و به های ریسک

 سازی کنن . ها پیاده این ریسک
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توان  به انزایش اعتماد این انراد  ها می گااران: بررسی و م یریت بهینه ریسک . اعتماد سرمایه3

 و انزایش اعتبار شرکت کمک کن .

ود بدده موجدد هددای ریسددکگیددری بهتددر: ایلاعددات درسددت و کامددل در مددورد       . تصددمیم4

شدود کده    کند . ایدن باعد  مدی     هدای مدالی کمدک مدی     تر در زمینه های بهتر و درست گیری تصمیم

 تری اتخاذ شود. تر و بهینه های مالی از روی ایلاعات دقیا تصمیم

تواند  بده مد یران و     ، بررسی تأثیر ریسک بر ثبات مالی اهمیدت بسدیاری دارد و مدی   یورکلی به

مک کن  تا بهترین تصمیمات مالی را ب یرند  و ثبدات مدالی را    گیرن گان در همه سطوح ک تصمیم

 حفظ کنن .

-کن   او  اینکه اگرچه شداخص تح یا حاضر از جهات مختلفی به ادبیات موجود کمک می 

ش ه است  امدا در پدژوهش حاضدر، از شداخص      گیری ثبات بانکی تعریفهای مختلفی برای ان ازه

شاخص در مطالعات مرتبک با  نیا رایز شود  یم( استفاده NSFR) 1نسبت خالص تأمین مالی پای ار

-های ایران نادی ه گرنته ش ه است. دوم، برخلاف مطالعات گاشته که عم تاً تدأثیر ریسدک  بانک

کنن  در ایدن تح یدا سدعی شد ه اسدت سدایر       های ن  ین ی و اعتباری را بر ثبات بانکی بررسی می

م ی، سودنوری و...( نیز مورد بررسی قدرار گیدرد. سدوم    عوامل مؤثر )از جمله رش  وام، تنوع درن

 2یا دومرحله انتهی میتعمح اقل مربعات زایی متغیرها در این تح یا از روش اهمیت درون به باتوجه

(2SEGLS) شود.برای برنورد م   استفاده می 

بخش بع  به مبانی نظدری مدرتبک بدا موضدوع تح یدا اختصدا. دارد. بخدش سدوم بده پیشدینه           

شناسدی تح یدا از جملده روش و مد       مطالعات داخلی و خارجی و بخش چهارم بده معرندی روش  

پردازد. در بخدش پدنجم تحلیدل نتداین حاصدل از بدرنورد مد   ارااده شد ه اسدت.           می مورداستفاده

 .گیری و پیشنهادها نیز موضوع بخش ششم است نتیجه

 

1. Net Stable Funding Ratio (NSFR) 

2. Two Stage Estimated Generalized Least Square 
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 مبانی نظری پژوهش

لف بانک اری به تفصیل بیان ش ه است. در نظریه او ، سه نظریه مخت(، 2016) 1ورنردر تحلیل 

گااران  نوری کرده و به سرمایه ان از کنن گان جمع ها به عنوان نهادهایی که سرمایه را از پس بانک

هدای مدالی در نظدر گرنتده      ها به عندوان واسدطه   شون . در نظریه دوم، بانک دهن ، شناخته می وام می

هدای مدالی بدا     ها به عندوان واسدطه   اما در نظریه سوم، بانک  ن ارن شون  که ق رت خلا پو  را  می

)حسدن و   گیرند   ق رت ایجاد اعتبدار و پدو  از یریدا اعطدای وام ج ید  مدورد بررسدی قدرار مدی         

هدای مدالی    ای از خطرات و ریسک ها با مجموعه با توجه به این تعاریف، بانک(  2019، 2همکاران

تلفی مانن  ریسک ن  ین ی که ممکن اسدت ناگهانیدت باعد     مواجه هستن . این شامل خطرات مخ

نید ،   ها شود، ریسک اعتباری که در صورت ع م پرداخت اقساط وام به وجود مدی  برگشت سارده

های بهدره اسدت و ریسدک عملیداتی کده مربدوط بده         ریسک نرخ بهره که ناشی از تغییرات در نرخ

های ن  ین ی و اعتباری  ها، ریسک این ریسکشود. بین  ها می مشکلات ننی و ساختمانی در بانک

ها  های اصلی بانک شون ، بلکه به یور مست یم با نعالیت ها تل ی می ترین ریسک تنها به عنوان مهم نه

، 3)لنیمی و همکاران کنن  مرتبک هستن  و توانایی عملکرد بهینه و پای اری نظام بانکی را ته ی  می

2017.) 

های بانکی  نک است و در دسترس نبودن نن بر اجرای روان نعالیتن  ین ی رکن حیاتی هر با

)نینولا و  ها بسیار مهم است ن  ین ی برای کارایی، پای اری و ثبات بانک  هم نین گاارد تأثیر می

اگر بانکی در موقعیتی نباش  که بتوان  تعهد ات سررسدی  خدود را بد ون متحمدل      (. 2023، 4گومل

هدایی را   بنابراین، ن  ین ی وجه ن   و سدایر دارایدی    کن ، ن  ین ی ن اردتوجه ایفا  ش ن زیان قابل

مد ت خدود را در سررسدی      سرعت تعه ات تجاری و مدالی کوتداه   ها در اختیار دارن  تا به که بانک

ع م کن . نبود ن  ین ی و ت اوم نن در یو  زمان ممکن است منجر به  گیری می انجام دهن  ان ازه

، یک بانک بای  تد ابیری را در برابدر عد م    رو نیازار نهایت انحلا  بانک شود. پرداخت ب هی و د

 زیدرا مد یریت  (  2013، 5کومار و یاداو) های خود اعما  کن  ها و ب هی تطابا سررسی  بین دارایی

 

1. Werner 

2. Hassan et al. 
3. Ghenimi et al. 

4. Ayinuola & Gumel 

5. Kumar & Yadav 
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گدااری و   ن  ین ی ن ش بسیار حیاتی در ه ایت م ادیر مازاد ن د ین ی بده سدمت سدرمایه     صحیح

بدرای کسدب بدازدهی     گدااری   های سرمایه نرصت ه ررنتجلوگیری از  ،اعطای تسهیلات ج ی 

-سود بیشتر و نمادگی برای م ابله و رویارویی با کسری منابع ن  ی و شرایک بحرانی را نراهم مدی 

شدود و در  ع م توجه به کیفیت اعتباردهی سدبب اندزایش ریسدک اعتبداری مدی     این علاوه بر  کن .

معداملات   .(2020، 1)رضایی و قراباللو شدهابی ها را انزایش خواه  داد نتیجه مطالبات معوق بانک

 ، سهام، اختیار معاملده، معداملات ارزی  قرضه اوراق، سونپ، یبانک نیبها شامل معاملات  مالی بانک

ها را در معرر ریسک اعتباری در رون  عادی تجارت قدرار   ها بانک همه این نعالیت که است ...و

شدود کده    دهی از این واقعیت ناشی مدی  ترین است. اهمیت وام برجسته دادن وام، حا  نیباادهن .  می

دهند  و   های ریسک ننهدا را تشدکیل مدی    ترین نسبت پرتفوی دارایی ها مهم ها، وام برای اکثر بانک

ها بای  چارچو  مناسبی برای مد یریت   بنابراین، بانک  منبع اصلی ریسک اعتباری هستن  رو نیازا

ها  های ریسک خود ایجاد کنن . ب ون شک بهره وام های اعتباری ذاتی پرتفوی دارایی مؤثر ریسک

در معدرر   قرارگدرنتن دهد . در همدین راسدتا،     ها را تشکیل مدی  توجهی از درنم  بانک بخش قابل

به ایدن معناسدت   ها است. ریسک اعتباری  های اصلی بانک اعتباری هم نان یکی از ن رانیریسک 

موقددع و تحددت شددرایک توانددا شدد ه انجددام ن هدد .  گیرندد ه تعهدد ات قددراردادی خددود را بدده وامکدده 

نداتوان  ش ه در زمان سررسی   گیرن ه ممکن است در بازپرداخت مبلغ وام گرنته دی ر، وام عبارت به

در معرر زیان ناشدی از عد م رعایدت شدرایک      قرارگرنتنراین، ریسک اعتباری ناشی از بنابباش   

هدا   در نتیجه، باندک (. 2023)نینولا و گومل، گیرن ه، یرف م ابل یا متعه  است  قرارداد توسک وام

شدود،   توسک کمیته بداز  توصدیه مدی   ای دوره صورت بههای م یریت ریسک که  بای  به چارچو 

 2کمیته باز  در نظدارت بدانکی  تا از سودنوری و ثبات بلن م ت ایمینان حاصل کنن . پایبن  باشن  

(BCBSدو اق ام نظارتی را مطرح کرد. او   نسبت پوشش ن  ین ی )3 (LCR   که بدر ن د ین ی )

( کده هد ف نن   NSFR) 4ها تمرکز دارد و دوم  نسبت خالص تأمین مالی پای ار م ت بانک کوتاه

 

1. Rezaei & Garabaghlu Shahabi 
2. Basel Committee on Banking Supervision 

3. liquidity coverage ratio (LCR) 

4. net stable funding ratio (NSFR) 
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تنها احتما  یدک بحدران    ها است. این الزامات نظارتی نهمالی بلن م ت بانک نظارت بر ثبات تأمین

 (. 2012، 1ده  )یان و همکارانبانکی بلکه زیان اقتصادی ناشی از نن را نیز کاهش می

، تئوری مد یریت  2تئوری تغییرپایریهای کلاسیک بانک اری اقتصاد خرد از جمله:  در تئوری

تنها از  ای ه اصلی این است که ریسک ن  ین ی و ریسک اعتباری نه، 4وام تجاری تئوریو  3ب هی

 (.2019)حسن و همکاران،  نظر محتوا، بلکه از نظر علل و تأثیرات نیز با یک ی ر تناسب دارن 

کند  کده    ش ، بیدان مدی   مطرح 1915در سا   5تئوری تغییرپایری: این نظریه که توسک مولتون 

 یتدوجه  قابدل های  دارایی که یدرصورتن ی خود را برنورده کن  توان  نیازهای ن  ی یک بانک می

. برای انجام تعه ات مالی در حا  سررسدی  هسدتن    لیتب  قابل یراحت بهرا در اختیار داشته باش  که 

گااران دی ر ب ون انتظار تا سررسی  و ب ون  ها یا سرمایه به بانک سرعت بهتوان  ها را می این دارایی

هدا را   تدوان ایدن دارایدی    ، مدی  در ید عبدارت  بهصورت ن   نروخت.  زش دارایی، بهضرر مادی در ار

ن   به بانک مرکدزی   صورت بههای سررسی  برای حل مشکلات ن  ین ی،  جای وابست ی به وام به

مانند  اوراق    یمدال مد ت بدازار   یا سایر مؤسسات مالی نروخت. این نظریه در مورد ابزارهای کوتاه

   شود.اعما  می بهادار

هدا  توانن  از تمرکز بر اعطای واممی ها بانککن  که تئوری م یریت ب هی: این تئوری ادعا می

-کند  کده سدرمایه   ن   خودداری کنن . این نظریه ادعا مدی  یها ییدارایا ن ه اری وجوه بیکار در 

توانن  می ها بانک رایاست  زمورد بی م ت کوتاه یها وامهای ن  ی یا تمرکز بر گااری در دارایی

های خود، اسدت رار   ها بای  بر انزایش ب هی سارده بانک .در صورت لزوم از بازار پو  وام ب یرن 

گدااری   های تجاری یا بانک مرکزی، جا  سرمایه از یریا انتشدار سدهام و سدرمایه    از سایر بانک

 نیازهای ن  ین ی خود تمرکز کنن . نیتأممج د سود برای 

-ارااه ش ، این نظریه بیدان مدی   1976در سا   6توسک ندام اسمیت بار نیاولاری: وام تج تئوری

م ت برای حمایت از کارننرینان از یریا کن  که یک بانک تجاری بای  بر ارااه وام تجاری کوتاه

مد ت   کده در کوتداه   هدای گدااری سدرمایه ها بدا تدأمین مدالی     یک چرخه تجاری تمرکز کن . بانک

 

1. Yan et al. 

2. Shiftability Theory 

3. Liability Management Theory 
4. Commercial Loan Theory 

5. Moulton 

6. Adam Smith 
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. در اصدل،  کنن کسب می، موقعیت خوبی برای تأمین نیازهای ن  ین ی خود س رننها میسررسی  

ها  هایی ایجاد کنن  که منبع بازپرداخت مست یماً از وجوه تولی  ش ه توسک وام ها ن ک بای  وام بانک

ها ن  ین ی و ریسک اعتباری پدایینی را بدرای باندک ندراهم     در نتیجه، این وام. باش  به دست نم ه

 (.2023، 1)نینولا و گوملکن  می

 - یهای صنعتی و سازمانی بانک اری، از جملده چهدارچو  مدونت    های بالا  م  علاوه بر نظریه

 4( و بریاندت 1983) 3دیاموند  و دیبدوین  شد ه توسدک    هدای مدالی مطدرح    گری و نظریه واسطه 2کلین

باط نزدیکی با یک ی ر دارن . ها ارت های بانک دهن  که ساختار ب هی و دارایی نیز نشان می( 1980)

د شدو  ت ویدت مدی   شد ت  بده ها، این ارتبداط   گیرن ه برداشت از صن وق و وام درنظرگرنتنویژه با  به

پایری (. برخی مطالعات رابطه معکوسی بین ثبات بانک و ریسک2020)رضایی و قراباللو شهابی، 

(. برخی نیز بیان داشتن  2021، 6متی  2014، 5ها را نتیجه گرنتن  )چالرم اتوی ین و همکاران بانک

که اثر تعاملی ریسک ن  ین ی و ریسک اعتباری تأثیر مثبتی بر ثبات مدالی بدانکی دارد )سدتیوان و    

(. ایدن نتداین نشدان    2020اسد ی و همکداران،   ( یا از لحاظ نماری معنادار نیست )2021، 7همکاران

دو ی ن  ین ی و اعتباری مانن  یک شمشیر هاها از ریسکثبات مالی بانک یریرپایتأثده  که می

هدا مشدروط و تدا حد  زیدادی بده       ها بر ثبات مالی بانکاست و چ ون ی اثرگااری این ریسک لبه

و متغیرهدای   موردمطالعده عوامل مختلفی )ازجملده معیدار ثبدات مدالی، نمونده مدورد بررسدی، دوره        

ت ریسدک پرتفدوی خدود را بدرای     هدا ممکدن اسد    در مورد اینکه چدرا باندک  کنترلی( بست ی دارد. 

ادبیات تجربی موجود تأثیر عوامل مختلفی بر ثبات مدالی  در برنوردن الزامات نظارتی کنتر  کنن ، 

ها و در نهایدت   ممکن است بر ترکیب دارایی 8ان ازه بانک مثا  عنوان بهها بررسی ش ه است. بانک

توانند  سدطوح    تدر مدی   های بدزر   (. بانک2011، 9پایری بانک تأثیر ب اارد )شورتر رنتار ریسک

عنوان ابزاری برای م یریت ریسدک اسدتفاده    ن  ین ی بالاتری را حفظ کنن  و از تنوع درنم ی به

 

1. Ayinuola & Gumel 

2. Monti-Klein 

3. Diamond & Dybvig 
4. Bryant 
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6. Matey 
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(. 2016، 1اشددرف و همکددارانیددک بانددک تددابعی از منددابع درنمدد  نن اسددت )ثبددات  رایددز ندد  ینما

دارد  انک است کده تدأثیر مثبتدی بدر نن     سودنوری بانک نیز یکی دی ر از عوامل مهم ثبات مالی ب

شون  )هاندگ و  درنم ی پای ار برخوردار می یها انیجربا سودنوری عملیاتی بالا از ها  بانک رایز

م   مفهومی ارااه ش ه در نمدودار   قراردادن م نظرنن ه مطرح ش  با  به باتوجه(. 2014، 2همکاران

 شود:میزیر پاسخ داده  سؤالات( در ادامه م اله به 1)

نیا ریسک ن  ین ی تأثیر معناداری بر نسبت خالص تأمین مالی پای ار دارد؟ اگر پاسدخ مثبدت    .1

 است جهت این اثرگااری چ ونه است؟

نیا ریسک اعتباری تأثیر معناداری بر نسبت خالص تأمین مالی پای ار دارد؟ اگدر پاسدخ مثبدت     .2

 است جهت این اثرگااری چ ونه است؟

ک ن  ین ی و ریسک اعتباری تأثیر معناداری بر نسبت خدالص تدأمین مدالی    نیا اثر تعاملی ریس

  پای ار دارد؟ اگر پاسخ مثبت است جهت این اثرگااری چ ونه است؟

 
 . م   مفهومی تح یا1نمودار 

 های تح یامنبع: یانته

 

1. Ashraf et al. 

2. Hong et al. 
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 پیشینۀ پژوهش

  Z-Scoreای در مورد عوامل مؤثر بر ثبات بانکی با استفاده از شداخص   اگرچه ادبیات گسترده

در مطالعدات محد ودی اسدتفاده شد ه اسدت )اشدرف و        NSFRوجود دارد  اما تداکنون شداخص   

 (. 2022، 2  سی و و همکاران2016، 1همکاران

تباری و تأثیر ننهدا بدر ثبدات    ( به بررسی رابطه بین ریسک ن  ین ی و اع2023نینولا و گومل )

 3یانتده  و روش گشتاورهای تعمدیم  2010-2020های دوره بانک نیجریه با استفاده از داده 12بانکی 

(GMMپرداختن . نتاین تح یا ننها نشان می )های اعتبداری و ن د ین ی بدر ثبدات      ده  که ریسک

ادار دارد. هم نین اند ازه باندک،   صورت ج اگانه و مشترک در نیجریه تأثیر منفی و معن ها بهبانک

تدوجهی بدر عملکدرد باندک تدأثیر       مثبدت و قابدل   بده یدور  ح وق صاحبان سدهام و کفایدت سدرمایه    

کشدور اسدلامی و    17باندک در   142های ( با استفاده از داده2023) 4ناگاارد. پراتامی و همکار می

هدای  های تأمین مالی و ریسدک اعتبداری بدر ثبدات مدالی باندک       به بررسی تأثیر م   GMMروش 

اسلامی پرداختن . نتاین نشان داد که ریسک اعتباری در حضور تدأمین مدالی مشدارکت در سدود و     

 44( در مدورد  2023) 5هدای اسدلامی دارد. لکدا     تأمین مالی حاشیه سود تأثیر مثبتی بر ثبات بانک

-2020( با استفاده از روش پانل دیتا به بررسی این موضدوع یدی دوره   MENA) 6بانک منط ه منا

مشترک بدر   به یورصورت ج اگانه و یا  های اعتباری و ن  ین ی به پرداخت که نیا ریسک 2004

گاارد یا خیر. نتاین نشان داد ریسک اعتباری )تأثیر منفی( و ن  ین ی )تأثیر  ها تأثیر میثبات بانک

 7گاارد. دیاکونو و اوانیا ها تأثیر میورت ج اگانه و مشترک )تأثیر منفی( بر ثبات بانکص مثبت( به

( عوامل مؤثر بر ثبات بانک را بررسی و نشان دادن  که نسبت ن  ین ی بر سدودنوری تدأثیر   2105)

ی و توجهی بدر سدودنور   مشابه، ننها دریانتن  که نعالیت اعتباری تأثیر مثبت قابل به یورگاارد.  می

توجهی بر ثبات دارد. ننها هم نین مشاه ه کردن  که سدود بیشدتر بده معندای ثبدات       تأثیر منفی قابل

( دو ریسک اساسی مؤثر بر ثبدات باندک را   2021) 8مشابه، ستیوان و همکاران به یوربالاتر نیست. 
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ی. های مالزی شناسایی کردن : ریسک ن  ین ی و ریسدک اعتبدار  در بانک 2013-2017یی دوره 

ها نشان داد که ریسک اعتباری تأثیر منفی بدر احتمدا  نکدو  و ریسدک ن د ین ی      نتاین مطالعه نن

تر اینکه نتاین ننها نشان داد اثدر تعداملی ریسدک ن د ین ی و اعتبداری       تأثیر مثبت دارد. از همه مهم

باندک لندا در    9انل های پ( با استفاده از داده2021) 1تأثیر مثبت بر ثبات بانکی دارد. در م ابل، متی

باندک دارد و بدر لدزوم     باثبدات دریانت که ریسک ن  ین ی رابطه نماری منفی  2008-2018دوره 

گااری در اوراق بهادار سودنور برای انزایش سودنوری بانک و بهبود ثبات باندک تأکید     سرمایه

ثبات بانک نشان کرد. از سوی دی ر، ریسک اعتباری رابطه منفی ناچیزی را بین ریسک اعتباری و 

های تونس بررسی کرد و به رابطده مثبدت   ها را بر ثبات بانک ( اثرات ریسک2019) 2داد. زل ودی

تدوجهی بدر    معناداری بین ریسک ن  ین ی و ثبات بانک پی برد. هرچن  ریسک اعتباری تأثیر قابل

جهی بر ثبدات باندک   تو قابل به یور، تعامل ریسک اعتباری و ن  ین ی حا  نیبااثبات بانک ن ارد. 

-( تأثیر ریسک اعتباری را بر ثبات بانک2021) 3گاارد. به همین ترتیب، بن ارلز و نوانکو تأثیر می

بررسدی کردند . نتداین نشدان داد کده       2019تدا   2009های نیجریه یی دوره ای از بانک ها در نمونه

( ارتبداط بدین   2019) 4ارانریسک اعتباری تأثیر منفی و ناچیز بر ثبدات بدانکی دارد. احمد  و همکد    

ریسک اعتباری و ن  ین ی و تأثیر ننها بر عملکرد مدالی مؤسسدات بدانکی در پاکسدتان را بررسدی      

های اعتباری و ن  ین ی بر عملکرد بانک منفی است و تمایل  کردن . ننها دریانتن  که تأثیر ریسک

ی و عملکدرد باندک رابطده    ده . نتداین نشدان داد کده ریسدک اعتبدار      به ورشکست ی را انزایش می

یابد .   معکوس دارن  که بیان ر نن است که با انزایش ریسدک اعتبداری، ثبدات باندک کداهش مدی      

علاوه بر این، این مطالعه تأثیر ریسک ن  ین ی بر ثبات بانک را منفی و معنادار نشان داد که نشدان  

ی ناکدانی دارند ، پاید ارتر    هایی که ن  ین  های دارای ن  ین ی کانی نسبت به بانک ده  بانک می

معناداری  به یورمشابه، تأثیر رابطه مت ابل ریسک اعتباری و ن  ین ی بر ثبات بانک  به یورهستن . 

( دریانتن  که تأثیر بلن م ت نسدبت ن د ین ی   2022) 5منفی بود. از سوی دی ر دی ی و و همکاران

مد ت نسدبت ن د ین ی بدر ثبدات       وتاهها مثبت و معنادار است. هم نین اثر کبر شاخص ثبات بانک
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کنن ه ثبات بانکی  ( در مطالعه خود بر روی عوامل تعیین2019) 1بانکی مثبت اما ناچیز بود. الحسینی

 بده یدور  به رابطه بین ریسک اعتباری و ثبات مالی پرداخت و مشداه ه کدرد کده ریسدک اعتبداری      

( تدأثیر  2022اخیدراً سدانگ تاندگ مدای )     گاارد. علاوه بدر ایدن،   توجهی بر ثبات مالی تأثیر می قابل

بررسدی کدرده    2005-2019هدای تجداری ویتندام را یدی دوره     ریسک اعتباری بر ثبات مالی بانک

 است. نتاین مطالعه او نشان داد که ریسک اعتباری بر ثبات مالی بانک تأثیر مثبت دارد.

-ر ثبات و پای اری مالی بانکدر داخل ایران نیز مطالعات مختلفی در رابطه با عوامل اثرگاار ب

و روش  2012-2018هدای دوره  ( با استفاده از داده2023) 2ش ه است. لفوری و همکاران ها انجام

های  ( به بررسی اثر مت ابل ریسک اعتباری و ثبات بانکی در بانکGMMیانته ) گشتاورهای تعمیم

ده  که ریسک اعتبداری   شان میهای پژوهش ن ایران و برخی کشورهای لر  نسیا پرداختن . یانته

اثر منفی و معناداری بر ثبات بانکی دارد. در یرف م ابل، ثبات بانکی نیز اثر منفی و معنداداری بدر   

( با اسدتفاده از روش رگرسدیون انت دا     2022) 3ریسک اعتباری دارد. گودرزی نراهانی و همکاران

ت ریسک اعتبداری و ن د ین ی بدر ثبدات     به بررسی اثرا 1391 -1399های دوره ملایم پانلی و داده

دهد  ریسدک ن د ین ی و اعتبداری     ( پرداختن . نتاین نشدان مدی   Z-Scoreبانکی در ایران )شاخص

یور معنادار ابت ا باع  انزایش ثبات بانکی و ساس با گاشت از رژیم او  و ورود به رژیدم دوم   به

دو ریسک بدر ثبدات بدانکی کاهند ه و     ان ، اما در مجموع اثرات این  باع  کاهش ثبات بانکی ش ه

و روش گشتاورهای  Score -Z( با استفاده از شاخص2020اس ی و همکاران ) .معنادار بوده است

به بررسدی تدأثیر ریسدک اعتبداری و ن د ین ی بدر        )GMM-SYS (ای یانته سیستمی دومرحله تعمیم

 های ن د ین ی و  ده  که ریسک مینتاین نشان پرداختن .  1385-1395ثبات بانکی ایران یی دوره 

هم نین، توسعه اقتصادی،  شون . یور قابل توجهی باع  کاهش ثبات بانکی می اعتباری به ریسک

( اثدر  2020) 4یداهری . اند   ها شد ه  ها منجر به کاهش ثبات مالی بانک نرخ رش  تسهیلات و تحریم

با استفاده از روش  1395تا  1388بانک ایرانی را برای دوره  24در  ثبات بانکی ریسک سیستمی بر

کده ریسدک سیسدتمی     دهد   ررسی کرد. نتاین نشان مدی ب  )GMM (یانته برنورد گشتاورهای تعمیم

ر به چن  نتیجده  ش ه منج دارد. بررسی پیشینه تح یا ارااه ثبات بانکی تأثیر منفی، معنادار و خطی بر
 

1. Al Hussaini 
2. Ghafouri et al. 

3. Gudarzi Farahani et al. 

4. taheri 

https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AB%D8%A8%D8%A7%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AB%D8%A8%D8%A7%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all


 

  

24 

 ها: شواهدی از شاخص نسبت خالص تأمین مالی پایداربررسی عوامل مؤثر بر ثبات مالی بانک

 1403تابستان  |شماره دوم  |سال پنجم 

شود. اولاً عوامل مؤثر بر ثبات بانکی مختلک، مشروط و خا. است. دوم، در اکثر مطالعدات از   می

شد ه اسدت بندابراین اینکده بدا اسدتفاده از        گیری ثبات بانکی اسدتفاده برای ان ازه Score-Zشاخص 

رسد . سدوم،   مدی گیری شود ضروری به نظدر  ثبات بانکی ان ازه NSFRهای دی ر از جمله  شاخص

کنن  و مطالعدات پاندل بدین کشدوری بدر ادبیدات        زایی بال وه را حل نمی اکثر مطالعات مشکل درون

 .های خا. هر کشور از جمله ایران اهمیت دارد تجربی لالب است اگرچه ویژگی

 شناسی پژوهش روش

و در نهایدت   گیری متغیرها در این بخش ابت ا جامعه نماری، ساس به معرنی م   و شیوه ان ازه

 شود. ال وی برنورد م   پرداخته می

 جامعه آماری پژوهش

 بدودن  دردسدترس  به باتوجهکه  های ایران استجامعه نماری تح یا حاضر مربوط به کلیه بانک

بانک خصوصی و دولتدی )شدامل پاسدارگاد، ملدت، تجدارت،       24 موردمطالعهها  نمونه نماری  داده

بانک، سینا، سدرمایه، سدامان،    پارسیان، اقتصاد نوین، شهر، پست دی، صادرات، رسالت، خاورمیانه،

زمین، کارننرین، ملل، نین ه، رناه، صنعت و مع ن، کشاورزی، توسعه و تعداون،   گردش ری، ایران

هدای  ذکر اسدت کده داده  تعیین ش ه است. لازم به 1400تا  1390توسعه و صادرات( و دوره زمانی 

 استخراج ش ه است. 1های مالی منتشر ش ه در سایت ک ا ها و صورتمورد نیاز از ترازنامه بانک

 مدل پژوهش

ها و های اسلامی، نحوه ساختار داراییهای متعارف و بانکهای عم ه بین بانک یکی از تفاوت

در ایران قانون بانک اری ب ون ربا به مسئله  مثا  عنوان به .(2016، 2)اشرف و همکاران ها استب هی

تدرین مشخصده نن نسدبت بده بانکد اری      پردازد که برجسدته تخصیص منابع و تسهیلات اعطایی می

توان به چهار دسدته کلدی   های تخصیص منابع در این قانون را میمتعارف، اجتنا  از رباست. روش

 :بن ی کردت سیم
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، مبلدغ  دهن ه قرر عنوان بهتوانن  ها میموجب نن، بانک الحسنه: ع  ی است که بهقررالف( 

شدود  ها به قرر واگاار نمایند  و گیرند ه متعهد  مدی    معینی را یبا ضوابک م رر به انراد یا شرکت

معاد  مبلغ را بازپرداخت نمای . ویژگی اصلی این روش، لیرانتفاعی و خیرخواهانه بدودن قدرارداد   

 .الحسنه استقرر

ای شامل نروش اقسایی، سدلف،   ها از یریا قراردادهای مبادلهای: بانکی مبادلهقراردادها ( 

توانن  منابع در اختیار مشدتریان خدود   ، جعاله، خری  دین، مرابحه و استصناع میکیتمل شرط به اجاره

، سدود قدرارداد   بودن نیمعان  از: انتفاعی بودن،  ای عبارتهای قراردادهای مبادلهقرار دهن . ویژگی

 . تملیکی بودن قرارداد و ع م نیاز به کنتر  و نظارت

تواننددد  از یریدددا قراردادهددای مشددارکتی شددامل  هدددا مدددیقراردادهددای مشددارکتی: باندددکج( 

 ازید موردنمشارکت م نی، مشارکت ح وقی، مضاربه، مزارعه و مساقات کدل یدا بخشدی از سدرمایه     

انتظاری بودن : ان  ازقراردادهای مشارکتی عبارت هایهدای اقتدصادی را تدأمین کنن . ویژگیبن اه

 . نرخ سود، اذنی بودن قرارداد و نیاز به نظارت و کنتر  مستمر

توانند  در امدور و یدا    ها مدی گااری مست یم: بر اساس قانون بانک اری ب ون ربا بانکسرمایهد( 

، 1)توحید ی و نرید ونی  گدااری مبدادرت نمایند     های تولی ی و عمرانی مسدت یماً بده سدرمایه   یرح

2022). 

بر  Zها و معکوس شاخص بر مبنای بازده دارایی Zدر اکثر تح ی ات قبلی از معکوس شاخص 

ش ه است و به سایر ابعاد ثبات مالی  استفاده هاگیری ثبات مالی بانکان ازهمبنای بازده سرمایه برای 

حاضدر بدرای سدنجش ثبدات در سدطح هدر        ها توجه نش ه است. در پژوهشدر وضعیت کلی بانک

( 2013) 3( معرنی ش ه توسک کمیتد  بداز   NSFR) 2بانک از معیار نسبت خالص تأمین مالی پای ار

باندک را بدرای پاسدخ ویی بده      دسدترس  قابدل وضدعیت مندابع    NSFRشداخص  ش ه اسدت.   استفاده

س معیدار نسدبت خدالص    ساختار مناسب ن  ین ی بدر اسدا   سازد. نیازهای تأمین مالی خود نمایان می

صدورت   ( ارااه ش ه است. بر این مبندا معیدار ثبدات مدالی بده     2013تأمین مالی پای ار یی بیانیه باز  )

 شود:( تعریف می2( و )1رابطه )
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(1)                                                                                                      ASF
NSFR

RSF
 

 2ازید موردن( بر م د ار وجدوه پاید ار    ASF) 1معیار ثبات مالی از ت سیم وجوه پای ار در دسترس

(RSFبه دست می )     نی . هرچه این نسبت بیشتر باش ، بانک ثبات مدالی بدالاتر و تدوان بیشدتری در

سمت چپ ترازنامده   تر، منابع موجود درهای مالی دارد  به بیان سادهها و کسریرویارویی با بحران

 . شودیا مصارف بانک ت سیم می ازیموردنبانک بر منابع 

(2) 
customer deposits customer deposits

Equity Total LT funding * %95 * %90 * %50
saving term saving term

govermet other Mo
other Assets OBS * %5 loans and advances to banks * %50

sec urities sec urities

NSFR

  

    



   
   
   

   
   
   

rtgage Re tail and
* %65 * %85

loan corporate loans


   
   
   

 

  در کشدور ایدران بدا    زوسدیله کمیتد  بدا    بای  به این نکته توجه داشت که برخی موارد ابلالی به

صورت مالی  ان . برای مثا  تسهیلات شرکتی درها ارااه ش هعناوین دی ری در صورت مالی بانک

شون . تعریف و نحوه احصدای اجدزای رابطده    بن ی میها بیشتر با عنوان تسهیلات جعاله یب هبانک

 ش ه است. ( ارااه1ذکرش ه در ج و  )
 اجزاء معیار  با  مالی. 1جدرل 

 تعریف نماد متغیر 

صور  

 کسر

 Equity سرمایه
سهام ارزش دفتری جمع حقوق صاحبان 

 در پایان درره

 Total LT funding نقدینگی
های نقد ر معادل نقد در پایان جمع دارایی

 درره

 Customer deposit دار های مد سپرده

saving term 

های کوتاه ر بلندمد  مشتریان جمع سپرده

 در پایان درره

 Customer deposit های جاریسپرده
current 

سپرده جاری های  حساب جمع مانده

 مشتریان در پایان درره

 Other deposits and ST هاسایر سپردهمخرج 
borrowing 

مد  بانک به  ها یا بدهی کوتاه سایر سپرده

 

1. Available stable funding 

2. Required stable funding 
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( نشریات دانشگاه جامع امام حسین )علیه

 اجزاء معیار  با  مالی. 1جدرل 

 تعریف نماد متغیر 

 دیگران در پایان درره کسر

 Other assets هاسایر دارایی

جز تسهیلا  ر  های بانکی بهسایر دارایی

 ذخایر در پایان درره

 Government securities درلتیارراق بهادار 
مانده ارراق بهادار درلتی )ارراق مشارکت( 

 در پایان درره

 مانده اقلام خارج از ترازنامه در پایان درره OBS items اقلام خارج از ترازنامه

 ارراق بهادار غیردرلتی در پایان درره Other securities سایر ارراق بهادار

تسهیلا  اعطایی به 

 های دیگربانک

Loans and advances to 

banks 

ها پرداخت به سایر بانک مانده رام ر پیش

 در پایان درره

 مانده تسهیلا  رهنی در پایان درره Mortgage loans تسهیلا  رهنی

 Retail and corporate های جعالهرام

loans 
 های جعاله در پایان دررهمانده رام

 تح یاهای منبع: یانته

را  1400تدا   1390های کشور در بدازه زمدانی    بانک NSFR( میزان میان ین شاخص 2نمودار )

هدا   )ثبات مالی( در بدین باندک   NSFRدهن  که مطابا نن بیشترین میزان میان ین شاخص نشان می

  است. 0 4و کمترین م  ار نن مربوط به بانک صنعت و مع ن با  1 79مربوط به بانک پاسارگاد با 

 
 1390-1400یی دوره  های ایران بانک  NSFR. میان ین شاخص 2نمودار 

 های تح یامنبع: یانته
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زیدر اسدتفاده   عنوان نماین ه ثبات مدالی، از مد      به NSFRبا م نظر قراردادن شاخص  ن،یبنابرا

  شود:می

(3)     i,t 0 1 i,t 2 i,t 3 i,t i,t 4 i,t 5 i,t

6 i,t 7 i,t i,t

NSFR LR CR LR *CR Size ROA

LOG IND

      

   
 

 متغیرهای کنترلی

بانک است که با نسبت کل تسدهیلات باندک بده دارایدی        ریسک ن  ین یLR (3معادله )در 

دهن ه ریسک اعتباری بانک و با نسبت مجموع ماند ه تعهد ات و     نشانCRشود.بانک محاسبه می

LRشدود، های بانک محاسبه میهای اعطایی بر کل داراییمان ه وام *CR   ک   اثدر مت دایع ریسد

دهند ه اند ازه باندک و از ل داریتم کدل        نشدان Sizeدهند . اعتباری و ن  ین ی بانک را نشان مدی 

دهند ه سدودنوری باندک اسدت و بدا ت سدیم سدود          نشدان ROAشود،های بانک محاسبه میدارایی

سدبت بده     درصد  رشد  تسدهیلات باندک ن    LOGشود، های بانک محاسبه میخالص بر کل دارایی

ای بانک به ده  و با ت سیم درنم  لیر بهره  تنوع درنم ی بانک را نشان میINDدوره قبل است، 

دهند ه    نشدان i دهن ه جمله خطدا،   نشان(3شود. در نهایت در معادله )درنم های نن محاسبه می

 دهن ه زمان است.  نشانtها هستن ( و م ایع )در اینجا م ایع بانک

 روش برآورد مدل

-ترکیبدی از داده  - یهای تدابلوی ها، روش این پژوهش مبتنی بر م   دادهماهیت داده به باتوجه

روش حد اقل  هدای بدرنورد مد  ، از    اسدت. هم ندین از میدان روش    - یهای م طعی و سری زمدان 

 شود. ( استفاده می2SLS) 1ای مربعات دومرحله

 (2SLSای ) ربعات دومرحلهتخمین زننده حداقل م

شدود.  استفاده می OLS(، در دو مرحله از روش 2SLSای ) در روش ح اقل مربعات دومرحله

-روی متغیرهدای ابدزاری بدرازش مدی     )ها Xزا هستن  )در مرحله او  متغیرهای توضیحی که درون

کند .  کرده و معادلده مدوردنظر را بدرازش مدی    ها استفاده Xها از X جای  بهشون  و در مرحله دوم 

 مثا  نرر کنی  معادله زیر را داشته باشیم: عنوان به

 

1. Two-stage least square (2SLS) 
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 السلام( نشریات دانشگاه جامع امام حسین )علیه

(4)                                              t 1 2 2t 3 3t 4 t 1 tY X X Y u     

در این م   
1tY ویدژه اگدر    زا باشد . بده  ممکن است درونtu     ، دارای خودهمبسدت ی باشد

نن اه  
1tY  باtu           همبسدت ی خواهد  داشدت. بدرای حدل ایدن مشدکل از روش حد اقل مربعدات

 صورت زیر است: شود که مراحل نن به ای استفاده می دومرحله

tابت ا   1Y  کندیم.   همبست ی دارد روی تمام متغیرهای ابزاری بدرازش مدی   را که با جمله خطا

و یددا شددامل متغیرهددای دی ددری باشدد .   3tXو  2tXایددن متغیرهددای ابددزاری ممکددن اسددت ن ددک  

نیدز   tZکنیم که علاوه بر متغیرهای توضدیحی شدامل متغیدر    مثا ، معادله زیر را برنورد می عنوان به

 است:

(5)                                                       t 1 2 2t 3 3t 4 t tY X X Z       

tتوان رابطه با برنورد این م  ، می t tY Y    .نوشت 

tجای  . به2 1Y   ازt 1 t 1 t 1Y Y      کنیم. قرار داده و معادله زیر را برنورد می 

(6)                           t 1 2 2t 3t t 1 t t t 4 t 1Y X Y , u          

tچون  1Y  مست ل ازt توان با است، لاا معادله نوق را میOLS  .برنورد نمود 

 یم: دهحا  بح  نوق را به حالت عمومی تعمیم می

yدر مرحله او  که معادله  -1 X u    راداریم، ابتد اX     را روی متغیدر ابدزاری بدرازش

 کنیم:می

(7)                                                                                               X Z                                        

 کنیم:برنورد می OLSاین معادله را به روش 

(8)                                                                                1X Z ; (Z Z) (Z X)           

yدر معادله  X u  جای  بهX  از رابطهX X   دهیم. قرار می 

(9)                                                        y (X ) u X , u           
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کنیم که معروف به تخمین زنن ه ح اقل مربعات برنورد می OLSحا  معادله نوق را با روش 

 ای است: دومرحله

(10)                                                                                  1
2sls (X X) X y   

 یکسان هستن .  2SLSو  IVتخمین زنن ه 

 آزمون سارگان

جای ننها از متغیرهای وقتی یک یا چن  متغیر توضیحی با جمله خطا همبست ی داشته باشن ، به

باشدن .  شود. این متغیر یا متغیرهای ابزاری نبای  با جملده خطدا همبسدت ی داشدته     ابزاری استفاده می

این است که متغیر ابزاری تا چده اند ازه معتبدر اسدت. بد ین منظدور از نزمدون سدارگان          سؤا حا  

شود. این نزمون مبتنی بر همبست ی متغیرهای ابزاری با جمله خطا است که یبا مراحل استفاده می

 شود. زیر انجام می

 کنیم. ت سیم می دودستهابت ا متغیرهای توضیحی را به  .1

 است.  qهمبست ی دارن  که تع اد ننها برابر با  tu: متغیرهای توضیحی که با 1گروه 

kهمبست ی ن ارن  که تعد اد ننهدا برابدر بدا      tu: متغیرهای توضیحی که با 2گروه  m q  

 است. 

S)کنیم را انتخا  می StZتا  1tZتغیرهای ابزاری م .2 q) . 

 StZو  1tZ( از متغیرهددای ابددزاری qtXتدا   1tX) 1جددای متغیرهدای توضددیحی گددروه  بده  .3

 گردد. محاسبه می teشود. استفاده کرده و معادله رگرسیون برنورد می

و روی متغیرهای ابدزاری بدرازش کدرده و     2جملات خطا را روی متغیرهای توضیحی گروه  .4

2R کنیم.نن را حسا  می 

 شود. صورت زیر محاسبه می نماره سارگان را به .5

(11)                                                                                2 2
s qS n k R x   
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( نشریات دانشگاه جامع امام حسین )علیه

دهد  کده   کنیم و نشان میرا رد می 0Hاگر م  ار نماره نزمون در ناحیه بحرانی قرار گرنت، 

 وابست ی دارن . 2نیستن ، زیرا جملات خطا با متغیرهای گروه ابزارها مناسب 

 متغیر ابزاری

( در این تح یا از متغیر خلا ن  ین ی 2023ش ه توسک )نینولا و گومل،  بر اساس ادبیات ارااه

روش محاسبه متغیر خلا ن  ین ی بر اساس ش ه است.  عنوان متغیر ابزاری استفادهها بهتوسک بانک

شود. در مرحله او ، اقلام ترازنامه بدانکی بده    ( به سه مرحله تفکیک می2008) 1باومنم   برگر و 

هدا و   بن ی بر اساس سهولت، هزینه شون . این دسته ت سیم می ن   ریلسه دسته اقلام نیمه ن  ، ن   و 

 گیدرد. در مرحلده دوم،   ها )مشتریان( به وجوه ن   صورت مدی  زمان لازم برای تب یل تعه ات بانک

ها با تبد یل   گری مالی، بانک شود. بر اساس نظریه واسطه ها انجام می بن ی دهی به اقلام و دسته وزن

هدای مثبدت بده     ، وزننی  بندابرا کنند   هدای ن د ، خلدا ن د ین ی مدی      بده بد هی   ن د   ریلهای  دارایی

اعما   کی به کیها بر اساس محاسبات  یاب . وزن های ن   اختصا. می و ب هی ن   ریلهای  دارایی

 رید لها یک واح  دارایدی   شود زمانی که بانک که یک واح  ن  ین ی تولی  می یوری شون ، به می

1کنن . وزن  را به یک واح  ب هی ن   تب یل می ن  

2
های ن د  در   های لیرن   و ب هی برای دارایی 

های لیرن   و سرمایه )ح وق  های ن  ، ب هی های منفی به دارایی شود. به علاوه، وزن نظر گرنته می

1یاب . برای این دسته از اقلام، وزن  صاحبان سهام( اختصا. می

2
برای دارایی ن   و ب هی لیرن    -

شود.  اقلام نیمه ن   و ب هی نیمه ن   وزن صفر در نظر گرنته میشود و برای سایر  در نظر گرنته می

این رویه برای اقلام خارج از ترازنامه نیز لحاظ خواه  ش . با توجه به مطالب ارااه شد ه در بخدش   

(، اقدلام ترازنامده   2008شد ه بدر اسداس ال دوی برگدر و بداومن )       بن ی معرنی قبل و با استناد به یب ه

ان . از ایلاعدات ایدن جد و  بدرای      بن ی ش ه ( معرنی و یب ه2ران در ج و  )های منتخب ای بانک

 شود. های اقتصاد ایران، شاخص خلا ن  ین ی محاسبه می بانک
 . اجزا محاسبه خلق نقدینگی2جدرل 

−)های نقد دارایی
1

2
)های غیر نقد دارایی (0های نیمه نقد )دارایی (

1

2
) 

 نقد مطالبا 

 ها ر مرسسا  اعتباریاز بانک

ارراق مشارکت ر سایر ارراق 

تسهیلا  اعطایی ر مطالبا  بخش 

 درلتی

تسهیلا  اعطایی ر مطالبا  بخش 

 های  ابتدارایی

 هاسایر دارایی

 

1. Berger & Bouwman 
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 . اجزا محاسبه خلق نقدینگی2جدرل 

−)های نقد دارایی
1

2
)های غیر نقد دارایی (0های نیمه نقد )دارایی (

1

2
) 

 مشابه

 اقلام در راه

 ها ها ر مشارکتگذاری سرمایه

 غیردرلتی

)های نقد بدهی
1

2
−)های غیر نقد بدهی (0های نیمه نقد )بدهی (

1

2
) 

 بدهی به بانک مرکزی

بدهی به بانک ر مرسسا  

 اعتباری

 های دیداریسپرده

 انداز ر مشابههای پسسپرده

 اقلام در راه

 مد  گذاری کوتاههای سرمایهسپرده

 هاسایر سپرده

 گذاری بلندمد های سرمایهسپرده

 هاذخایر ر سایر بدهی

 حقوق صاحبان سهام
 

اقلام خارج از ترازنامه نقد 

(−
1

2
) 

)اقلام خارج از ترازنامه غیر نقد  (0اقلام خارج از ترازنامه نیمه نقد )
1

2
) 

- - 
تعهدا  مشتریان بابت اعتبارا  

 اسنادی

- 
 

- 
های  نامه تعهدا  مشتریان بابت ضمانت

 صادره

 سایر تعهدا  مشتریان - -

 رجوه اداره شده ر موارد مشابه - -

 سایر موارد خارج از ترازنامه - -

 های تح یامنبع: یانته

های ایران بر اساس اقلام ترازنامه به سه دسته دارایی، ب هی و اقلام خارج  (، بانک2در ج و  )

ان . در این ج و ، به هر یک از سه نعالیت بانکی ماکور با اسدتفاده از   بن ی ش ه از ترازنامه ت سیم

هدای مشخصدی تخصدیص یانتده و بدا ترکیدب ایدن         ( وزن2008بداومن ) ای برگر و  روش سه مرحله

بن ی تنها اقلام خارج از ترازنامه را  شود. این یب ه مراحل، خلا ن  ین ی برای هر بانک محاسبه می

 گردد. در حوزه اقلام لیرن  ی در نظر گرنته و این موجب خلا ن  ین ی بیشتر در سطح بانکی می
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یپژوهش ها                      

 السلام( نشریات دانشگاه جامع امام حسین )علیه

(12) 

1 1
liquiditycreation liquidasset 0 semi liquidasset liquidasset

2 2

1 1
liquid liabilities 0 semi liquid liabilities liquid liabilities

2 2

1 1
liquidoff balancesheet 0 semi liquidoff balancesheet liquid

2 2

 
    
 

 
    
 

    off balancesheet
 
 
 

 

 های پژوهش یافته

نیلیداس   -ر هدای نیشد   جلوگیری از وقوع رگرسیون کاذ ، ابت ا از یریا انجام نزمون منظور به

ها بدا رد   در این نزمون(، ایستایی متغیرها را بررسی کردیم. LLC) 2( و لوین، لین و چوPP) 1پرون

(، همده متغیرهدای   3) بر اساس نتاین جد و   شود یا وجود ریشه واح  رد می ییستاینا ا 0Hنرضیه 

 شود.تح یا در سطح مانا هستن ، بنابراین وجود رابطه بلن م ت بین ننها تأیی  می

 . نتاین نزمون ریشه واح 3ج و  

 نماد متغیر
 فیلیپس پررن -ر فیش لوین، لین ر چو

 نتیجه
 وماره احتمال وماره احتمال

 NSFR 0000/0  با  مالی
***34555/4- 0033/0 

 پایا در سطح 8224/78***

 LR 0139/0 ریسک نقدینگی
**19874/2- 0002/0 

 پایا در سطح 1158/90***

 CR 0000/0 ریسک اعتباری
***4596/23- 0000/0 

 پایا در سطح 647/121***

 SIZE 0000/0 اندازه بانک
***90475/6- 0027/0 

 پایا در سطح 7102/79***

 ROA 0008/0 سودورری
***14201/3- 0418/0 

 پایا در سطح 1953/66**

 LOG 0000/0 رشد تسهیلا 
***67/118- 0000/0 

 پایا در سطح 002/149***

 IND 0000/0 تنو  درومدی
***81531/6- 0000/0 

 پایا در سطح 1813/80***

 درص  است. 10و  5، 1معناداری در سطح دهن ه ***،**،* نشان

 های تح یامنبع: یانته

کنیم که نیا م   رگرسیونی  بررسیپس از ایمینان از ایستایی متغیرها در یو  زمان، ابت ا بای  

هدای   متعلا به نمونه مورد نظر، دارای عرر از مب أهای ناهم ن و شیب هم دن اسدت )مد   داده   

 

1. Fisher-Phillips Peron 

2. Levin, Lin and Chu 
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ایدم )مد      های مشدترک و شدیب مشدترک بدین م دایع را پایرنتده      پانل( یا نیا نرر عرر از مب أ

شدود. در نرضدیه   لیمر برای این ه ف استفاده مدی  Fبه منظور ارزیابی، از نزمون  های تلفی ی(. داده

0Hپایر اسدت، در حدالی کده در     های تلفی ی امکان صورت داده شود که تخمین م   به ، نرر می

شود. با توجده   های پانل در نظر گرنته می صورت داده ، قابلیت تخمین م   به1Hیعنی م ابلنرضیه 

است، نرر صفر که مرتبک با وجود رگرسیون  0 05( کمتر از 4به اینکه م  ار احتما  در ج و  )

بدا   هم ندین  شدود.  یپول  یا تجمیعی )رگرسیون ب ون وجود اثرات تصادنی یا ثابدت( اسدت، رد مد   

اثرات ثابدت بدر روی م دایع     NSFRاست، م    0 05توجه به احتما  نزمون هاسمن که کمتر از 

 ها هستن ( دارد. )در اینجا، م ایع بانک

 های تشخیصی. نتاین نزمون4ج و  

 نتیجه وماره احتمال وزمون

 0000/0 ا  لیمر
 پان تأیید مدل  736319/8***

 0000/0 هاسمن
 تأیید مدل ا را   ابت 060387/65***

.درص  است 1دهن ه معناداری در سطح ، نشان***  

های تح یایانته: منبع  

زایی متغیرهدای مسدت ل اسدت. متغیرهدای      در برنورد م   رگرسیونی، یکی از مساال مهم برون

در این شرایک، استفاده از اری دارن . زا، متغیرهایی هستن  که با اجزای اخلا  همبست ی معناد درون

روش ح اقل مربعات معمولی برای برنورد م  ، باع  ایجاد تدورش و عد م سدازگاری در نتداین     

(، از نزمدون  2022) 1زایی متغیرها، همانن  مطالعه نبوی نژاد و درویشدی  شود. برای نزمون درون می

. نتداین  استزایی متغیر نرر صفر  شود که در نن برون استفاده می( DWH) 2هاسمن-وو-دوربین

 زا است. یک متغیر درون (CR) ده  ریسک اعتباری ( نشان می5ج و  )
  

 

1. Nabbavi-nezhad & darvishi 

2. Durbin-Wu-Hausman (DWH) test 
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 السلام( نشریات دانشگاه جامع امام حسین )علیه

 زایی. نتاین نزمون درون5ج و  

 متغیر درصد 5نتیجه در سطح  tوماره  مقدار احتمال نماد متغیر

 نقدینگیریسک  زابررن LR 0820/0 *025423/3 ریسک نقدینگی

 ریسک اعتباری زادررن CR 0008/0 ***22536/11 ریسک اعتباری

 اندازه بانک زابررن SIZE 5048/0 444868/0 اندازه بانک

 سودورری زابررن ROA 4618/0 541513/0 سودورری

 رشد تسهیلا  زابررن LOG 0874/0 *921503/0 رشد تسهیلا 

 تنو  درومدی زابررن IND 3350/0 929491/0 تنو  درومدی

 درص  است. 10و  5، 1دهن ه معناداری در سطح نشان *،**، ***

 های تح یامنبع: یانته

، اسدتفاده از  CRزایدی متغیدر    برای حل مساال مرتبک با درون مورداستفادهیکی از رویکردهای 

دهن ه در معادلده همبسدت ی دارند ، امدا بدا جمدلات        متغیرهای ابزاری است که با متغیرهای توضیح

زایدی متغیرهدا    توان  به کداهش مشدکلات مدرتبک بدا درون     اخلا  همبست ی ن ارن . این رویکرد می

غیر ریسک مت ییزا درون(. در این تح یا برای رنع مشکل 2021، 1)ساهون  و همکارانکمک کن  

عنوان ابزار استفاده ش ه است. رویکردهای مختلفی برای اسدتفاده  اعتباری از متغیر خلا ن  ین ی به

از ابزارهددا جهددت حدداف اثددر همبسددت ی متغیددر و پسددمان ها وجددود دارد، روش حدد اقل مربعددات   

زایدی کداربرد دارد )نداز و     یدورکلی بدرای رسدی گی بده موضدوع درون      (، بده 2SLS) 2ای دومرحله

  جهدت بدرنورد مد   اسدتفاده     EGLSبا اعمدا    2SLS(. در این تح یا از روش 2019، 3همکاران

برنوردگدر  ز اسدتفاده ا  حل راهدر م   ن ض شود بهترین  ییزا درونهمسانی و ش ه است  زیرا اگر 

 ،6خواجده و همکداران    2019 5است )گوجیه (2SEGLS) 4یا دومرحله انتهی میتعمح اقل مربعات 

 .( نم ه است6تاین تخمین نهایی در ج و  ). ن(2022
  

 

1. Sepahvand et al. 

2. Two-stage least square (2SLS) 

3. Naz et al. 
4. Two Stage Estimated Generalized Least Square 

5. Gujiya 

6. Khawaja et al. 
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 . نتاین برنورد م   رگرسیون 6ج و  

 مقدار احتمال tوماره  خطای استاندارد ضریب رگرسیون نماد متغیر

 LR ریسک نقدینگی
***960124/0- 127339/0 539930/7- 0000/0 

 CR ریسک اعتباری
***430326/0- 143826/0 991996/2- 0031/0 

 LR*CR ا ر تعاملی
**528755/0 233070/0 268653/2 0243/0 

 SIZE اندازه بانک
***272748/0 034811/0 835051/7 0000/0 

 ROA سودورری
*788696/0 457345/0 724509/1 0861/0 

 LOG رشد تسهیلا 
*005201/0 002954/0 760606/1 0798/0 

 IND تنو  درومدی
**233153/0- 100423/0 321701/2- 0212/0 

 C 379431/0- 317985/0 193224/1- 2342/0 عرض از مبدأ

 888519/0 ضریب تعیین

 872124/0 شده ضریب تعیین تعدی 

 F 61530/52مقدار وماره 

 0000/0 داری ک  مدل معنی

 61/0 احتمال سارگان

.درص  است 10و  5، 1دهن ه معناداری در سطح نشان* ، **، ***  

 های تح یایانته: منبع

( تأثیر منفی و معناداری بر ثبات مدالی  LRده  که ریسک ن  ین ی )( نشان می6نتاین ج و  )

( و متی 2023(، نینولا و گومل )2020ها دارد. این نتیجه با نتیجه مطالعات اس ی و همکاران )بانک

های مدالی شدامل تغییدر در    ریسک تضاد دارد. (2023( مشابه است و با نتیجه مطالعه لکا  )2021)

با توجه به ادبیات موجود، ریسک ن  ین ی مرتبک با عد م تطدابا   های بانکی است. برداشت سارده

تدر،   یدور دقیدا   ها است. بده  های بلن م ت و سررسی  سارده گااری بین تسهیلات پرداختی یا سرمایه

ات قابل پرداخت یا انجام تعه ات با گیرد از ناتوانی بانک در مواجهه با تعه  این ریسک نشأت می

های ایدران، ننهدا قدادر بده تدأمین       های لیرمنط ی. به دلیل کمبود ن  ین ی در بسیاری از بانک هزینه

تواند  منجدر بده کداهش سدودنوری       باشن ، که می های مناسب نمی سرعت و با هزینه وجوه کانی به

اتوانی در تأمین ن  ین ی ممکن است منجر به مالی نن شود. در شرایک بحرانی، نبانک یا ناپای اری 

( تأثیر منفی و معناداری بر ثبات بانکی CRورشکست ی بانک شود. علاوه بر این ریسک اعتباری )
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 السلام( نشریات دانشگاه جامع امام حسین )علیه

( مشدابه  2019) 2( و احمد  و همکداران  2021) 1دارد. این نتیجه با نتیجه مطالعات بن دارلز و نوانکدو  

( تضاد دارد. ریسک اعتبداری از اهمیدت بسدزایی    2023است و با نتیجه مطالعه پراتامی و همکارن )

شان استفاده  ها برای اعطای اعتبار و تسهیلات از اقلام ب هی در ترازنامه برخوردار است، زیرا بانک

شود. در  های انراد می ها و سارده بانک کنن ، که شامل ب هی به بانک مرکزی، سهام اران، سایر می

های بانکی یا انزایش تسهیلات لیرجاری گدردد،   ود ش ن داراییصورتی که اعتباردهی باع  مس 

هایش ضعیف خواه  ش . به همین دلیل،  توانایی بانک در کسب درنم  و هم نین پرداخت ب هی

کدداهش ریسددک اعتبدداری مهمتددرین عامددل در ایجدداد یددک نظددام پایدد ار و بددا احتمددا  کمتددری از   

های تح یا از چارچو  بداز    ده  که یانتهان میاین نتاین نشورشکست ی و ناپای اری مالی است. 

III
کن  که تأکی  بیشتری بر اهمیت م یریت ریسک ن د ین ی در ارتبداط بدا ریسدک      حمایت می 3

 اعتباری یک بانک دارد.

تأثیر مثبت و معناداری بر ثبات بانکی  LR*CRده  که اثر تعاملی علاوه بر این نتاین نشان می 

گونده کده ننهدا بیدان     ( مشابهت دارد همان2021یجه مطالعه ستیوان و همکاران )دارد. این نتیجه با نت

ها را نور نیست که اثر تعاملی ریسک ن  ین ی و ریسک اعتباری ثبات مالی بانکدارن  تعجبمی

توان  با ت ویدت ناکتورهدای اصدلی پاید اری و     انزایش ده   به این معنی که برنین  این شرایک می

ر به پای اری و ثبات مالی نظام بانکی شود. معیار ثبدات مدالی ایدن تح یدا از ت سدیم      ثبات مالی منج

نی   انتظار بر ( به دست میRSF) ازیموردن( بر م  ار وجوه پای ار ASFوجوه پای ار در دسترس )

هدا اقد امات نظدارتی توسدک باندک      ریسدک  زمدان  هماین است که در شرایک بحرانی یعنی انزایش 

اند   هدایی کده توانسدته    شود، اق امات نظارتی وجوه پای ار در دسدترس را در باندک  مرکزی تش ی  

را  ازید موردندهد ، هم ندین م د ار وجدوه پاید ار      هم نان ن  ین ی خود را حفظ کنن  انزایش می

های مختلف و به دنبدا   گااریساز سودنوری بانک از یریا سرمایهتوان  زمینه کاهش داده که می

( نیدز پشدتیبانی   2019) 4های حسدن و همکداران   ود. این نتیجه تا ح ی توسک یانتهنن ثبات بانک ش

توان  مثبت یا منفی باش  و این بست ی بده ندوع باندک،     ای می دهن  چنین رابطه شود که نشان می می

گیری ثبات بانک برای ان ازه مورداستفادهدوره )در یو  یا پس از بحران مالی( و هم نین شاخص 
 

1. Bencharles & Nwankwo 
2. Ahmad et al. 

3. Basel III 

4. Hassan et al. 
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توان بده مطالعده گدودرزی نراهدانی و     نی بر حسا  یا بازار( دارد. در مورد ایران نیز می)شاخص مبت

( اشاره کرد که نشان دادن  ریسک ن د ین ی و اعتبداری تدا رسدی ن بده یدک حد         2022همکاران )

یدور کده بدا کدل      (، همدان SIZEنستانه مشخص تأثیر مثبتی بر ثبات بدانکی دارند . اند ازه باندک )    

دهد    شود، تأثیر مثبت و معناداری بر ثبات بانک دارد  این یانته نشدان مدی   گیری می ازهها ان  دارایی

( و 2010) 1های بزر  مستع  ثبات بیشتری هسدتن  کده مطدابا بدا مطالعده جداک و هسده        که بانک

حمایدت  « 2بیش از ح  بدزر  بدرای شکسدت   »( است. این یانته از نرضیه معروف 2019زل ودی )

هدای دولتدی در صدورت بدروز      های بزر  تمایل به دریانت حمایدت ا که بانککن ، به این معن می

کن ، حتدی اگدر ایدن ثبدات      مشکلات مالی دارن  که ثبات این نوع مؤسسات اعتباری را تضمین می

( و رشد   ROAهای بانکی نباش . هم نین سدودنوری باندک )   نتیجه نن عوامل دوگانه و استراتژی

توان بدا مفهدوم    ها دارن . این را میو معناداری بر ثبات مالی بانک( تأثیرات مثبت LOGتسهیلات )

هدای   توانن  در نعالیدت  های ن  ی دارن ، می هایی که دارایی سودنوری توضیح داد. در واقع، بانک

هدا را قدادر    های ن د ی باندک   دهی شرکت کنن . علاوه بر این، دارایی ، واممثا  عنوان بهسودنورتر، 

های لیرمنتظره پو  للبه کنن  که ممکدن اسدت بدر     ر مشکل نوری ناشی از برداشتسازد تا بر ه می

( مشدابهت دارد. در نهایدت   2023ثبات کلی بانک تأثیر ب اارد. این نتیجه با نتیجه مطالعده لکدا  )  

( تدأثیر منفدی و   INDای بانک به درنم های نن )ده  که نسبت درنم های لیر بهرهنتاین نشان می

هدا )خرید  زمدین،    داری باندک ها دارد که تأیی ی بدر الدزام مندع بن داه    ثبات مالی بانکمعناداری بر 

 املاک و...( است. 

 ها گیری و پیشنهاد نتیجه

 NSFRهای ایران شاخص بررسی تعیین عوامل مؤثر بر ثبات مالی بانک باه فدر این تح یا 

باندک خصوصدی و دولتدی در     24( برای پانلی شدامل  2SLSای ) و روش ح اقل مربعات دومرحله

دهند ه تدأثیر منفدی و معندادار ریسدک      نتداین تح یدا نشدان   بکار گرنته ش .  1390-1400یی دوره 

ها و تأثیر مثبت و معنادار سودنوری، ان ازه بانک ن  ین ی، ریسک اعتباری و تنوع درنم ی بانک

برای کاهش تأثیر منفی ریسک اعتبداری  ، براینبناها است  ثبات مالی بانکو رش  تسهیلات بر 
 

1. Čihák & Hesse 

2. well-known too-big-to-fail hypothesis 
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ها بای  از رویکردهدای متعد دی اسدتفاده کنند . ایدن شدامل        و ن  ین ی بر ثبات مالی، بانک

 ریسدک  هدای بلن مد ت و صدکوک، مد یریت     تنوع در منابع تامین مالی با استفاده از سدارده 

مانند  مشدت ات و بیمده،     های مد یریت پرتفدوی و ابزارهدای مدالی     پرتفوی با استفاده از م  

ها و ارت دا  نرنیند های نظدارت و     ت ویت م یریت سرمایه با انزایش نسبت سرمایه به دارایی

های اعتباری و ن  ین ی از یریدا مانیتوریندگ مد اوم و پی یدری بدازدهی       کنتر  بر ریسک

. با اجدرای ایدن پیشدنهادات و انتخدا  رویکردهدای مناسدب بدرای مد یریت         است تسهیلات

توانن  ثبات مدالی خدود را اندزایش داده و از پتانسدیل تدأثیرات مخدر         ها می سک، بانکری

اندزایش وابسدت ی بده    . نتاین هم نین نشان داد کده  های اعتباری و ن  ین ی کاسته شود ریسک

شدود، ایدن درنمد ها ممکدن اسدت در      ها مدی کاهش ثبات مالی بانکای باع   درنم های لیربهره

ف تغییر کنن  و باع  ع م پاید اری مدالی باندک شدون . بدرای کداهش ایدن        شرایک اقتصادی مختل

ها باید  بده دنبدا  تندوع مندابع درنمد ی، مد یریت ریسدک ن د ین ی، ارت دا             تأثیرات منفی، بانک

 .دهی باشن  های کسب و کار، و انزایش شفانیت و گزارش م یریت سرمایه، تنظیم استراتژی

های م یریت ریسدک   گیری سیاست هایی را در شکل ن یانتهها بای  چنیگیرن گان بانکتصمیم

هدا در م ایسده بدا    دقت در نظر ب یرن ، زیدرا ایدن باندک    های ایران به اعتباری و ن  ین ی برای بانک

هدای   هدا باید  برنامده    هسدتن . باندک    های مختلف در معرر ریسدک  همتایان متعارف خود از کانا 

ان ازی کنن . م امات  های مالی و برای م یریت بهتر ریسک راهتح یا و توسعه را برای توسعه بازار

گیرن گان و هم ن  ین ی باندک را در تد وین سیاسدت     های وامسیاست پولی بای  هم کیفیت یرح

توانن  یک سیاست پولی مدؤثر را بدرای    هایی در نظر ب یرن  که از یریا نن می عنوان کانا  پولی به

گااران بای  بهبدود سداختار نهدادی،     اقتصادی انجام دهن . سیاست دستیابی به اه اف سیاست کلان

نیازهای مدؤثرتر کدردن    عنوان پیش بازار پو  ایران با عملکرد مناسب و چارچو  نظارتی سالم را به

 انت ا  سیاست پولی در اقتصاد در نظر ب یرن .

بدا اسدتفاده از سدایر     شود که م   تح یدا را در نهایت، به مح  ان در مطالعات نتی پیشنهاد می

 بر جای اه سیستم  یتأککشورهای منا( با  مثا  عنوان به) یکشور نیبهای اقتصادسنجی در پانل روش

   بانکی ایران برنورد کنن .
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