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Abstract 

The different nature of banks compared to other economic enterprises in terms of 

money creation power doubles the importance of transparency in banks. In this 

research, the index of the adherence of the members of the banking network to the 

transparency components of the Ball Committee was designed and calculated based on 

the research of Barth, Kapiro and Levin (2013), and the results showed that the 

country's banking network has not been able to fully adhere to the transparency 

components. In order to identify the factors affecting the transparency of banks, this 

research examines the relationship between transparency and factors related to bank 

ownership, financial intermediation of banks, risk taking of banks and banks' market. 

The results of this research, using the random effect panel regression method, show 

that in the financial intermediation sector, more profitable banks have acted more 

transparently and regularly in the depth and timing of information release. This greater 

transparency in banks with higher profitability can be attributed to the collective 

pressure of shareholders who are attracted to the market due to the bank's profits. In the 

factors related to banks' risk-taking, balanced assets, capital adequacy ratio and having 

more government bonds lead to an increase in the transparency of the members of the 

country's banking network. In the same way, the increase in investment in stocks leads 

to an increase in risk-taking and a decrease in the transparency of banks. The increase 

in the balance of receivables from subsidiaries and affiliates as the most important 

indicator available for the banking of banks, as well as the increase in doubtful 

receivables leads to a decrease in the transparency of banks. Among market variables, 

the ratio of book value to market value leads to a decrease in transparency. 

Keywords: Transparency, Banking system, Financial Intermediate, Risk 

Taking, Market.  
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 دهیچک

را  ، اهمیت شفافیتاز حیث قدرت خلق پولاقتصادی  یها ها نسبت به دیگر بنگاه ماهیت متفاوت بانک

 یها میزان پایبندی اعضای شبکه بانکی به مؤلفه شاخص . در این پژوهشکند یم دوچندان ها بانکدر 

های در دسترس محاسبه  بر اساس داده (2005باومن و نیر )برگرفته از پژوهش  شفافیت کمیته بال

ی شفافیت داشته ها مؤلفهگردید که نتایج نشان داد شبکه بانکی کشور نتوانسته است پایبندی کامل به 

این پژوهش به بررسی ارتباط میان شفافیت با ها،  بر شفافیت بانک مؤثردر راستای شناسایی عوامل . باشد

 ها بانک بازار و ها بانک یریپذ سکیر ،ها بانک یمال یگر، واسطهها بانک تیمرتبط با مالکعوامل 

در بخش  دهد یمنشان  با استفاده از روش رگرسیون پنل رندوم افکتنتایج این پژوهش  .پردازد یم

عمل  تر منظمی انتشار اطلاعات شفاف و بند زمانی سودآورتر در عمق و ها بانکی مالی، گر واسطه

به که  یداران سهامتوان به فشار جمعی  ی با سودآوری بالاتر را میها بانک. این شفافیت بیشتر در اند کرده

، ها بانک یریپذ سکیرنسبت داد. در عوامل مربوط به  اند شدهسود بانک در بازار جذب آن  لیدل

زان شفافیت ی موزون، نسبت کفایت سرمایه و داشتن اوراق دولتی بیشتر منجر به افزایش میها ییدارا

ی در سهام منجر به افزایش گذار هیسرما. به همین ترتیب افزایش شود یماعضای شبکه بانکی کشور 

ی فرعی و وابسته ها شرکتگردد. افزایش مانده مطالبات از  می ها بانکپذیری و کاهش شفافیت   ریسک

زایش مطالبات ، و همچنین افها بانکداری  شاخص در دسترس برای بنگاه نیتر مهم عنوان به

 ینسبت ارزش دفترشود. در میان متغیرهای بازار نیز  می ها بانکالوصل منجر به کاهش شفافیت  مشکوک

 .شود ی منجر به کاهش شفافیت میبازار ارزش به

 پذیری، بازار ریسک ،گری مالی واسطهشفافیت، شبکه بانکی،  :هاواژهکلید
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 ییتابلو یها داده کردیرو ران؛یدر ا یبانک تیمؤثر بر شفاف یها مؤلفه

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 مقدمه و بیان مسئله

 نیاست. ا یدر هر سازمان یشرکت تیحاکم یدیشفاف و بدون ارزش اطلاعات جنبه کل یافشا

 یهاا  فرصات  یماال  نیتأم یرا برا یاحتمال گذاران هیسرما ار،یبس یایدر کنار مزا یشفاف مال یافشا

مشاترک  درک  رایاست؛ زمهم  اریبس گذار هیسرما یافشا برا تی. اهمکند یمجذب  یگذار هیسرما

 ریا . سقوط بزرگ اخکند یمآن را آشکار  یندهایفراو  اتیاز درک ساختار، عمل سازماندر مورد 

 یماال  یهاا  افشا را در صورت فیاستاندارد ضع World COM ای Enronمانند در اقتصاد جهانی 

 Zaman) کناد  یبرجسته م قاتیتحق یاصل انیجنبه افشا را در بدنه جر تیو اهم دهد یآنها نشان م

and et.al, 2014:155) 

هاای   شفافیت در نظام مالی و به طاور خااد در نظاام باانکی باه دلیاا احتماا  ایکااد ریسا          

تواناد بانا  را از ارا اه     یما  تیشافاف دارد.  هاا  سیستمی اهمیت بسیار زیادی نسابت باه ساایر بن اا     

اطلاعات مربوط به  دیها با به نفع بان  است، باز دارد. بان  ییتنها بهکه  یا محصولات سفته بازانه

 یمخف صو ا استثناکردنواضح و بدون  تاحدامکانرا  یو محصولات/خدمات بانک یحقوق مشتر

 دیا نبا یمانند محصاولات خادمات   یتکار یها تیلفعاارا ه دهند. اطلاعات مربوط به  یتکارت بانک

 (Nasution, et.al.2020)اطلاع داد  نشود  انیبه مشتر یخوب به ایشود  یمخف

، اگرچه این سازوکار کند یمتوسط بازار کم   ها بان وجود بازارهای مالی شفاف به انتظام 

 بااوجود مستلزم وجود اطلاعاات کاما است که خود باا چنادین مشاکا همارا  اسات. او  آنکاه       

خاوب و باد    یهاا  بانا  ای بارای تماایز میاان     گاذاران ان یااز  ضمانت سپرد ، سپرد  یها صندوق

 (Gorton, 2013شود ) مربوط می ها بان  یها تیفعالندارند. مشکا بعدی به پیچیدگی 

 اولاً،. دارد وجاود  نهیزم نیا در زین ییها ینیبدب ،ها بان  یبرا تیشفاف موضوع تیاهمکنار  در

اطلاعات ممکن  یافشا شیهستند و افزا رشفافیذاتاً مؤسسات غ ها بان استدلا  کرد که  توان یم

باازار   یانضاباط و افشاا   شیافازا  یدهد هرچند فشاار بارا   رییرا تغ نیا محسوساست نتواند به طور 

 کاه  گوناه  آن. میا دار ساروکار  یزیا داشت که با چاه چ  خاطر به دیباممکن است روشن ر باشد. اما 

 یها چاله ا یها ممکن است س بان » دی ویم و برد  کار به استعار  خصود نیا در( 2002) مورگان
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 ,Baumann and Nier«  )درک رقاباا یغ یو تاا حاد   رگذاریقدرتمند و تأث اریبس –جهان باشند 

2006). 

 دارد یبسات   موردمطالعاه کشاور   رسااخت یاسات و باه قاانون و ز    یذهن د یپد  یسطح افشا 

(Zaman, 2014, p.156    برهمین اساس سیاست ذار بانکی باید به این موضوع توجاه نمایاد کاه .)

ها و اطلاعااتی از بانکهاا موجای ایکااد ریسا  بارای بانا  و اقتصااد          عدم شفافیت در چه حوز 

المللاای در کمیتااه باااز ،  د. باارهمین اساااس باناا  مرکاازی بااه تبعیاات از رهنمودهااای بااینشااو ماای

هاا و موسساات اعتبااری غیرباانکی را در ساا        دستورالعما حداقا الزامات ناظر بر شفافیت بانا  

به شبکه بانکی کشور با اولویت بانکهای غیردولتی ابلاغ نمود. حا  سوا  اساسی ایان اسات    ۱۳۹۳

ها اثرگذار است. ایان پاهوهش درصادد اسات ضامن باراورد        بر سطح افشای بان  که چه عواملی

هاای تاابلویی باه     هاا، باا اساتفاد  از روش باراورد داد      شاخص شفافیت به تفکی  هری  ازبانا  

شناسایی عواما موثر بر شفافیت بانکی بپردازد. با توجه به اهمیت یافتن مقوله شفافیت در نظام مالی 

تواناد ابزارهاای نظاارتی     هاا مای   از عواما موثر بر شفافیت یا عدم شافافیت بانا   و بانکی، آگاهی 

 مناسبی را در اختیار سیاست ذاران قرار دهد.

   مبانی نظری پژوهش

چناد دساته    باه بر آن  مؤثردر خصود شفافیت بانکی و عواما  گرفته صورتهای  در پهوهش

 یو افشا یافشا، کسی اطلاعات خصوص گری تنظیم تیفیکبرخی  .عواما توجه زیادی شد  است

 (. Tadesse, 2006اند ) سه متغیر شفافیت بانکی معرفی کرد  عنوان بهرا  اطلاعات

شااخص   .اناد  کارد  ها ارا اه   بان  یاطلاعات را برا ی( سه شاخص از افشا200۳) ۱ریباومن و ن

خاود را باا    دیبا شود یممعامله  مالی بازارهای در یعموم صورت بهکه  یدهد که بانک یاو  نشان م

 نیتضام  آن راشافافیت  کاه   بازارهاا هماهناک کناد    نیا ازیموردناطلاعات  یافشا آور الزام نیقوان

 یالمللا  نیسطح با  یبند آژانس رتبه  یتوسط که  است یدوم بر اساس رتبه بانک شاخصکند.  یم

نار    سا  یرمشاتما بار    افشاا  اریمع نیسوم شود. میزد   نی( تخمچیف ای ی)استاندارد و پورز، مود

 هاا اسات.   مالی بانا   یها صورتمبتنی بر  بازار س یو ر ین ینقد س یر ،یاعتبار س یبهر ، ر
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 عناوان  باه  (2005( و نیار ) 2006) در تحقیقاات دی اری نظیار بااومن و نیار      نیهمچنا  معیار ریسا  

   است. بان  استفاد  شد تیشفاف یبرا یا ند ینما

پاردازد و نشاان    فافیت بر مبنای مصوبات کمیتاه بااز   مای   ( به طراحی شاخص ش20۱۱دوسیا )

دهد که متغیرهای مرتبط با بازدهی تأثیر مثبتی بر روی شافافیت بانا  دارناد و افازایش میازان       می

 پذیری بان  رابطه منفی تن اتن ی با شفافیت آن دارد.  ریس 

در چناد دساته مختلاف     شافافیت  عواماا  بندی دی ر بر مبنای مطالعه بن و دوسیا، در ی  طبقه

 ۱گاری ماالی   . دسته او  عواما مرتبط با تفاوت اعضای شبکه بانکی در واساطه شوند میبندی  طبقه

هاا در   پردازند که تفاوت عملکرد بان  . درواقع این دسته از عواما به بررسی این موضوع میاست

و همچناین تفااوت در    هاا،  دو سمت ترازنامه شاما سپرد  گیری و متعاقباً اعطاای تساهیلات بانا    

های مرتبط باا شافافیت    ها به دستورالعما میزان سود و سرمایه چه تأثیری بر روی میزان پایبندی آن

هاای متناوع    هاا در فعالیات   پذیری بانا   . دسته دوم عواما تأثیرگذار به بررسی میزان ریس است

هاای   ی موزون ریس  دارایای . دارایاستپردازد. اولین متغیر در این دسته دارایی موزون بان   می

های خارج از ترازنامه است که بر اساس ریس  وزن شد  است. این ناوع محاسابه    بان  یا مواجهه

شاود.   مالی استفاد  مای  مؤسسهدارایی در تعیین سرمایه موردنیاز یا نسبت کفایت سرمایه برای ی  

در وزن ریس  مربوطه بارای  های موزون شد  با ریس  را با ضرب مقدار مواجهه  ها دارایی بان 

هاای خاود    ها و دارایای  کنند. ی  بان  این محاسبه را برای تمام وام نوع وام یا دارایی محاسبه می

هاای ماوزون شاد  بار اسااس ریسا         کند تاا کاا دارایای    جمع می با همها را  کند و آن تکرار می

های ن هداری شد   که دارایی اعتباری را محاسبه کند. دارایی موزون ریس  بالا به این معنی است

دارایی با وزن کم به این معنی  .و برای ن هداری نیاز به سرمایه بالاتری دارند هستنددارای ریس  

و بارای ن هاداری باه سارمایه      هساتند های ن هداری شد  دارای ریسا  کمتاری    است که دارایی

. اسات هاا   گاذاری در ساهام آن   ها میزان سرمایه کمتری نیاز دارند. دومین متغیر حوز  ریس  بان 

هایی در اختیار دارد که ملزم به پرداخات ساود    های خود سپرد  که بان  در سمت بدهی ازآنکایی

تاری انکاام    های ریسکی گذاری ها سرمایه ، هرچه قدر سمت داراییاستها  شد  بر روی آن تضمین

هاا،   گاذاری  سارمایه  بدهد، خاود را بیشاتر در معارر ورشکسات ی قارار داد  اسات. یکای از ایان        
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گاذاری، بانا  عمالاً خاود را در معارر       . با این جنس سارمایه استگذاری در بازار سهام  سرمایه

تارین مصاادی     ها در ساهام یکای از مهام    گذاری بان  قرار داد  است. مسئله سرمایه ۱ریس  بازار

گاذاری   ی در سرمایههای احتمال . دلیا این امر نیز این است که بان  در مقابا زیاناست 2کهمنشی

تواناد بارای خاود ساپری درسات کارد  و در صاورت ساود          مسئولیت محدود باودن مای   به باتوجه

دارد. درواقاع بانا     ماند  خالص از سود سپرد  را برای خود برمی های ریسکی باقی گذاری سرمایه

سود آن برای  گذار و پای سپرد  گذاری را برگزید  است که زیان آن به در این حالت نوعی سرمایه

تواند درگااهی بارای عادم شافافیت بانا  تلقای        پذیری بان  می بان  است. درنتیکه این ریس 

بشود. از طرف دی ر هرچه قدر پایبندی بان  به خریاد اوراق دولتای بیشاتر گاردد عمالاً ریسا        

مین گذاری خود را کاهش داد  است و درنتیکه تمایا بیشتری به شفافیت خواهد داشت. سو سرمایه

 . است ۳شود نسبت کفایت سرمایه ترین ارکان سلامت بان  تلقی می متغیر ریس  که یکی از مهم

. این استهای فرعی و وابسته  ها ماند  مطالبات بان  از شرکت سومین متغیر مهم ریس  بان 

کنایم کاه    آیاد. دقات مای    ها بشامار مای   عنوان ی  متغیر مهم برای حاکمیت شرکتی بان  متغیر به

درصااد آن را دارنااد در  هااای زیرمکموعااه کااه مالکیاات زیاار پنکااا  هااا بااه شاارکت دهاای باناا  موا

تواناد منکار باه فرصاتی بشاود تاا        شود. درنتیکه این امر می های مالی ثبت نمی های صورت پیوست

 خودبانا  به شرکت کرد  و سود حاصاا را در   دادن واماقدام به  دهند  از طری  ساختار هرمی وام

های فرعی و زیرمکموعه بیشتر گاردد،   درنتیکه هرچقدر میزان مطالبات بان  از شرکتن ه دارد. 

 مطالباات رود تمایا بان  برای شفافیت کاهش یاباد. باه هماین ترتیای هرچقادر میازان        انتظار می

رود که بان  به دلیا عادم موفقیات در باازتوزیع     ها افزایش یابد انتظار می بان  الوصو  مشکوک

هاای   ساازی داشاته باشاد. متغیار مهام بعادی نسابت بادهی         تمایا کمتری برای شفافمنابع مردمی 

کاه رابطاه تن ااتن ی     ازآنکایی. استبدهکاران کلان بانکی به میزان وام اعطایی به آنان  یرجاریغ

ها و سلامت نهاد ناظر بان  بر روی گیرند  تساهیلات وجاود دارد،    های کلان بان  بین نکو  وام

ها بارای نحاو  انتشاار اطلاعاات داشاته باشاد.        اند تأثیر مهمی بر روی تصمیم بان تو این نسبت می

. دساته آخار از متغیرهاای کنترلای     اسات هاای غیردولتای    متغیرهای بعدی طلای از دولات و طلای   

 

1. Market risk 

2. Moral hazard 

3. Capital adequacy ratio 
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که شاما تعداد سهام، نسبت ارزش دفتاری باه ارزش باازاری، اناداز       استها  متغیرهای بازار بان 

خارد بار روی    داران ساهام واهد بود. این رد  از متغیرها از طری  فشار جمعای  بازار و قیمت سهام خ

 ها تأثیر خواهد گذاشت.  میزان شفافیت بان 

 پیشینۀ پژوهش

دارای اهمیات زیاادی در ثباات و سالامت باانکی       هرچند یبانک نظام در افشا و تیشفاف مقوله

 یتوجه کمقرار گرفته است. یکی از دلایا این  موردتوجهبین تحقیقات علمی کمتر در  یدارد؛ ول

سازی مقوله شفافیت اسات. در اداماه باه برخای مطالعاات و       به مطالعات شفافیت بانکی، نحو  کمی

اند اشار  شد  اسات و در انتهاا نیاز     تحقی  حاضر داشته مسئلههایی که بیشترین ارتباط را با  پهوهش

 تبیین شد  است. تفاوت بین مطالعه حاضر با تحقیقات قبلی 

و  (FI) بررسی رابطه بین افشاای شامولیت ماالی    ای به ( در مقاله۱۴02کاویانی و فخر حسینی )

 این مطالعه نتایجپرداختند.  ها با تأکید بر نقش تعدیلی رقابت بازار و ساختار مالکیت عملکرد بان 

معنااداری دارد و رقابات    های تأثیر مثبت و دهد که افشای شمولیت مالی بر عملکرد بان  نشان می

تواند نقش تعدیلی در رابطه این دو متغیر ایفا کند. همچناین نتاایج نشاان داد کاه مالکیات       بازار می

 .و عملکرد بان  تأثیر معناداری ندارد  دولتی بر رابطه بین افشای شمولیت مالی

بررسی نقش عدم شفافیت اطلاعات مالی و کیفیت به  یا مقاله( در ۱۴0۱آرین تبار و دی ران )

شاد  در   هاای پذیرفتاه   قیمات ساهام در شارکت    زماان  همحسابرسی بر رابطه بین مالیات تهاجمی و 

تایج حاصا از آزمون فرضیه نخسات پاهوهش نشاان داد کاه     پرداختند. ن بورس اوراق بهادار تهران

هاای   و معناداری وجود دارد. همچنین یافتاه قیمت سهام رابطه مثبت  زمان همبین مالیات تهاجمی و 

قیمت  زمان همفرضیه دوم نشان داد که عدم شفافیت اطلاعات مالی بر رابطه بین مالیات تهاجمی و 

های سومین فرضیه پهوهش نیز بیان ر این بود که  سهام تأثیر مثبت و معناداری دارد. در نهایت یافته

قیمات ساهام را کااهش     یزماان  هام ا محادود کارد  و   حسابرسی با کیفیت باالا مالیاات تهااجمی ر   

  .دهد می

بار تواناایی مقاام     عادم شافافیت باانکی    بررسی تااثیر ای به  ( در مقاله۱۴00مهرانی و محمدی )

نتاایج ایان   پرداختناد.   بحاران باانکی   نظارتی برای اعما  سیاسات نظاارتی چشام پوشای در دوران    

https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%86%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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عادم شافافیت    دهد که علاو  بر وجود بحاران در ساا  هاای بررسای شاد   باین       پهوهش نشان می

وجود دارد و این رابطه در این دو حالات   رابطه مثبت و معنادار ,چشم پوشی مقام نظارتی و بانکی

قوی تر خواهد شد: نخست اینکه ان یز  های مقام نظارتی بارای چشام پوشای بیشاتر باشاد و دوم       

عادم  ، ان یز  های افراد برون سازمانی برای نظارت بیشاتر باشاد. بار اسااس نتاایج باه دسات آماد         

 .رابطه منفی و معناداری دارد بحران بانکی با احتما  ورشکست ی طی دوران شفافیت بانکی

دارد.  ریتاأث ها  پردازد که آیا شفافیت و افشا بر عملکرد مالی بان  می سؤا ( به این 20۱۹) ۱اینو

و  تطبی  را بهبود داد و  یحسابرس شتر،یب تیدهد که افشا و شفاف یم نشان این مطالعه ایوتحل هیتکز

ایان   جینتاا  ت،یا مثبات دارد. از نظار اهم   ریتأث یمؤسسات مال یبهتر بر عملکرد مال س یر تیریمد

 یعملکرد مؤسساات ماال   ،یتیریدر امور مد تیسطح افشا و شفاف شیکه با افزا دهد ینشان ممطالعه 

 شیافازا  ۳0۴6/0 زانمیا  باه  –شاد    د یسانک  یو ساودآور  ین یوام، نقد یپرتفو تیفکی نظر از –

ساطح   شیباا افازا   نیدار است. همچنا  یدرصد معن ی در سطح  یآن از نظر آمار ریکه تأث ابدی یم

 .ابدی یبهبود م ۳۳0۹ 0ها  بان  یعملکرد مال ،یانطباق با مقررات بانک زانیو م یحسابرس

( در پهوهشی به بررسی شفافیت و افشا و رابطه آن با حکمرانی شرکتی 20۱۴و دی ران ) 2زمان

مطالعاه شااخص    نیا و افشاا، ا  تیشافاف  یریا گ به منظاور اناداز   در بخش بانکی پاکستان پرداختند. 

آن انکام شد. شاخص باه ساه    یشرکت برا یچند عامل یبند که رتبه کرد  کادیو افشا را ا تیشفاف

 یهفت عاماا بارا   ت،یریو ساختار مد ر یمد ئتیه یشاما شش عاما برا د:شو یم میسدسته تق ریز

در گازارش ساالانه    ناد  ینما 2۱هر بان   یبرا کهو افشا  یمال تیشفاف یو هشت عاما برا تیمالک

را در صاورت انطبااق باا آن     ۱که عدد  بود  یبر اساس قضاوت ذهن یوزن ده انتخاب شد  است.

هاا،   گارو   ریهمه ز ازیامت نیان یدهد. با در نظر گرفتن م یعدم انطباق اختصاد م یبرا 0و  ند ینما

 .آمد  استو افشا به دست  تیشاخص شفاف

پاردازد   می ها در بان  برخی خصوصیات کیفی اطلاعات شفاف( به تعریف 20۱2کمیته باز  )

ی شافافیت بازارهاای   ها مؤلفهترین  اصلیارتباط و ملموس بودن اطلاعات  ،جامعیت دارد و بیان می

در چهاار   مالی شناخته می شوند. به همین ترتیی این کمیته ریس  های موجود درنظاام باانکی را   

 

1. Oino, I 

2. Zaman and et.al. 

https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%DA%86%D8%B4%D9%85%20%D9%BE%D9%88%D8%B4%DB%8C%20%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%85%20%D9%86%D8%B8%D8%A7%D8%B1%D8%AA%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%86%20%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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بنادی   طبقاه  ۴و ریسا  عملیااتی   ۳، ریسا  باازار  2، ریس  نقدین ی۱گرو  اصلی ریس  اعتباری

 .کند می

سااودمندی بناادهای گاازارش حسااابرس مسااتقا و  یپهوهشاادر  (۱۳۸۹) همکااارانماادرکیان و 

. اند قرار داد ارزیابی مورد تکاری دولتی  یها مالی بان  یها صورتبازرس قانونی را در شفافیت 

کاه باا اساتفاد  از     اسات فقار  گازارش حسابرسای     ۳0جامعه آماری در این پهوهش شاما بندهای 

مورد آزمون قرار گرفتاه اسات. ایان     ۱۳۸2-۱۳۸6 یها سا در طی  یا دوجملهروش آماری توزیع 

پهوهش دربرگیرند  ی  فرضیه اصلی و چهار فرضیه فرعی اسات. نتاایج پاهوهش حکایات از رد     

ماالی   یهاا  صاورت فرضیه اصلی دارد، یعنی بندهای گزارش حسابرسی نتوانسته است در شافافیت  

 مؤثر باشد. 

بررسی عواما مؤثر  و ته باز به طراحی شاخص شفافیت بر مبنای مصوبات کمی (20۱۱)  5دوسیا

که متغیرهای مرتبط با بازدهی تأثیر مثبتی بر روی شفافیت  دده پردازد و نشان می بر این شاخص می

 پذیری بان  رابطه منفی تن اتن ی با شفافیت آن دارد.  بان  دارند و افزایش میزان ریس 

های مالی بزرگ دنیاا نشاان    بحرانهای مرتبط با  با استفاد  از داد  (200۳) 6کالومیریس و میسن

صاورت   تنها باه  شود نه بانکی وارد می نظام بههای موجود  خساراتی که از ناحیه ریس که  دهند یم

هاای   تاوجهی بار روی مؤلفاه    دهد، بلکه تأثیر منفی قابا قرار می ریتأث تحتگذاران را  مستقیم سپرد 

 .کلان اقتصادی ازجمله رشد اقتصادی خواهد گذاشت

در این حوز  این است که در  گرفته صورتوجه تمایز مطالعه حاضر با سایر مطالعات  نیتر مهم

گیاری   این پهوهش مبتنی بر مبانی نظری و چارچوب ارا ه شد  در کمیته باز ، به شناسایی و انداز 

 واقعای منتشار شاد  در    یهاا  داد اعتباری کشور با مراجعه به  مؤسساتو  ها بان میزان شفافیت در 

 نیتار  مهام ها پرداخته شاد  اسات و بار اسااس مباانی نظاری پاهوهش، اثار          های مالی بان  صورت

 نظام بانکی بر شاخص شفافیت مورد بررسی قرار گرفته است. یها مؤلفه

 

1. Credit risk 

2. Liquidity risk 

3. Market risk 
4. Operational risk 

5. Douissa, I. B. 

6. Calomiris, C. W., & Mason, J. R. 
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 ی پژوهششناس روش

ساازی باه    های مربوط به شفافیت در ابتدا با روش کمی آوری داد  در این پهوهش پس از جمع

و ساپس باا    شاود  یپرداختاه ما  های مالی  های صورت بانکی بر اساس داد ت طراحی شاخص شفافی

استفاد  از روش رگرسیون پنا به بررسی عواما مؤثر بار شافافیت اعضاای شابکه باانکی پرداختاه       

 خواهد شد.

و منظم در  جامعاتکا،  قابا صورت به انتشار عمومی اطلاعاتمنظور از شفافیت در این پهوهش 

 یهاا  تیا اقتصاادی در تحلیاا شارایط ماالی و عملکارد، فعال      رندگانیگ میتصمجهت افزایش دقت 

کاه از   اسات ، پروفایا ریس  و نحو  مدیریت ابعااد مختلاف ریسا  بانا      وکار کسیمرتبط با 

متغیرهای مرتبط با وضعیت موجاود بانا  اعام از عواماا ماؤثر بار سااختار        طری  انتشار اطلاعات 

 .شود یمگیری  انداز مالی  یها متغیرهای مرتبط با صورت ،حاکمیتی

ادبیاات   یبار مبناا   تلاش شددر این پهوهش  ها بان برای محاسبه شاخص شفافیت هری  از  

که بار مبناای کمیتاه بااز       شورای پو  و اعتبار ۱۳۹۳دستورالعما شفافیت سا   بر هیباتکموجود و 

اصالی عما     های ط با بخشمتغیر مرتب ۳5شاخصی برای شفافیت نظام بانکی متشکا از  بود  است،

. ایاان اطلاعااات از )پیوساات( طراحاای گااردد 2بناادی افشااای اطلاعااات و زمااان ۱افشااای اطلاعااات

 نیا ا یشناسا  روش مالی بانکها و مؤسساات اعتبااری غیرباانکی اساتخراج شاد  اسات.       یها صورت

که در آن  باشد یم( 2005) ۳باومن و نیربرگرفته از پهوهش  تیشاخص شفاف یطراح یپهوهش برا

 شد  است. در نظر گرفته یاعداد متناسی و متفاوت یبرای حالات مختلف نظارت

شااخص حاا ز    نیا بار ا  ماؤثر پس از محاسبه شاخص شفافیت برای شبکه بانکی، تعیین عواماا  

از  یامکموعاه  مساتقا  یرهاا یمتغ و تیشافاف  شااخص  وابساته  ریا متغ پهوهش نیاست. در ا تیاهم

 و هاا  بانا   یریپذ س یر ،ها بان  یمال یگر، واسطهها بان  تیبا مالک مرتبط یرهایمتغ وعواما 

 یسااختار نظاام باانک    باه  باتوجاه  حاا   نیدرعا ( اسات.  2011) ایمطالعاه دوسا   یبر مبنا ها بان  بازار

عناوان   . باه شاود نیاز کنتار     رگذاریبالقو  تأث صورت بهبعضی از عواما  است شد  تلاشکشورمان 

 

1. The information completeness  

2. The timing of information disclosure  

3. Baumann  and Nier 
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تواناد نقاش    مای  شاد   یخصوصا اعتباری اعم از دولتای، خصوصای یاا     مؤسسهنمونه نوع مالکیت 

 بسزایی در انتشار اطلاعات مرتبط با شفافیت ایفا کند. 

شااما ناوع مالکیات خصوصای یاا دولتای، بورسای،        مربوط به ساختار مالکیات باانکی   عواما 

میزان سپرد ، حقوق صاحبان سهام  ۱گری مالی واسطه متغیر دراست.  بودن یبورس ریغفرابورسی یا 

عواما تأثیرگذار به بررسی میازان   سومدسته  قرار گرفته است. موردتوجهو میزان سودآوری بان  

پردازد. مکموعه متغیرهای این دسته شااما دارایای    های متنوع می ها در فعالیت پذیری بان  ریس 

مانااد  مطالبااات از  در ساهام، گااذاری  ماوزون بااه ریساا ، نسابت کفایاات ساارمایه، میازان ساارمایه   

لباات  اداری بانا ، میازان مط   عناوان یا  متغیار مهام بارای بن اا        های فرعای و وابساته باه    شرکت

 مطالباات از بخاش  از دولات و   مطالباات ، درصد نکو  تسهیلات کلان اعطایی، الوصو  مشکوک

شاما تعداد سهام،  که استها  . دسته آخر از متغیرهای کنترلی متغیرهای بازار بان استغیردولتی 

نسبت ارزش دفتری به ارزش بازاری، انداز  بازار و قیمت سهام خواهد بود. ایان رد  از متغیرهاا از   

 ها تأثیر خواهد گذاشت. خرد بر روی میزان شفافیت بان  داران سهامطری  فشار جمعی 

مادیریت  هاا از شارکت    ، تعداد معاملات و حکم معاملات سهام بان متیباقاطلاعات مرتبط 

 یهاا  باه صاورت  ها، اطلاعات مرباوط   آوری شد  است. دسته دوم داد  جمع 2فناوری بورس تهران

 آوری شد  است.  جمع ۳ویو سایت بورس کدا  و همچنین وب تارنمایکه از  استها  مالی بان 

ها و مؤسسات اعتباری کشور از روش رگرسیون  برای تبیین عواما مؤثر بر میزان شفافیت بان 

فرر بر آن است که خطاای   در رگرسیون پنا رندوم افکت .شد  استاستفاد   ۴رندوم افکت پنا

همبست ی با متغیرهای مستقا ندارد. ارتباط متغیرها در رگرسایون پناا رنادوم     گونه چیهرگرسیون 

 : گردد یمافکت توسط رابطه زیر تعیین 

 

𝑇𝑖𝑡 = β0 + β1𝑃𝑅𝑖𝑡1 + β2𝐹𝐼𝑖𝑡2 + β3𝑅𝑖𝑡3 + β4𝑀𝑖𝑡4 +  𝑢𝑖 + ϵ𝑖𝑡 
 

متغیر مارتبط   𝐹𝐼𝑖𝑡2مرتبط با مالکیت بانکها،  متغیر𝑃𝑅𝑖𝑡1 ،شفافیتمتغیر  𝑇𝑖𝑡در رگرسیون بالا 

مارتبط باا باازار     متغیار  𝑀𝑖𝑡4پذیری بانکها،  متغیر مرتبط با ریس  𝑅𝑖𝑡3گری مالی بانکها،  با واسطه
 

1.  Financial Intermediation 
2. Tehran Securities Exchange Technology Management Co (TSETMC) 
3. www.bourseview.com 
4. Random effect panel regression  
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بخش متغیر خطای مد  می باشد. همانطور که در بالا ذکر  𝜖𝑖𝑡بخش ثابت خطای مد  و  𝑢𝑖مالی، 

𝐶𝑜𝑟𝑟(𝜖𝑖𝑡شد در رگرسیون پنا رندوم افکت فرر بر آن است که  , 𝑋𝑖𝑡𝑘)  .بارای  صفر می باشد

نشود، انحاراف معیاار    ۱اینکه تخمین انحراف معیار ضرایی رگرسیون دچار همبست ی بین گروهی

 نیز تخمین زد  شد. ۳و دسته بندی شد  2ت روباستضرایی علاو  بر تخمین ساد  به صور

 بادون  متفااوت  روش برای گزارش انحراف معیار خطای مد  از ساه  گرفته صورتدر تخمین 

انحاراف   یگروها  نیبا همبسات ی   کنتار   برای 5شد  یبند دسته و تخمین ۴مقاوم ، تخمینیبند دسته

 . است 6برای تخمین مد  استتا مورداستفاد  افزار نرم .استفاد  شد  است ها داد  تخمین یخطا اریمع

 های پژوهش یافته

هاای افشاا شاد      ها مبتنای بار داد    که بیان شد، در این تحقی  شاخص شفافیت بان  گونه همان

 موقاع  به و کاما یافشا به کشور یبانک شبکه یبندیپا زانیم( شاخص ۱محاسبه شد  است. نمودار )

( ۱طاور کاه در نماودار )    . هماان دهاد  یما  نشاان  تیشفاف دستورالعما یراستا در یمال یها صورت

مؤلفااه در نظاار  ۳5، از ۱۳۹۳در سااا   گااردد، تااا قبااا از اباالاغ دسااتورالعما شاافافیت مشاااهد  ماای

ماورد در   ۱0، ۱۳۹۱ماورد در ساا     ۸طور میان ین شبه بانکی به حدود  شد  برای شفافیت، به گرفته

تغییار   ۱۳۹5پایبند بود  اسات. پاس از ابالاغ تاا حادود ساا         ۱۳۹۳مورد در سا   ۱6و  ۱۳۹2سا  

، پایبنادی باه   ۱۳۹6چشم یری در روند شفافیت کا شبکه بانکی ایکااد نشاد  اسات، اماا از ساا       

کاه میاان ین پایبنادی باه      نحاوی  شفافیت در شبکه بانکی روند صاعودی باه خاود گرفتاه اسات باه      

دی ر میزان پایبنادی شابکه باانکی     بیان   است. بهرسید ۱۴00مورد در سا   20های مذکور به  مؤلفه

% در 57باه   ۱۳۹۳% در سا  ۴2های در نظر گرفته در دستورالعما شفافیت از حدود  کشور به مؤلفه

افزایش یافته است. اما علیرغم اینکه دساتورالعما ابلاغای بانا  مرکازی بارای بانکهاا        ۱۴00سا  

 صله زیادی وجود دارد.الزامی بود  است کماکان با شفافیت کاما فا

 

1. Intra-group correlation  

2. Robust 

3. Clustered 
4. Robust standard errors 

5. Clustered standard errors 

6. Stata 
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 .قیتحق محاسبات: مأخذ

  کشور یبانک شبکه تیشفاف شاخص: ۱شکا 
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. یتحق محاسبات :مأخذ  

یربورسیغ و یفرابورس ،یبورس یها بان  تیشفاف شاخص: 2شکا   

را  ۱۳۹۳ای برای میان ین شاخص شفافیت اعضای شابکه باانکی از ساا      ( نمودار میله۳شکا )

دهد. بخش آبی نمودار به میزان پایبندی اعضای شابکه باانکی باه مولفاه هاای شافافیت و        نشان می

شاود،   طور که در نمودار مشاهد  مای  بخش قرمز نمودار به فاصله با میزان مطلوب می پردازد. همان

ی باه  بان  ملی، بان  سپه و بان  صنعت معدن سه عضو شابکه باانکی باا کمتارین میازان پایبناد      

های کاارآفرین، ملات و ساینا باالاترین پایبنادی را باه دساتورالعما         دستورالعما شفافیت، و بان 

 های قوامین، مهراقتصاد، و اعتباری کوثر در انتهاای ساا    که بان  باشند. ازآنکایی مذکور دارا می

غاام در نظار   اند، میان ین شاخص برای این سه بان  برای قباا از اد  در بان  سپه ادغام شد  ۱۳۹7

 شد  است. گرفته
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 . یتحق: محاسبات مأخذ

۱۳۹۳-۹۹ یشبکه بانک تیشفافنمر   نیان یم. ۳ شکا  

جداو  زیر نتایج تخمین عواما تأثیرگذار بر شاخص شفافیت را بر اساس ساه روش تخماین و   

دهد. ضرایبی که در ساطح معنااداری د ، پانج و     به تفکی  هری  از متغیرهای مستقا را نشان می

در جداو   ۳و  2، ۱شمار   یها ستوناند.  با *،** و *** نشان داد  شد  هستندی  درصد معنادار 

تیی اشار  به سه روش متفاوت بارای کنتار  همبسات ی باین گروهای انحاراف معیاار خطاای         به تر

ماد     2، بدون دسته بندی، ساتون شامار    ۱به طور مشخص ستون شمار   باشد. ها می داد  ۱تخمین

 تخمین مقاوم و ستون سوم تخمین دسته بندی شد  است.

  

 

1. controlling for intra-class correlation of idiosyncratic errros´s standard erros 
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  ها بان مرتبط با مالکیت  عواما یپنا برا ونیمد  رگرس نیتخم جینتا. ۱ جدو 

(۳) تیشفاف ( 2) تیشفاف  (1) تیشفاف    متغیر 
  یخصوص ***12,11 ***12,11 ***12,11

 

 (PR) متغیرهای نوع مالکیت

(1.177) (2.406) (2.783) 

 یفرابورس *3.892- *3.892- ***3.892-
(1.132) 

 

(2.258) (2.036) 

 یربورسیغ ***13.621- ***13.621- ***13.621-

 (۳.۳21)  

 

 (۳.247)  (4.046)  

 .                 استانحراف معیار در پرانتز 

                * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01 
 

 . نتایج تخمین مد  رگرسیون پنا برای عواما مرتبط با واسطه گری مالی 2جدو  

(۳) تیشفاف ( 2) تیشفاف  (1) تیشفاف    متغیر 
  سپردهمیزان  تمیلگار 7.609 7.609 7.609

 (FI) مالی یگر واسطهمتغیرهای 
(6.592) (9.842) (13.15) 

 حقوق صاحبان سهام 0.155 0.155 0.155
(0.267) (0.256) (0.360) 

 .                 استانحراف معیار در پرانتز 

                * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01 
 

نتایج تخمین مدل رگرسیون پنل برای عوامل مرتبط با ریسک پذیری بانکها. ۳جدول   

(۳) تیشفاف (2) تیشفاف  (1) تیشفاف    متغیر 
 به ریسک موزون ییدارا ***1.570 ***1.570 ***1.570

 

 

 

پذیری  متغیرهای ریسک

 (R) ها بانک

(0.331) (0. 277) (0. 389) 

 سهام در یگذار هیسرما ***2.767- ***2.767- ***2.767-
(0.337) (0.446) (0.532) 

 یاوراق دولت *1.520 *1.520 ***1.520
(0,658) (0.842) (0.854) 

 هیسرما تینسبت کفا ***25.127 ***25.127 ***25.127
(6.374) (7.940) (12.10) 

 یها شرکتمانده مطالبات از  ***0.553- ***0.553- ***0.553-

 (0.140) (0.126) (0.422) و وابسته یفرع

 الوصول مشکوک مطالبات زانیم *0.794- **0.794- *0.794-
(0.468) (0.380) (0.433) 

- - - درصد نکول تسهیلات کلان 
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نتایج تخمین مدل رگرسیون پنل برای عوامل مرتبط با ریسک پذیری بانکها. ۳جدول   

(۳) تیشفاف (2) تیشفاف  (1) تیشفاف    متغیر 

 اعطایی ***۳2.452 ***۳2.452 ***۳2.452

(7.041) 

 
(9.091) (8.546)  

 یردولتیغ مطالبات 0.185 0.185 0.185
(0.565) (0.698) (0.987) 

-0.941*** -0.941*** -0.941*** 
 (0.791) از دولت مطالبات

 
(0.117) (0.145) 

 .                 استانحراف معیار در پرانتز 

                * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01 
 

 . نتایج تخمین رگرسیون پنا برای عواما مرتبط با بازار مالی۴جدو  

(۳) تیشفاف ( 2) تیشفاف  (1) تیشفاف    متغیر 
  (ونیلیتعداد سهام )م 0.476- 0.476- 0.476-

 

 متغیرهای بازار مالی

(M) 

(0.170) (0.280) (0.413) 

 سهم متیق 0.169- 0.169- 0.169-
(0.704) (0.909) (0.938) 

 (الیر اردیلیاندازه بازار )م 0.150- 0.150- 0.150-
(0.410) (0.377) (0.471) 

-

1.227*** 
(0.159) 

-1.227*** 
(0.334) 

-1.227*** 
(0.402) 

ارزش  به ینسبت ارزش دفتر

 بازاری

 .                 استانحراف معیار در پرانتز 

                * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01 
 

 داد توضایح  تخماین  نتاایج  اساس بر شفافیت با آن رابطه ی  از عواما هر به تفکی ادامه  در

  .شود می

 ها  ساختار مالکیتی بانک و تیشفاف

( اشاار   ۱ها اسات کاه در جادو  )    اولین گرو  متغیرهای تخمینی مربوط به نوع مالکیت بان 

طاور   ها به های خصوصی نشان ر این است که این بان  شد  است. ضریی تخمین شد  برای بان 

اناد. نکتاه مهام پیراماون تخماین       ی را تکرباه کارد   واحد شاخص شفافیت بیشتر ۱2متوسط حدود 
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توانست  های خصوصی و دولتی می های خصوصی این است که تفاوت شفافیت بان  ضریی بان 

زمان در بازار بورس نیز حضور دارند و  های خصوصی هم به این موضوع نسبت داد  شود که بان 

ها به دستورالعما شفافیت نیست، بلکه به دلیا  پایبندی بیشتر آن ها منوط به  شفافیت بیشتر این بان 

های شفافیت سازمان بورس و اوراق بهادار اسات. در تخماین تاأثیر عواماا      پایبندی به دستورالعما

مختلف بر روی شفافیت شبکه بانکی، به دلیا کنتار  کاردن بورسای، فرابورسای و یاا غیربورسای       

ها بار روی   ر کنتر  کردن این متغیرها، اثر آندی  بیان بودن بان  این مشکا برطرف خواهد شد. به

خصوصای یاا    2و خطای تخمین ضریی ۱کند ها را از مد  خارج می خصوصی یا دولتی بودن بان 

هااای فرابورساای و  دارد. نتااایج تخمااین ضااریی باارای باناا  دولتاای بااودن باناا  را از میااان برماای

های غیربورسای   واحد و بان  ۹ ۳ طور متوسط های فرابورسی به دهد که بان  غیربورسی نشان می

 اند. واحد شفافیت کمتری را ثبت کرد  6 ۱۳

 یمال یگر واسطهشفافیت و 

ها و همچنین حقوق صاحبان سهام که  ( ضریی میزان سپرد  بان 2بر اساس اطلاعات جدو  )

نیسات.   اناد، معناادار   گذاران و سهامداران شامرد  شاد    هایی برای اعما  فشار سپرد  عنوان کانا  به

. هار  باشاد  مای ضریی تخمینی برای میزان ساود، مثبات و معناادار در ساطح اطمیناان یا  درصاد        

واحادی میازان پایبنادی باه      ۳۴ ۱طاور میاان ین باعاف افازایش      میلیون تومان افزایش ساود باه   ی 

آمد  مثبت میان سودآوری و شفافیت بان  منطب  بار   دست های شفافیت خواهد شد. رابطه به مؤلفه

دهد که رابطاه مثبتای باین باازدهی      ها نشان می های آن . یافتهباشد می( 2011) ایدوسهای مقاله  تهیاف

ها وجود دارد. دی ار مطالعاات صاورت     ها با شفافیت آن بان  ۴و بازدهی روی سهام ۳روی دارایی

هاا   درسات بانا    گیری سپرد دهد که سودآوری و همچنین  گرفته روی این موضوع نیز نشان می

ریشه موضوع به این  (.2020 ،5همکاران و چنها گردد ) تواند منکر به افزایش میزان شفافیت آن می

تارین بساتانکاران بانا ، فشاار      عنوان مهام  گذاران به گردد که در صورت حضور فعا  سپرد  برمی

هااای کامااا و پیاااپی و  هااا منکاار بااه عاادم توانااایی باناا  در تخطاای از ارا ااه گاازارش  جمعاای آن

 

1. Patriating out effect 

2. Estimation bias 
3. Return on asset 

4. Return on equity 

5. Chen 
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 ،۱کاان  و سیریکاالم ) باشاد  مای هاا   های پیش روی آن سازی میزان سلامت و همچنین برنامه شفاف

صورت پیاپی از بان  درخواست شفافیت در اعلام  گذاران به که سپرد  (. از طرفی درصورتی۱۹۹۱

از خاود نشاان داد  و از    2تواناد کااملاً رفتارهاای کهمنشاانه     وضعیت سلامت را نکنناد، بانا  مای   

هاا منکار باه     یت محدود بودن خود سوءاستفاد  کند. از طرف دی ر افزایش میزان سود بان مسئول

هاای   سازی ساود خاود اقادام باه درخواسات      گذارانی خواهد شد که در جهت بیشینه جذب سرمایه

 موقع اطلاعات خواهند کرد.  مکرر از مسئولین بان  برای انتشار کاما و به

 ها ی بانکریپذ سکیر و تیشفاف

ها برای افشای منظم اطلاعات داشته  ها هموار  رابطه مستقیمی با تمایا آن پذیری بان  یس ر

هاای   پاذیری بانا    دهد که هرچقدر میازان ریسا    نشان می (20۱۹) ۳یرییسرامثا   عنوان است. به

 ها کمتر خواهد بود. مبتنی بر نتایج مندرج در جدو  اسلامی بیشتر گردد، میزان افشای اطلاعات آن

دار در  ها، مثبت و معنی پذیری بان  عنوان اولین مؤلفه ریس  ( ضریی تخمینی دارایی موزون به۳)

. هرچه قدر میزان ریسا  دارایای بانا  بیشاتر باشاد، وزن آن دارایای در       استسطح ی  درصد 

شود. درنتیکه هرچقدر دارایی ماوزون باانکی بیشاتر باشاد، میازان       محاسبه دارایی موزون کمتر می

گذاری پذیرفته اسات کمتار و درنتیکاه تمایاا بانا  بارای شافاف         کی که بان  برای سرمایهریس

توان ادعا کرد که ضریی دارایای ماوزون    کنیم که در صورتی می . دقت میاستبیشتر  کردن عما

گیری انداز  بان   کند که متغیر دی ری برای انداز  پذیری روی شفافیت عما می از طری  ریس 

تار باودن    تواند ناشای از بازرگ   شد. زیرا در غیر این صورت، دارایی موزون بیشتر میکنتر  شد  با

عناوان متغیاری بارای     ها به گذاری بان  باشد. برای حا این موضوع میزان سپرد  بان  سبد سرمایه

عنوان متغیر اناداز  بانا  کنتار      انداز  بان  کنتر  شد  است. دلیا اینکه مکموع دارایی بان  به

هاای تحقیا     که مقدار آن طبقه یافته –این است که همبست ی بالای دارایی و دارایی موزون نشد  

 خواهد شد.  ۴منکر به مسئله هم خطی – استدرصد  7۳

کاه در ماد  کنتار      اسات پذیری بان   گذاری در سهام دومین متغیر در حوز  ریس  سرمایه

 ونیا لیم  یا . هار  اسات شد  است. ضریی تخمینی این متغیر منفی و در سطح ی  درصد معنادار 
 

1. Calomiris, C.W. and Kahn 
2. Moral hazard behavior 

3. Srairi 

4. Collinearity 
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. ضاریی  اسات درصدی میازان شافافیت بانا      7/2گذاری در سهام معاد  با کاهش  تومان سرمایه

. مکاانیزم اثرگاذاری   اسات دار در ساطح اطمیناان د  درصاد     ن هداری اوراق دولتی مثبت و معنای 

که منکر به افازایش ریسا  و کااهش     استگذاری در سهام   برخلاف سرمایه دقیقاًاوراق دولتی، 

ترین متغیر برای شناسایی  شود. متغیر بعدی که عملاً مهم ها به افشای کاما اطلاعات می تمایا بان 

 نسبت کفایت سرمایه است.  استها  میزان سلامت بان 

که جهات کنتار     است و وابسته یفرع های از شرکتبان  ماند  مطالبات متغیر ریس  بعدی 

هاای   تارین مسائله   یکی از مهم متأسفانهوضعیت حاکمیت شرکتی بان  در مد  آورد  شد  است. 

. استبانکی  نظام بههای بزرگ و وابسته  لایه در شرکت امروز نظام بانکی کشور، وجود ساختار لایه

هاای   بروز مشکلات بسایاری در حاکمیات شارکتی لایاه     تواند منکر به وجود این ساختار هرمی می

هاای   بودن شارکت  عمومی  در صورتکه  استترین این مشکلات این  تر بشود. یکی از رایج پایین

توانناد اقادام باه خریاد شخصای ساهام        هاای لایاه باالاتر مای     تار، مسائولان شارکت    های پاایین  لایه

های  های لایه پایینی و سپس فروش در قیمت تر، افزایش قیمت سهام شرکت های لایه پایین شرکت

هاای   توانند به نحوی چیانش سااختار شارکت    های بالاتر می های لایه بالاتر بکنند. از طرفی شرکت

های لایه باالاتر بشاود و    های لایه پایینی به نفع شرکت های شرکت تر را انکام دهند تا سیاست پایین

 شتری ب یرند. های بالاتر پاداش بی درنتیکه مدیران لایه

های زیرمکموعه، تأثیر منفی  دهی به شرکت طور که از جدو  مشخص است، افزایش وام همان

ها بار روی   الوصو  بان  عنوان متغیر چهارم تأثیر مطالبات مشکوک به. ها دارد روی شفافیت بان 

 . استشفافیت نیز منفی و معنادار 

دهاد کاه افازایش     ها نیز نشان مای  ت بان تخمین ضریی بدهکاران کلان بانکی بر روی شفافی

ها  بر روی شفافیت بان  یریچشم های کلان بان  تأثیر  کا بدهی به یرجاریغهای  درصد بدهی

گذارد. تفسیر این ضریی نیاز باه عادم تمایاا بانا  باه افشاای مانظم اطلاعاات درزماانی کاه             می

های غیردولتی تاأثیر معنااداری بار     گردد. اگرچه طلی اند برمی بدهکاران کلان اقدام به نکو  کرد 

روی میزان شفافیت بان  ندارد، اما طلی از دولت ارتباط منفی و معناداری باا تمایاا بانا  بارای     

 های شفافیت دارد. پایبندی به مؤلفه
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 مالی بازار و تیشفاف

( ۴است، بر اساس جدو  ) شد   ها بر شفافیت تخمین زد   آخرین گرو  از متغیرهایی که اثر آن

. ضرایی تخمینی برای تعداد سهام، قیمت سهم و اناداز  باازار   استمتغیرهای مرتبط با بازار بورس 

ی در ساطح معنااداری   باازار  ارزش به ینسبت ارزش دفترباشند. ضریی تخمینی  بان  معنادار نمی

طورکلی نسبت ارزش دفتری به بازاری نمایان ر ن اا  باازار باه     . بهاستی  درصد معنادار و منفی 

. هرچقدر نسبت ارزش دفتری به ارزش بازاری بیشاتر باشاد باه ایان معنای اسات کاه        استشرکت 

. معنای ضاریی  هستندبازار ارزش کمتری برای شرکت نسبت به ارزش دفتری آن قا ا  داران سهام

شد  این است که هرچقدر نسبت ارزش دفتری به بازاری بیشتر باشد، باازار کمتار    ین زد منفی تخم

کاه   اسات بر روی بان  کمتر  داران سهامبرای این شرکت ارزش قا ا بود  و درنتیکه فشار جمعی 

 شود.  منکر به کاهش ان یز  بان  برای افشای منظم اطلاعات می

 ها شنهادیپی و ریگ جهینت

کشور پرداختاه   یشبکه بانک یاعضا تیشاخص شفاف نحو  محاسبه، در ابتدا به پهوهش نیا در

 یتفااوت شااخص بارا    کاه  ینحاو  باه  د،یا گرد یمختلف طراح یها یبند شاخص در گرو  نیشد. ا

 یبورسا  ریا و غ یفرابورسا  ،یبورس یها بان  یبرا ییترت نیو به هم یو خصوص یدولت یها بان 

 تیبه شفاف یبالاتر یبندیدر دهه نود پا یخصوص یها که بان  دهند ینشان م جینشان داد  شد. نتا

 سااختار  خصاود در  ه یا و به یشرکت یاز منظر حکمران کنیاند ول داشته یدولت یها نسبت به بان 

منکار باه    هیهاا در باازار سارما    . حضور بانا  نمودند عما تر رشفافیغ وابسته یها شرکت هیلا هیلا

به  یخط ونیشد  است. در ادامه با استفاد  از روش رگرس تیشفاف یها ها به مؤلفه آن شتریب یبندیپا

در ساه بخاش عواماا     جینتاا  کاه  ینحاو  پرداخته شد، باه  ینظام بانک تیعواما مؤثر بر شفاف یبررس

عواما  ییترت نیبه هم وها  بان  یریپذ س یعواما مرتبط با ر ،ها بان  یمال یگر مرتبط با واسطه

 دهناد  ینشان ما  جینتا یگر نشان داد  شد. در بخش واسطه هیها در بازار سرما بان  تیبا فعالمرتبط 

انتشار  یبند در عم  و زمان ،یو چه در بازار مال یمال یها سودآورتر، چه در صورت یها که بان 

باالاتر را   یباا ساودآور   یهاا  در بان  شتریب تیشفاف نیاند. ا تر عما کرد  اطلاعات شفاف و منظم

نسابت داد.   اناد  شاد  سود بان  در بازار جاذب آن   ایکه به دل یداران سهام یبه فشار جمع توان یم



  

   

 

 السلام( دانشگاه جامع امام حسین )علیهه یبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش 85

 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

در جهات   یشاتر یب یریا  یپ داران ساهام داشته باشد،  یشتریب یسودده یهرچقدر شرکت یطورکل به

خواهناد شاد. دساته     ناد  یشارکت در آ  یو ساودده  تیحفظ سود خواهند داشت که منکر به شفاف

دساته از   نیا . در ااسات هاا   بانا   یریپاذ  سا  یمرتبط با ر یرهایمتغ رها،یمهم از متغ اریو بس یبعد

 شاتر یب یو داشاتن اوراق دولتا   هیسارما  تیموزون، نسبت کفا یها یینشان داد  شد که دارا رهایمتغ

هاا   مؤلفاه  نیا ا زانیا م شی. افازا شاود  یما کشور  یشبکه بانک یاعضا تیشفاف زانیم شیمنکر به افزا

. است اتیدر عمل تیشفاف یبرا ایتما شیافزا کهیها  و درنت بان  یریپذ س یمترادف با کاهش ر

 تیو کااهش شافاف   یریپاذ   س یر شیافزا به منکر سهام در یگذار هیسرما شیافزا ییترت نیبه هم

شااخص   نیتار  عنوان مهم و وابسته به یفرع یها ماند  مطالبات از شرکت شی. افزاگردد یمها  بان 

الوصا منکر به کااهش   مطالبات مشکوک شیافزا نیو همچن ،ها بان  یدار بن ا  یدر دسترس برا

اعضاا   تیمنکار باه کااهش شافاف     زیا هاا ن  کلان بانا   یها یبده شی. افزاشودیها م بان  تیشفاف

 تیمنکر به کااهش شافاف   یبازار ارزشبه  ینسبت ارزش دفتر زیبازار ن یرهایمتغ انی. در مشود یم

شد  ایان اسات کاه هرچقادر نسابت ارزش دفتاری باه         معنای ضریی منفی تخمین زد که  شود یم

 داران سهامبازاری بیشتر باشد، بازار کمتر برای این شرکت ارزش قا ا بود  و درنتیکه فشار جمعی 

 شود.  نظم اطلاعات میکه منکر به کاهش ان یز  بان  برای افشای م استبر روی بان  کمتر 

هاا از   های بانا   های شفافیت در همه ابعاد و فعالیت توان بیان داشت ایکاد زمینه درمکموع می

در کشاور ماا    متأسفانهها برخوردار است که  از حیف نظارت بر فعالیت بان  ه یو بهاهمیت زیادی 

 اساات یضااروراهمیاات بساایار زیاااد آن مااورد غفلاات واقااع شااد  اساات کااه  رغاام یعلااایاان مهاام 

از طریا  اصالاس سااختار حکمرانای      ه یا و باه شفافیت  یها رساختیزنسبت به ایکاد  گذار استیس

 اقدام نماید. ها بان شرکتی در 

 پیوست

 :متغیرهای مرتبط با شاخص شفافیت

 های مالی سالانه اطلاعات مربوط به عم  افشای صورت 

o  برحسی زمان سررسیدانتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات 

o انتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات برحسی نوع تسهیلات 
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o انتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات برحسی نوع مشتری 

o انتشار وضعیت نکو  تسهیلات بر اساس مصوب شورای پو  و اعتبار 

o  دستورالعما )سا   بالای پنج الوصو  مشکوکانتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات

 نحو  محاسبه ذخیر  مطالبات مؤسسات اعتباری(

o  ها برحسی نوع مشتری انتشار اطلاعات مربوط به سپرد 

o های کفایت سرمایه انتشار اطلاعات مرتبط با میزان سرمایه لایه ی ، لایه دو و نسبت 

o گردند انتشار ماند  تصفیه نشد  اسناد پرداختنی که طی دور  آتی سررسید می 

o ها، انواع  نامه ماند  اقلام زیرخط ترازنامه نظیر بروات قبولی نویسی شد ، انواع ضمانت

 ها، وجو  ادار  شد ، تضمینات اعتبارات اسنادی، ظهرنویسی

o های اهرمی انتشار اطلاعات مربوط به کفایت سرمایه و نسبت 

o  آن در  عمد  بالای ی  درصاد و تغییارات داران سهامساختار مالکیت شاما فهرست

 طی دور 

 ماهه های مالی شش اطلاعات مربوط به عم  افشای صورت 

o انتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات برحسی زمان سررسید 

o انتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات برحسی نوع تسهیلات 

o انتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات برحسی نوع مشتری 

o تشار وضعیت نکو  تسهیلات بر اساس مصوب شورای پو  و اعتباران 

o  دستورالعما )بالای پنج سا   الوصو  مشکوکانتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات

 نحو  محاسبه ذخیر  مطالبات مؤسسات اعتباری(

o  ها برحسی نوع مشتری انتشار اطلاعات مربوط به سپرد 

o  های کفایت سرمایه لایه ی ، لایه دو و نسبتانتشار اطلاعات مرتبط با میزان سرمایه 

o گردند انتشار ماند  تصفیه نشد  اسناد پرداختنی که طی دور  آتی سررسید می 

o ها، انواع  نامه نویسی شد ، انواع ضمانت ماند  اقلام زیرخط ترازنامه نظیر بروات قبولی

 ها، وجو  ادار  شد ، تضمینات اعتبارات اسنادی، ظهرنویسی

o های اهرمی لاعات مربوط به کفایت سرمایه و نسبتانتشار اط 
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 ماهه های مالی سه و نه اطلاعات مربوط به عم  افشای صورت 

o انتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات برحسی زمان سررسید 

o انتشار یا عدم انتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات برحسی نوع تسهیلات 

o  مربوط به تسهیلات برحسی نوع مشتریانتشار یا عدم انتشار اطلاعات 

o انتشار وضعیت نکو  تسهیلات بر اساس مصوب شورای پو  و اعتبار 

o  دستورالعما )بالای پنج سا   الوصو  مشکوکانتشار اطلاعات مربوط به تسهیلات

 نحو  محاسبه ذخیر  مطالبات مؤسسات اعتباری(

o  ها برحسی نوع مشتری انتشار اطلاعات مربوط به سپرد 

o های کفایت سرمایه انتشار اطلاعات مرتبط با میزان سرمایه لایه ی ، لایه دو و نسبت 

o گردند انتشار ماند  تصفیه نشد  اسناد پرداختنی که طی دور  آتی سررسید می 

o ها، انواع  نامه نویسی شد ، انواع ضمانت ماند  اقلام زیرخط ترازنامه نظیر بروات قبولی

 ها، وجو  ادار  شد ، تضمینات اعتبارات اسنادی، ظهرنویسی

o های اهرمی انتشار اطلاعات مربوط به کفایت سرمایه و نسبت 

 سایت بان  انتشار اطلاعات مالی بان  در وب 

 های مالی های مربوط به زمان انتشار صورت مؤلفه 

o های مالی سالانه تا قبا از تیرما  سا  بعد بررسی انتشار صورت 

o ما  آبانماهه )شهریورما ( تا قبا از  های مالی شش بررسی انتشار صورت  

ماهه )آذرما ( تا پایان ما  بعد ماهه )تیرما ( و نه های مالی سه بررسی انتشار صورت  
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