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Abstract 

Inflation in the Iranian economy is influenced by various factors such as liquidity 

volume, monetary base, economic growth, money multiplier, exchange rate, foreign 

direct investment, and economic sanctions. The Central Bank utilizes the required 

reserve ratio as a monetary policy instrument to control banks' lending capacity and 

money creation, aiming to manage liquidity and target inflation. However, the 

effectiveness of this tool remains a subject of ongoing debate. This study examines the 

impact of the required reserve ratio on inflation in Iran, taking into account key 

macroeconomic variables and offering a comprehensive analysis of the relationship. 

The research investigates the effect of the required reserve ratio on inflation over the 

period 1989 to 2021. This applied study employs the Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL) model to explore both short-run and long-run dynamics among the variables. 

The data are drawn from official sources, including the Central Bank of Iran and the 

Statistical Center of Iran, and are analyzed using EViews 12 software. 

The findings indicate that an increase in the required reserve ratio has a positive and 

statistically significant short-run effect on inflation. Specifically, a short-run 

coefficient of 5.736 with a p-value of 0.0161 suggests that raising the reserve ratio 

increases price pressures by reducing the banks’ lending capacity. In contrast, in the 

long run, an increase in the reserve requirement exhibits a negative and statistically 

significant effect on inflation, with a coefficient of –8.782 and a p-value of 0.0407, 

highlighting its role as a liquidity management tool. Moreover, approximately 70 

percent of short-run deviations from the long-run equilibrium path are corrected in 

each period, indicating a rapid adjustment process toward long-run stability. 
Keywords: : Legal Reserve Rate, Inflation Rate, Liquidity, Monetary Policy, 

ARDL.   
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 دهیچک

 بیضر ،یرشد اقتصاد ،یپول هیپا ،ینگیهمچون حجم نقد یعوامل ریتأثتحت رانیتورم در اقتصاد ا

از نرخ  یقرار دارد. بانک مرکز یاقتصاد میو تحر یخارج میمستق یگذار هینرخ ارز، سرما ،یپول ندهیفزا

هدف  جهیو در نت ینگینقد تیریها و مدو خلق پول بانک یکنترل قدرت وام ده یبرا یقانون رهیذخ

پژوهش با در نظر  نیآن همچنان مورد بحث است. ا گذاریاما اثر کند، ینرخ تورم استفاده م یگذار

جامع از  یلیبر تورم پرداخته و تحل یقانون رهینرخ ذخ ریتأث یبه بررس ،یکلان اقتصاد یرهایگرفتن متغ

 .دهد یرابطه ارائه م نیا

 یبررس ۱۴۰۰تا  ۱۳۶۸دوره  یرا ط رانیبر تورم در اقتصاد ا یقانون رهینرخ ذخ یپژوهش اثرگذار نیا

روابط  لیتحل یبرا ARDL اقتصاد سنجی بوده و از روش یحاضر از نوع کاربرد قی. تحقکند یم

های دادهشامل  ،یپژوهش از منابع رسم یها است. دادهاستفاده شده رهایمتغ انیمدت و بلندمدت م کوتاه

 اند. شدهلیتحل EViews 12افزار  و با نرم یگردآور ران،یمرکز آمار ا و یبانک مرکز

اثر مثبت و معناداری بر نرخ تورم دارد.  کوتاه مدت در دهد که افزایش نرخ ذخیره قانونی میها نشان یافته

افزایش باعث بت و معنادار بوده و ثم ۰.۰۱۶۱احتمال  و ۵.۷۳۶ضریب با  مدت افزایش این نرخ در کوتاه

با در بلندمدت . افزایش نرخ ذخیره قانونی شود ها می دهی بانک فشارهای قیمتی ناشی از کاهش توان وام

معنادار بوده و یکی از ابزارهای مدیریت معکوس  ضمن اثرگذرای ۰.۰۴۰۷احتمال  و -۸.۷۸۲ضریب 

در  یر تعادل بلندمدتاز مس مدت درصد از انحرافات کوتاه ۷۰مچنین، حدود ه .شود مینقدینگی محسوب

 .به تعادل است. سیستمبازگشت سریع  از شود که نشان هر دوره اصلاح می

 ARDL ذخیره قانونی، نرخ تورم، حجم نقدینگی، سیاست پولی، نرخ :هاواژهکلید
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 مقدمه و بیان مسئله

ها  یکی از آن و های پولی ابزارهای مهمی برای مدیریت اقتصادی و کنترل تورم هستند سیاست

هاا تایریر    تواند بر سطح عمومی قیمت نرخ ذخیره قانونی است. این ابزار از طریق تنظیم نقدینگی می

عناوان یاچ لاالا سااختاری مطار  اسات و باناچ مرکازی از          بگذارد. در اقتصاد ایران، تورم به

ایان ااال، تایریرای ایان     . با کندمیابزارهایی مانند تغییر نرخ ذخیره قانونی برای کنترل آن استفاده 

اسات. برخای    باوده  سیاست در کاها تورم و اررای آن بار رداد اقتصاادی هماواره ماورد ب ا       

دانناد، در ااالی کاه     مطالعای کاها نقدینگی و مهار تورم را نتیجه افزایا نرخ ذخیره قانونی می

و  ها بستگی دارد معتقدند این ابزار در بلندمدی پایدار نیست و به ترکیب سایر سیاستبرخی دیگر 

بررسی تیریر نرخ ذخیره قانونی بر تورم از منظر نظری، زا بادد. لذا  تواند تورم اتی در بلندمدی می

ایان پاهوها    نیاز  کند. از منظر عملای  گذاری پولی کمچ می به غنای ادبیای اقتصادی در سیاست

نقادینگی و تاورم، کاه     هاای پاولی بارای کنتارل     گذاران در تنظیم مؤرر سیاست تواند به سیاست می

 .تیریرای مستقیم بر رفاه اقتصادی و ربای مالی دارد، کمچ کند

ویاهه ایاران، کاه باا نوساانای اقتصاادی و عادم         کنترل تورم در اقتصادهای در اال توساعه، باه  

تواند قدری خرید را  ای برخوردار است. تورم می های ساختاری مواجه است، از اهمیت ویهه تعادل

رباتی اقتصادی ایجاد کند. بانچ مرکزی ایران برای مادیریت نقادینگی و کنتارل     بی کاها دهد و

تورم از ابزارهایی مانند تغییر نرخ ذخیره قانونی استفاده کرده اسات. باا ایان ااال، اررگاذاری ایان       

تیریر درایط اقتصادی و ساختار داخلی هر کشور قرار دارد. بررسی دقیق آن در ایاران  ابزارها ت ت

 .گذاری کمچ کند تواند به بهبود تصمیمای سیاست می

ربااتی   اقتصاد ایران است که موجب کاها ارزش پول ملی و بی اصلی مشکلایتورم یکی از 

نارخ ذخیاره قاانونی     تغییار دود. بانچ مرکزی برای کنتارل تاورم از ابزارهاایی مانناد      اقتصادی می

هاا   قیمت سطح عمومیتواند بر  ها، می دهی بانچ کند. این نرخ با تیریر بر نقدینگی و وام استفاده می

ارر بگذارد. با این اال، اررای آن بر تورم همچنان مورد اختلاف است؛ برخی معتقدند که افزایا 

دهد، در االی که برخی دیگر بار افازایا هزیناه     این نرخ نقدینگی را کنترل و تورم را کاها می
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هاا، تایریرای    ، با توجه به درایط خاص اقتصادی و ت اریم تیمین مالی و تورم تیکید دارند. در ایران

 .این ابزار ممکن است متغیر بادد

پرسا اصلی این پهوها این است که آیا نرخ ذخیره قانونی تیریر معناداری بار نارخ تاورم در    

. ت لیا  ایان   داود مای مدی و بلندمدی لگونه ارزیاابی   اقتصاد ایران دارد و این تیریرای در کوتاه

 .گذاران در کنترل تورم و بهبود درایط اقتصادی کشور کمچ کند تواند به سیاست می مسئله

اسات.  این پهوها با هدف ارزیابی ارر نرخ ذخیره قانونی بر تورم در اقتصاد ایاران انجاام داده   

مادی و بلندمادی، ت لیا  ارار ساایر       اهداف اصلی دام  بررسی تیریر این نرخ بار تاورم در کوتااه   

 ضاریب فزایناده پاولی،    نقدینگی، پایه پولی، ردد اقتصاادی، اجم ن اقتصادی مانند متغیرهای کلا

های سیاستی برای  بر تورم و ارائه توصیه م اقتصادیو ت ری گذاری مستقیم خارجی، سرمایهنرخ ارز

 .های پولی بانچ مرکزی است سازی سیاست بهینه

داود. سا، ، در    ان مسائله ارائاه مای   است. ابتدا، مقدمه و بیا این مقاله در پنج بخا تنظیم دده

 ؛دناسای ت قیاق   گاردد. بخاا ساوم باه روش     بخا دوم، مبانی نظری و پیشینه پهوها بررسی می

هاای پاهوها و    ها اختصاص دارد. در بخا لهارم، یافتاه  دام  مدل اقتصادسنجی، متغیرها و داده

 .داردشنهادها اختصاص گیری و پی دود. در نهایت، بخا پنجم به نتیجه ت لی  نتایج ارائه می

 ادبیات پژوهش   مبانی نظری و

ای از اقدامای بانچ مرکزی برای مدیریت اجم پول و اعتبار در اقتصاد  پولی مجموعه سیاست

است. این سیاست از طریق ابزارهایی مانند تغییر در نرخ بهره، تنظیم نقدینگی و تعیین نارخ ذخیاره   

و در کنتارل تاورم، رداد اقتصاادی و اداتغال نقاا دارد. سیاسات پاولی از          داود  میقانونی اعمال 

دهای باانکی بار بخاا اقیقای       ها، نرخ ارز و کانال وام مسیرهایی همچون نرخ بهره، قیمت دارایی

 .(1402، قانون پولی بانکیگذارد ) اقتصاد تیریر می

باه دار     برناد،  کار مای های مرکزی برای مدیریت اقتصاد به  های پولی که بانچ انواع سیاست

 زیر است:

این سیاست با هادف ت ریاچ تقاضاای کا  و افازایا تولیاد و        :سیاست پولی انبساطیالف( 

دود. بانچ مرکزی باا افازایا عرضاه پاول از طریاق       ادتغال در درایط رکود اقتصادی استفاده می



 

  

40 

 نرخ ذخیره قانونی بر نرخ تورم در اقتصاد ایرانبررسی میزان اثرگذاری 

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

دار، اقدام باه افازایا   بهاابزارهایی مانند کاها نرخ ذخیره قانونی، کاها نرخ بهره و خرید اوراق

 .(2013، 1میشکینکند ) نقدینگی می

منظور م ادود کاردن تقاضاای     در درایط تورمی، بانچ مرکزی به :سیاست پولی انقباضیب( 

ک  و کنترل نقدینگی از ابزارهایی لون افزایا نرخ بهره، افازایا نارخ ذخیاره قاانونی و فاروش      

ویاه نقادینگی جلاوگیری کناد )سالطانی و لشاکری،       ر کند تاا از رداد بای    بهادار استفاده میاوراق

گذارند  طور متفاوی بر نرخ تورم و سایر متغیرهای اقتصادی تیریر می این دو نوع سیاست به .(13۹0

 .و در کنترل ردد اقتصادی و تورم نقا ایاتی دارند

طرااای  لکرد کلان اقتصاادی  منظور دستیابی به ربای اقتصادی و بهبود عم پولی بههای سیاست

 :اهداف اصلی آن دام  موارد زیر است( و 2007ند )برنانکه و میشکین، دو می

 های تولیدی و کنترل نوسانای بخا از طریق تیمین نقدینگی برای :تسریع ردد اقتصادیالف( 

اقتصادی، بانچ مرکزی تلاش دارد تاا رداد اقتصاادی کشاور را تساریع بخشاد و نقادینگی را باا         

 .(2013، 2برنانکهنگ کند )ای هماه اهداف توسعه

گاذاری،   توانند با تیمین مالی تولید و سرمایه پولی می هایتسیاس :ایجاد ادتغال اداکثریب( 

گذاران باید تعادل میان ادتغال و کنترل تورم را  نرخ بیکاری را کاها دهند. در عین اال، سیاست

 .(13۹0، همکارانافظ کنند )لودری و 

تاورمی   هاای پاولی ضاد    بانچ مرکزی با استفاده از سیاسات  :ها قیمتتثبیت سطح عمومی ج( 

 ها و کاها تورم دارد )ماجادی  مانند تنظیم نرخ بهره و کنترل نقدینگی سعی در افظ ربای قیمت

 .(13۹0، و همکاران

های پولی تایریر مساتقیمی بار صاادرای، واردای و      سیاست :ها ایجاد تعادل در تراز پرداختد( 

های انبساطی ممکن اسات باعا  افازایا واردای و کااها ارزش      ها دارند. سیاست تراز پرداخت

کنناد )تقاوی و    های انقباضی به تثبیت ارزش پول کماچ مای   پول ملی دوند، در االی که سیاست

 .(13۸۵لطفی، 

های مرکزی برای تنظیم نقدینگی و تیریرگذاری بر متغیرهای کلان اقتصادی از ابزارهای  بانچ

 :دوند اصلی تقسیم می کنند که به دو دسته ت پولی استفاده میمختلف سیاس
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هاای ذخیاره    دام  تعیین سقف اعتباری، کنترل نرخ بهاره و نسابت  که  :ابزارهای مستقیمالف( 

دهای   قانونی هستند. بانچ مرکزی از طریاق کنتارل نارخ بهاره و نسابت ذخیاره قاانونی، میازان وام        

دهد. این ابزارهاا نقاا مهمای در     را ت ت کنترل قرار میها را مدیریت کرده و تقاضای ک   بانچ

 .(13۹1، فراهانی فردکنند ) تنظیم نقدینگی ایفا می

این ابزارها دام  عملیاای باازار بااز، نارخ تنزیا  مجادد و مادیریت         :ابزارهای غیرمستقیمب( 

بهادار توسط راقبانکی هستند. عملیای بازار باز به خرید و فروش او نقدینگی از طریق نرخ بهره بین

داود. همچناین، نارخ     بانچ مرکزی اداره دارد که از طریق آن اجم پاول در گاردش کنتارل مای    

گاذارد   های تجاری، بر عرضه پاول تایریر مای    دهی به بانچ عنوان نرخ بهره برای وام تنزی  مجدد به

 .(13۹0)سلطانی و لشکری، 

یم برای کنترل نقدینگی و تیریرگذاری بر طور مستقیم یا غیرمستق بانچ مرکزی از این ابزارها به

کند، و انتخاب ابزار مناسب به درایط اقتصادی و اهداف  تورم، ردد اقتصادی و ادتغال استفاده می

 .(13۹0، و همکاران کلان بستگی دارد )ماجدی

 نرخ ذخیره قانونی

د باناچ  عناوان سا،رده قاانونی ناز     های خاود باه   ها موظف به نگهداری درصدی از س،رده بانچ

ها طراای دده بود، تادریجا  باه یکای از     مرکزی هستند. این ابزار که ابتدا برای افظ امنیت س،رده

(. در االی 13۹2ابزارهای سیاست پولی برای کنترل تسهیلای بانکی تبدی  دد )موسویان و نظری، 

دود اما این نرخ  عنوان یچ ابزار منسوخ تلقی مییافته به که نرخ ذخیره قانونی در کشورهای توسعه

های پولی است که بانچ مرکازی از آن بارای تنظایم نقادینگی      در ایران ابزاری اساسی در سیاست

ها و در  بانچ قدری وام دهیبا تغییر این نرخ، بانچ مرکزی بر  (.13۹0کند )قلی بگلو،  استفاده می

گذارد. افازایا نارخ ذخیاره قاانونی موجاب کااها        نتیجه بر نقدینگی موجود در اقتصاد تیریر می

داود. بارعک ، کااها ایان نارخ،       ضریب فزاینده پولی و م دود ددن عرضه اعتبار در بازار مای 

موساویان و میثمای،   )گاردد   ها و ت ریاچ رداد اقتصاادی مای     دهی بانچ وام قدری باع  افزایا

(. لذا در درایط سیاست پولی انبساطی، کاها نرخ ذخیره قانونی موجب افزایا نقدینگی و 13۹۶

کند. در مقابا ، در   گذاری و ردد اقتصادی کمچ می کاها نرخ بهره دده که به ت ریچ سرمایه

دود )موسویان  سیاست پولی انقباضی، افزایا این نرخ به کاها تسهیلای و کنترل تورم منجر می
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هاا   هاای دولتای، سا،رده    ماهیت ذخایر قانونی بستگی به نوع س،رده دارد. در بانچ .(13۹2ی، و نظر

دوند و تخصیص بخشی از آن به ذخیره قانونی مشاکلی نادارد. در    عنوان قرض در نظر گرفته می به

گااذاران دارنااد  هااا ماهیاات امااانی دارنااد و نیاااز بااه رضااایت ساا،رده هااای خصوصاای، ساا،رده بانااچ

هاا اسات کاه نازد باناچ مرکازی        هاای باناچ   ذخایر قانونی بخا از دارایای  .(13۹1د، فر )فراهانی

ایان ابازار   . کناد  ردش و تنظیم عرضه پول کمچ مای دود و به کاها نقدینگی در گ نگهداری می

دده معمولا  بدون سود یا  ها عم  کند، لرا که منابع نگهداری تواند مشابه مالیای پنهان بر بانچ می

بانکی و تیریرگذاری بر  های مرکزی از این ابزار برای کنترل نرخ بهره بین هستند. بانچ با سود پایین

  (.13۸۶)موسویان، کنند  عرضه اعتبار استفاده می

عنهوان یه    علل عدم استفاده از نرخ ذخیره قانونی در کشورهای توسعه یافتهه بهه  

 ابزار پولی پرکاربرد

اجام   ی بارای کنتارل  کای از ابزارهاای باناچ مرکاز    های پولی، نسبت ذخیره قانونی ی در نظام

ها موظفناد بخشای از    است. بانچنتیجه مهار تورم  و درضریب فزاینده پولی ، پایه پولی و نقدینگی

دهای و خلاق پاول را     افازایا ایان نارخ، تاوان وام    . دارندهای خود را نزد بانچ مرکزی نگه س،رده

اال، در کشورهای  کند. بااین ها را تقویت می آفرینی بانچ م دود کرده و کاها آن، قدری پول

دلی  استفاده از ابزارهای کارآمدتر مانند عملیای بازار باز و نرخ بهاره، نقاا ذخیاره    یافته، به توسعه

عنوان درباره استفاده از نسبت ذخیره قانونی به .یافته است عنوان ابزار سیاست پولی کاها قانونی به

 در ادامه به مواردی از آن اداره خواهد دد.است؛ بسیاری گفته ددهیچ اهرم پولی، سخنان 

نرخ ذخیاره قاانونی یکای از    : ها از تغییر نرخ ذخیره قانونی اررپذیری مستقیم و آنی بانچالف( 

ابزارهااای مهاام در کنتاارل نقاادینگی و اجاام پااول اساات کااه تاایریری آناای و مسااتقیم باار تااوان     

ها و م ادود   دهی بانچ این نرخ موجب کاها منابع قاب  وامها دارد. افزایا  دهی بانچ تسهیلای

دود، در االی که کاها آن، نقادینگی بیشاتری را بارای تساهیلای      ددن ضریب فزاینده پولی می

تری بر دابکه باانکی    های پولی، اررگذاری سریع کند. این ابزار در مقایسه با سایر سیاست فراهم می

ااال،   کناد. باااین   امکان تنظیم فوری نقادینگی را فاراهم مای   دارد و در درایط تورمی یا رکودی، 

است، زیرا در صاوری وجاود ذخاایر اضاافی،     ها نیز وابسته ارربخشی آن به میزان ذخایر مازاد بانچ

 .(13۹7)زمانی علویجه، دهی خواهد دادت  تغییر نرخ ذخیره قانونی تیریر کمتری بر وام
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نارخ ذخیاره   : مادی  گذاری کوتااه  انونی در سیاستهای استفاده از نرخ ذخیره ق م دودیتب( 

از ابزارهای کلیدی بانچ مرکزی برای مدیریت نقدینگی است، اماا اساتفاده    رغم اینکهعلی قانونی

هایی همراه است. این ابازار تایریرای پایاداری     مدی با م دودیت های پولی کوتاه از آن در سیاست

 ی داک دهای و عملیاای باانکی را باه     ، توان تساهیلای ها دارد و تغییرای آن بر ساختار مالی بانچ

دهی، افت  دهد. افزایا نرخ ذخیره قانونی باع  کاها منابع قاب  وام تیریر قرار میبلندمدی ت ت

تواناد فشاارهای ماالی مفااعفی بار       دود که مای  ها و افزایا هزینه تیمین مالی می سودآوری بانچ

پذیری کمتری نسبت به  ییرای در نرخ ذخیره قانونی انعطافدبکه بانکی وارد کند. علاوه بر این، تغ

تاری بار نقادینگی     ابزارهایی مانند عملیای بازار باز یا نرخ تنزی  مجدد دارد کاه اررگاذاری ساریع   

 درهااای بلندماادی مناسااب اساات، در اااالی کااه   گااذاری دارنااد. ایاان اباازار بیشااتر باارای سیاساات 

)زماانی علویجاه،    دود توصیه می مانند عملیای بازار باز رت مدی، استفاده از ابزارهای منعطف کوتاه

13۹7). 

نرخ ذخیره قاانونی یکای از ابزارهاای    : تر های ضعیف تیریر تغییر نرخ ذخیره قانونی بر بانچج( 

ها متفاوی  ها بسته به وضعیت نقدینگی و ساختار مالی آن سیاست پولی است که اررای آن بر بانچ

که ذخایر نقدی کمتری دارند، در مواجهه با افزایا نرخ ذخیره قاانونی  تر  های ضعیف است. بانچ

دوند، زیرا مجبورند بخاا بیشاتری از مناابع خاود را نازد       رو می های ددیدتری روبه با م دودیت

هاای تایمین    هاا را کااها داده و هزیناه    دهی آن دارند که این امر توان تسهیلایبانچ مرکزی نگه

هاای   ها ممکن است برای جباران کااها مناابع، نارخ     در نتیجه، این بانچ دهد. مالی را افزایا می

هاای ماالی و کااها     ها پیشنهاد دهند که خود موجب افازایا ریساچ   بالاتری برای جذب س،رده

تر و دارای ذخایر مازاد، تایریر کمتاری    های بزرگ در مقاب ، بانچ .ها خواهد دد پذیری آن رقابت

هاای خاود بهاره     تی ممکن است از این درایط برای گسترش فعالیات پذیرند و ا از این سیاست می

دار نیاز بار تاوان     های دیاداری و مادی   ببرند. علاوه بر این، تفاوی در نرخ ذخیره قانونی بین س،رده

تار موجاب کااها     های نقددونده های بالاتر برای س،رده ها اررگذار است، زیرا نرخ نقدینگی بانچ

 .(13۹7)زمانی علویجه،  ددو دهی می منابع قاب  وام

هاای پاولی، پرداخات یاا      یکی از مسائ  مهم در سیاست :های قانونی پرداخت بهره به س،رده (د

ها نزد بانچ مرکازی اسات. طرفاداران ایان رویکارد       های قانونی بانچ عدم پرداخت بهره به س،رده
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باا دارایط باازار، بهاره      ها مشابه اوراق قرضه دولتای هساتند و بایاد متناساب     معتقدند که این س،رده

های ذخیره قانونی تقویت  ها کاها یابد و انگیزه رعایت نرخ های مالی بانچ دریافت کنند تا هزینه

ها موظاف   کنند که بانچ دود. در مقاب ، مخالفان این سیاست را نوعی مالیای غیرمستقیم تلقی می

هستند. از منظر اقتصادی، پرداخت  های اعتباری سیستم مالی به پرداخت آن برای استفاده از ظرفیت

ها را افزایا داده و انگیزه نگهداری ذخایر قانونی را تقویت کند، اما  تواند توان مالی بانچ بهره می

عنوان ابازاری بارای    برد. در مقاب ، عدم پرداخت بهره به های بانچ مرکزی را بالا می همزمان هزینه

 .(13۹7کند )زمانی علویجه،  درایط تورمی عم  می ها در کنترل نقدینگی و تنظیم رفتار بانچ

عناوان ابازاری بارای     نارخ ذخیاره قاانونی باه    : گذاری نرخ ذخیره قاانونی  های سیاست لالاه( 

های  هایی در طراای و اجرا مواجه است. یکی از لالا مدیریت نقدینگی و کنترل تورم، با لالا

ن نرخ است، زیرا اررای آن بر نقدینگی و ضریب اساسی، تعیین بازه زمانی مناسب برای تغییرای ای

زمان نگهاداری ذخاایر قاانونی تایریر      فزاینده پولی ممکن است با تیخیر نمایان دود. همچنین، مدی

 .هاا دارد و بایاد متناساب باا دارایط اقتصاادی تنظایم داود         دهای باناچ   مستقیمی بر توان تسهیلای

های مختلف نیز از اهمیت باالایی برخاوردار    بانچ پذیری در تعیین نرخ ذخیره قانونی برای انعطاف

هاا   تری بادند تاا فشاار ماالی بار آن     های پایین تر ممکن است نیازمند نرخ های کولچ است؛ بانچ

تار بار نظاام ماالی، ملازم باه        تر، با توجه به تیریر گسترده های بزرگ کاها یابد، در االی که بانچ

ه بر این، اجرای تغییارای در نارخ ذخیاره قاانونی نیازمناد      های بالاتر خواهند بود. علاو رعایت نرخ

هاا و ایجااد نوساانای در باازار پاول       سازوکارهای نظارتی دقیق است تا از ان رافای ااتمالی بانچ

 .(13۹7)زمانی علویجه،  جلوگیری دود

عناوان  عنوان یچ ابزار پولی، این نرخ باه رغم منسوخ بودن استفاده از نرخ ذخیره قانونی به علی

گذار پولی در ایاران در جهات کنتارل نقادینگی و تاورم اساتفاده        یچ ابزار مهم در دست سیاست

های گزاف نادی از اساتفاده   دود؛ لذا ضروری است که بررسی دود که در ازای پذیرفتن هزینه می

 ایم. یافتهاز این ابزار، تا له اد به اهداف کنترل نقدینگی و تورم دست
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 رمثر بر توؤعوامل م

جملاه   تیریر متغیرهاای کالان اقتصاادی قارار دارد. از    عاملی است که ت ت ای لند تورم پدیده

رداد اقتصاادی،    ضریب فزایناده پاولی،   لی،توان به اجم نقدینگی، پایه پو ترین این عوام  می مهم

 .گذاری مستقیم خارجی و ت ریم اقتصادی اداره کرد سرمایه نرخ ارز،

گی به میازان کا  پاول در گاردش اقتصااد ادااره دارد کاه داام          نقدینالف( اجم نقدینگی: 

. ردااد باایا از اااد (1402)امیناای و همکاااران،  هااای بااانکی اسات  اساکنا،، مسااکو  و ساا،رده 

گوی تقاضای اضافی نبادد، منجر به فشاارهای  ویهه در درایطی که تولید داخلی پاسخ نقدینگی، به

 .(4021زاده کلاگر و همکاران،  دود )علی تورمی می

ها نزد بانچ مرکازی   های بانچ س،رده مجماع پال در گردش وپایه پولی دام  ب( پایه پولی: 

. تغییارای ایان متغیار، باا ضاریب لنادبرابر بار        (1403)سرخوندی و ساهیلی،   و ذخایر قانونی است

 .(1402ارزنق،  دهد )مرسلی تیریر قرار مینقدینگی ارر گذادته و تورم را ت ت

 دهنده توانایی سیستم بانکی در خلاق پاول اسات    ضریب فزاینده نشانپولی: ضریب فزاینده ج( 

ای معکو، با نرخ ذخیره قانونی دارد، باه   . این ضریب رابطه(1403)م مدی دردکی و همکاران، 

ها و در نتیجاه اجام نقادینگی را افازایا      دهی بانچ این معنا که کاها ذخایر قانونی، قدری وام

 .(1400)اباذری عسکری و همکاران،  دودموجب افزایا ضریب فزاینده پول می و دهد می

1رداد اقتصاادی، کاه از طریاق افازایا تولیاد ناخاالص داخلای        د( ردد اقتصاادی:  
 (GDP) 

سو، رداد   از یچ .(1403ای بر تورم دارد )آقامیری و همکاران،  دود، تیریر دوگانه گیری می اندازه

تواناد موجاب    دود و از سوی دیگر، افازایا تقاضاا مای    متی میعرضه موجب کاها فشارهای قی

 .(1403، وردی اقو  عبدالملکیتورم دود )

ای و  تغییرای نرخ ارز، از طریق تیریر بار هزیناه واردای و قیمات کالاهاای واساطه     ه( نرخ ارز: 

اد ایاران،  در اقتص .(1403زاده و اصغرپور،  )ولی ای، عاملی کلیدی در تعیین نرخ تورم است سرمایه

زاده و  عظایم هاا داداته اسات )    توجهی بر سطح عمومی قیمت نوسانای نرخ ارز غیررسمی تیریر قاب 

 .(1403، همکاران

 

1. Gross Domestic Product 
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گاذاری خاارجی از طریاق انتقاال فنااوری، افازایا        سرمایه: گذاری مستقیم خارجی سرمایهو( 

 .(1403نوده و همکااران،  )م مدی  تواند تورم را کنترل کند پذیری، می وری و تقویت رقابت بهره

اال، در برخی درایط، ورود سرمایه خارجی ممکن است باه افازایا تقاضاا و فشاار تاورمی       بااین

 (1403نسب و همکاران،  عیی)سممنجر دود 

هاا از طریاق م ادودیت در تجااری خاارجی، کااها ورود ارز و        ت ریمز( ت ریم اقتصادی: 

عوام  تیریرگذار بار تاورم در اقتصااد ایاران م ساوب       عنوان یکی از ای، به های هزینه ایجاد دو 

م مادی اسات ) توجهی افزایا یافته طور قاب  ها، نرخ تورم به های تشدید ت ریم دوند. در دوره می

 .(1402نیا،  نهاد پاداکی و اقبال

ها و دولت به بانچ مرکزی از عوام   بدهی بانچ: چ مرکزیها و دولت به بان بدهی بانچ ( 

بردادات از   ها با استفاده از اضافه کلیدی تیریرگذار بر نقدینگی و تورم در اقتصاد ایران است. بانچ

دوند که در صوری عدم کنتارل،   بانچ مرکزی و دریافت تسهیلای، موجب افزایا پایه پولی می

از ساوی دیگار،    .(1400عزیازی و همکااران،   ) داود میمنجر  به ردد نقدینگی و فشارهای تورمی

هاای پاولی تیریرگاذار اسات. اساتقراض       ها نیز بر نظام مالی و سیاست افزایا بدهی دولت به بانچ

باعا  رداد پایاه پاولی و     های تجاری برای تیمین کساری بودجاه،    دولت از بانچ مرکزی و بانچ

رباتی اقتصادی و افزایا ریسچ نکاول را باه   تواند بی دود که می افزایا مطالبای معوق بانکی می

ناچ  ها باه با  (. علاوه بر این، بدهی فزاینده دولت و بانچ13۹۹سلگی و علیزاده، بادد )همراه دادته

دهاد   های پولی دده و امکان مدیریت مؤرر تورم را کااها مای   مرکزی موجب اختلال در سیاست

در میاان   مساتتر طاور   دولت به بانچ مرکزی، باه و ها  بدهی بانچ .(1403آبادی و همکاران،  خرم)

جمله اجم نقدینگی و پایه پولی، نقا دارند و در عین اال، خود نیز عوام  تیریرگذار بر تورم، از 

عناوان متغیرهاای    ها به رو، امکان ل اظ کردن آن ازاین ؛دوند عنوان متغیرهای وابسته م سوب می به

 .اند منظور نشده دد خواهد برآورد مدلی که مستق  در مدل وجود ندارد و به همین دلی  در

 پیشینه پژوهش

ها و مطالعای مربوط به پیشینه و سوابق ت قیقاتی پیرامون موضوع ایان ت قیاق در   بررسینتایج 

 گردد:قالب جداول ذی  گزارش می

https://fbarj.ihu.ac.ir/article_208327.html
https://fbarj.ihu.ac.ir/article_208327.html
https://fbarj.ihu.ac.ir/article_208327.html
https://fbarj.ihu.ac.ir/article_207177.html
https://fbarj.ihu.ac.ir/article_204882.html
https://fbarj.ihu.ac.ir/article_209379.html
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 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 . پیشینه داخلی۱ جدول

 ردیف
 هنویسند

 ()سال
 ها و نتایج ترین یافته مهم شناسیروش عنوان پژوهش

۱ 

انصاری و 

 رحیمی

(۱۴۰۳) 

بررسی فقهی نرخ ذخیره 

 قانونی

فقهی نرخ  تحلیل

 ذخیره قانونی

تغییر در نرخ ذخیره قانونی 

ابزاری مؤثر برای نظارت بر 

ها  حجم پول، تأمین امنیت سپرده

و کنترل حجم اعتبارات بانکی 

 .است

۲ 

 مهر و سعادت

 منصوری

(۱۴۰۲) 

تأثیر نرخ ذخیره قانونی بر 

نرخ تورم و رشد 

 اقتصادی در ایران

سیستم معادلات 

 (3SLS) زمان هم

افزایش نرخ ذخیره قانونی 

عنوان سیاست انقباضی پولی  به

تواند تورم را کاهش دهد؛ اما  می

 .تأثیری بر تولید حقیقی ندارد

۳ 

محسنی نیازی 

 و همکاران

(۱۴۰۲) 

های سیاست  اثر شوک

پولی و درآمدهای نفتی 

بر تورم و رشد اقتصادی 

 در ایران

تحلیل سری 

 (STATA) زمانی

انونی تأثیری افزایش نرخ ذخیره ق

منفی بر رشد اقتصادی و تأثیری 

مثبت بر کاهش تورم دارد. 

همچنین درآمدهای نفتی در 

مدت رشد اقتصادی را  کوتاه

 .دهند افزایش می

۴ 

حسامی 

عزیزی و 

 نژاد عالی

(۱۴۰۱) 

های پولی و رشد  سیاست

اقتصادی؛ تحلیلی بر 

با  ARDL اساس الگوی

تأکید بر ابزار نرخ ذخیره 

در بانکداری قانونی 

 اسلامی

الگوی خود ل مد

رگرسیون برداری 

 با وقفه توزیعی
 (ARDL) 

عنوان ابزار  ذخیره قانونی بهنرخ 

مدت و  انقباضی در کوتاه

بلندمدت موجب کاهش حجم 

 .شود پول و رکود اقتصادی می

۵ 

زاده و حاجی

 همکاران

(۱۴۰۱) 

سیاست پولی مناسب 

برای کاهش اثرات منفی 

های ناشی از شیوع  شوک

بیماری کرونا بر متغیرهای 

 اقتصادی

مدل تعادل 

 عمومی

پذیر  محاسبه

 بازگشتیپویای 

(RDCGE) 

های پولی انبساطی از  سیاست

طریق کاهش نرخ ذخیره قانونی 

های  توانند اثرات منفی شوک می

اقتصادی ناشی از کرونا را کاهش 

دهند و به افزایش تولید و رفاه 

 .کمک کنند

https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/


 

  

48 

 نرخ ذخیره قانونی بر نرخ تورم در اقتصاد ایرانبررسی میزان اثرگذاری 

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 . پیشینه داخلی۱ جدول

 ردیف
 هنویسند

 ()سال
 ها و نتایج ترین یافته مهم شناسیروش عنوان پژوهش

۶ 

حاتمی و 

 همکاران

(۱۴۰۱) 

های پولی بر  اثر سیاست

 تورم مواد غذایی در ایران
 کوانتایلرگرسیون 

(QRM) 

افزایش نرخ ذخیره قانونی و نرخ 

سود تسهیلات بانکی تأثیر مثبت 

و معناداری بر تورم مواد غذایی 

 .اند داشته

۷ 

پورعجم و 

 همکاران

(۱۴۰۰) 

زا در  اثر خلق پول برون

اقتصاد کلان ایران با تأکید 

 بانکی بر بازار بین

تعادل عمومی 

 پویای تصادفی

(DSGE) 

ه قانونی، در کاهش نرخ ذخیر

گذاری منابع  شرایط سرمایه

ها در بخش غیرمولد )مانند  بانک

دهی  مسکن(، به کاهش تسهیلات

و تولید و افزایش تورم منجر 

 .شود می

۸ 

پور و  گلزاریان

 همکاران

(۱۳۹۹) 

بررسی عوامل مؤثر بر 

اعطای تسهیلات 

های تجاری ایران با  بانک

تأکید بر مطالبات 

 غیرجاری

 پانلهای  داده

(PDM) 

نسبت ذخیره قانونی تأثیر منفی 

بر تسهیلات بانکی داشته و 

عواملی همچون مطالبات 

غیرجاری و نقدینگی نیز اثرات 

 .منفی بر اعطای تسهیلات دارند

۹ 

حنیفی و 

 زمردیان

(۱۳۹۸) 

مطالعه رابطه بین نرخ 

تورم و نرخ بهره بانکی 

 در اقتصاد ایران

الگوی خود ل مد

رگرسیون برداری 

 با وقفه توزیعی
ARDL 

نسبت ذخیره قانونی و تورم تأثیر 

ت و معناداری بر نرخ بهره مثب

بانکی دارند و نرخ رشد اقتصادی 

تنها در بلندمدت بر نرخ بهره 

 .بانکی مؤثر است

 
 

 

 

 

 

 

https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/


  

   

 

 السلام( )علیهدانشگاه جامع امام حسین  هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش 49

 هیمالبودجه و  یراهبرد یها پژوهش

 . پیشینه خارجی۲ جدول

 ردیف
 هنویسند

 ()سال
 ها و نتایج ترین یافته مهم شناسیروش عنوان پژوهش

۱ 
 کونکورو

(۲۰۲۴) 

تأثیر ذخایر ارزی بر 

پویایی تورم در 

 اندونزی

و  ARDL مدل

منحنی فیلیپس 

 شده تقویت

انباشت ذخایر ارزی فشار تورمی دارد 

و مداخله بانک مرکزی در فروش ارز 

خارجی تأثیر بیشتری بر تورم دارد. 

پولی و انتظارات تورمی  عوامل غیر

 .ها دارند نقش مهمی در ثبات قیمت

۲ 
 الهی ری

(۲۰۲۳) 

تأثیر ذخیره قانونی و 

نرخ تنزیل بر 

های ثبات  شاخص

 اقتصادی عراق

الگوی خود ل مد

رگرسیون 

برداری با وقفه 

 توزیعی
 (ARDL) 

رابطه مثبت بین نرخ تنزیل و عرضه 

توانند  پول وجود دارد. این نتایج می

های اقتصادی و تهیه  مبنای سیاست

 .بودجه در عراق باشند

۳ 

محمد ابرا 

 رحمانشاه

(۲۰۲۲) 

تأثیر تورم، نرخ بهره، 

الزامات ذخیره قانونی 

های غیرجاری  و وام

 بر رشد اعتبارات

رگرسیون خطی 

 چندگانه

(MLR) 

های  الزامات ذخیره قانونی و وام تورم،

غیرجاری تأثیر معناداری بر رشد 

اعتبارات دارند، اما نرخ بهره تأثیر 

 .معناداری ندارد

۴ 

ابوالسعود و 

 همکاران

(۲۰۲۱) 

سیاست نرخ  اثرگذاری

بهره فدرال رزرو در 

مدیریت بحران 

های مسکن  وام

 سابپرایم

الگوی خود ل مد

رگرسیون 

برداری با وقفه 

 توزیعی
ARDL 

 رابطه بلندمدت بین نرخ وجوه فدرال و

ها، بازار کار و مسکن  ثبات قیمت

وجود دارد. نرخ وجوه فدرال بر ثبات 

ها و بازار مسکن تأثیر منفی و بر  قیمت

 .بازار کار تأثیر مثبت دارد

۵ 
 پرمیوس

(۲۰۱۸) 

کارایی سیاست پولی 

در باربادوس، 

جاماییکا، ترینداد و 

 توباکو

رگرسیون  خود

 (VAR) برداری

خوبی برای نسبت ذخیره قانونی مکمل 

سیاست نرخ بهره در دستیابی به اهداف 

اقتصادی در اقتصادهای باز کوچک 

 .است

https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
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 نرخ ذخیره قانونی بر نرخ تورم در اقتصاد ایرانبررسی میزان اثرگذاری 

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 . پیشینه خارجی۲ جدول

 ردیف
 هنویسند

 ()سال
 ها و نتایج ترین یافته مهم شناسیروش عنوان پژوهش

۶ 

گلوکر و 

 توبین

(۲۰۱۸) 

عنوان  الزامات ذخیره به

ابزاری سیاستی در 

کشورهای در حال 

 ظهور

الگوی خود ل مد

رگرسیون 

برداری با وقفه 

 توزیعی
ARDL 

عنوان ابزاری سیاستی  الزامات ذخیره به

های مالی و  در شرایط وجود اصطکاک

بدهی ارزی در اقتصادهای نوظهور 

توانند ثبات مالی و  میمؤثرتر هستند و 

 .ها را بهبود بخشند قیمت

۷ 

مایر و 

 همکاران

(۲۰۱۸) 

های  نرخ اثرگذاری

بهره در تسهیل ثبات 

قیمت و رشد اقتصادی 

 در آفریقای جنوبی

جمعی  آزمون هم

 یوهانسن و مدل

VECM 

رابطه منفی و معناداری بین نرخ ریپو و 

تورم و رابطه مثبت بین تورم و تولید 

داخلی در بلندمدت وجود ناخالص 

دقت طراحی  دارد. سیاست پولی باید به

 .شود تا فشارهای تورمی کاهش یابد

۸ 

اونودوگو و 

 همکاران

(۲۰۱۸) 

سیاست  اثرگذاری

پولی در مقابله با تورم 

 در اقتصادهای نوظهور

رگرسیون 

حداقل مربعات 

 (OLS) معمولی

ابزارهای سیاست پولی در صورتی 

ورم ماهیت مؤثرتر هستند که ت

باشد و سیستم مالی ساختاری نداشته

 .مقاوم و پایدار باشد

۹ 

کیرا 

 میوسپیر

(۲۰۱۷) 

ذخیره مازاد، 

های پولی و  سیاست

 نوسانات مالی

مدل تعادل 

عمومی پویای 

 تصادفی

(DSGE) 

افزایش نرخ ذخیره قانونی تأثیر منفی بر 

های حقیقی اقتصاد دارد. ترکیب  فعالیت

نسبت ذخیره مناسب قاعده تیلور و 

تواند نوسانات مالی و اقتصادی را  می

 .کاهش دهد

را بررسای  در فاوق  بر تاورم   ذکر دده طور جامع تیریر تمامی متغیرهای مؤرر مطالعای پیشین به

کند تا ارر نرخ ذخیره قانونی بر تورم را در  اند. این پهوها با ارائه یچ مدل جامع، تلاش می نکرده

 نتاایج ویافتاه هاای   ای کلان اقتصادی ت لی  کند. با توجه به تناقفای موجود در کنار سایر متغیره

صوری مستق  و با در نظر گرفتن اداکثر متغیرهای دخی ، روابط  های قبلی، این مطالعه به پهوها

 .نمایاد  یمدی و بلندمدی بین نرخ ذخیره قانونی و تورم را در دوره ماورد بررسای ت لیا  ما     کوتاه

https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
https://www.farazdars.ir/blog/%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
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پاهوها، ماورد    مدل اقتصاد سنجی زیر باتوجه باه مباانی نظاری و پیشاینه    ین پهوها همچنین در ا

 استفاده قرار گرفته است:
inf = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏lrr + 𝛃𝟐al + 𝛃𝟑mb + 𝛃𝟒eg + 𝛃𝟓mm + 𝛃𝟔exc + 𝛃𝟕fdi + 𝛃𝟖ds + 𝛆𝐭 ( 1رابطه )             

 شناسی پژوهش روش

 ماهیت، راهبرد، قلمرو زماانی و  از قبی : فلسفه، رویکرد وروش دناسی پهوها دام  مواردی 

تعمایم نتاایج    هاا و ها و یافتاه وت لی  دادهروش تجزیه نمونه، روش نمونه گیری و مکانی، جامعه و

 دود.میطور مختصر توضیح داده هاست که هر یچ ب

 فلسفه پژوهش

قارار دارد کاه بار     )ت لیلای( اساتنباطی  در لاارلوب پاارادایم    از نوع کاربردی و این پهوها

امکاان   اساتنباطی  -روش توصایفی  هاای اقتصادسانجی تیکیاد دارد.     های کمی و روش ت لی  داده

بررسی روابط علیّ میان متغیرهای کلان اقتصادی، از جملاه نارخ ذخیاره قاانونی و تاورم را فاراهم       

هادف پاهوها، کاه     دلی  ماهیت کمی متغیرهاای ماورد بررسای و   کند. انتخاب این رویکرد به می

 .پذیر بر اسا، دواهد تجربی است، صوری گرفته است دستیابی به نتایج تعمیم

 رویکرد پژوهش

کند، به این معناا کاه ابتادا لاارلوب نظاری       پیروی می )ک  به جزء( این پهوها از رویکرد قیاسی

گیارد. باا    رار مای های تجربای ماورد آزماون قا     و س،  با استفاده از داده ، مدل کلی استخراجددهبررسی

ماورد اساتفاده در ایان    )اقتصاد سانجی(   کمی. روش است فرضیهتوجه به ماهیت اکتشافی، پهوها فاقد 

اسات کاه امکاان ت لیا  رواباط       (ARDL) هاای گساترده   ت قیق، مدل خود توضایح بارداری باا وقفاه    

دلیا  قابلیات آن   باه  آورد. انتخاب این روش مدی و بلندمدی میان متغیرهای اقتصادی را فراهم می کوتاه

 .استهای سری زمانی و ارائه نتایج معتبر در درایط اقتصادی متغیر انجام دده در بررسی پویایی داده

 پژوهش راهبرد

اسانادی اساتفاده    –ای  های ماورد اساتفاده از روش کتابخاناه    برای گردآوری داده این پهوها

های مورد اساتفاده از مناابع معتبار همچاون      های رانویه متکی است. داده بر استفاده از داده کند و می

و مرکز آمار ایران گردآوری دده و دام  متغیرهاایی نظیار نارخ تاورم، نارخ      ا ا.  ج.بانچ مرکزی 
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ذخیره قانونی، اجم نقدینگی، پایه پولی، رداد اقتصاادی، ضاریب فزایناده پاولی، نارخ ارز )دلار       

است. ت لی  سری زماانی بلندمادی    و ت ریم اقتصادی گذاری مستقیم خارجی سرمایه، رسمی(غیر

 .آورد ( امکان بررسی روندها و الگوهای اقتصادی را در طول دوره مطالعه فراهم می13۶۸-1400)

 زمانی پژوهش قلمرو

ن هاای ساری زماانی اسات کاه تغییارای متغیرهاای کالا         این پهوها یچ مطالعه مبتنی بر داده

کند. انتخاب این باازه زماانی امکاان ت لیا  تایریر       بررسی می 1400تا  13۶۸اقتصادی را طی دوره 

 .سازد های پولی در درایط اقتصادی متغیر ایران را فراهم می سیاست

 جامعه و نمونه پژوهش

اسات.   1400تاا   13۶۸های کلان اقتصادی ایران در دوره  جامعه آماری این پهوها دام  داده

گیری انجام نشده و  های موردنیاز، نمونه دادهبه  کام  دسترسی ماهیت اکتشافی ت قیق و وجه بهبا ت

 .مورد بررسی قرار گرفته است صوری تمام دمار هب ک  جامعه آماری

 وتحلیلتجزیهها و ابزار  آوری داده روش جمع

یااه دااام   هااا از منااابع رانو  اساات. داده ای مطالعااای کتابخانااه روش گااردآوری اطلاعااای،  

اند. ابازار   ددههای اطلاعاتی معتبر استخراج های رسمی بانچ مرکزی، مرکز آمار، و پایگاه گزارش

و مدل هدف پاهوها   Eviews12 افزار اقتصادسنجی نرمنیز  های سری زمانی دادهتجزیه و ت لی  

  به در  زیر است:
𝐈𝐧𝐟 𝐭 = 𝛃𝟎 + ∑ 𝛃𝟏.𝐤

𝐧
𝐤=𝟏 𝐥𝐫𝐫 𝐤.𝐭 + 𝛃𝟐.𝐤 al 𝐂𝐨𝐧𝐭𝐫𝐨𝐥 𝐭 + 𝛃𝟑.𝐤 mb 𝐂𝐨𝐧𝐭𝐫𝐨𝐥 𝐭 + 𝛃𝟒.𝐤 eg  𝐂𝐨𝐧𝐭𝐫𝐨𝐥 𝐭 + 

𝛃𝟓.𝐤 mm 𝐂𝐨𝐧𝐭𝐫𝐨𝐥 𝐭 + 𝛃𝟔.𝐤 exc 𝐂𝐨𝐧𝐭𝐫𝐨𝐥 𝐭 + 𝛃𝟕.𝐤 fdi 𝐂𝐨𝐧𝐭𝐫𝐨𝐥 𝐭 + 𝛃𝟖.𝐤  ds 𝐃𝐔𝐌𝐌𝐘 𝐭 + 𝛆 𝐭 
                                                                                                                            (2)ه رابط

 متغیرهای پهوها در رابطه فوق به در  زیر هستند:

INF) نرخ تورم :متغیر وابسته
1
 کنناده  که از طریق درصد تغییارای دااخص قیمات مصارف     (

(CPI
2
 .دود م اسبه می (

LRR) ذخیره قانونینرخ  :متغیر مستق 
3
هاای قاانونی نگهاداری     دهنده نسبت سا،رده  که نشان (

 .دده در بانچ مرکزی است

 

1. Inflation rate 

2. Consumer Price Index 

3. Legal Reserve Rate 
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AL) دام  اجم نقدینگی :متغیرهای کنترلی
1
MB) ، پایه پاولی (

2
EG) ، رداد اقتصاادی  (

3
) ،

MM) ضریب فزاینده پولی
4
EXC) ، نرخ ارز(

۵
FDI). گذاری مستقیم خارجی ، و سرمایه(

۶
) 

DS)ریم اقتصادی متغیر مجازی: ت 
7
). 

: t سال )دوره زمانی( دهنده نشان  /𝛃𝟎  :عرض از مبدأ  /𝛃𝑖  :ضرایب دیب رگرسیون 

 Fdi control: یکنترل ریمتغ  

 : ds مجازی ریمتغ ((DUMMY  و𝜺 :ی رابطه است.جمله خطا 

 ها ها و آزمون روش تحلیل داده

 دوند. ت لی  می ARDL مدل های سری زمانی با استفاده از در این پهوها، داده

 :مراا  اصلی ت لی  دام  موارد زیر است

 .فولر -بررسی مانایی متغیرها با استفاده از آزمون دیکی پایایی(:) ماناییآزمون الف( 

 .مدی میان متغیرها روابط کوتاه بررسی :مدی کوتاه ARDL مدلب( 

 .متغیرهابررسی وجود رابطه بلندمدی میان  بلندمدی: ARDL مدلج( 

 مدی در کنار روابط بلندمدی. های کوتاه د( آزمون تص یح خطا: بررسی پویایی

 .بررسی توزیع خطاهای مدل برای اطمینان از اعتبار نتایج :آزمون نرمال بودن خطاهاد( 

 آوری اطلاعات روایی و پایایی ابزار جمع

 بع معتبار مانناد باناچ مرکازی    ها از طریق استفاده از مناا  آوری داده دقت ابزارهای جمع :روایی

 .دود و مرکز آمار ایران تیمین می جمهوری اسلامی ایران

داده و کیفیات   فاولر بررسای   -ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون ریشه واااد دیکای   :پایایی

 .دود های سری زمانی تیمین می داده

 

1. Amount of Liquidity 
2. Monetary Base 

3. Economic Growth 

4. Monetary Multiplier 
5. Exchange rate 

6. Foreign Direct Investment 

7. Economic Sanctions 
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 مراحل اجرای پژوهش

مطالعاه ادبیاای نظاری و پیشاینه     ؤالای، تدوین اهداف و سا  و این پهوها دام  تعریف مسئله

هاای آمااری از مناابع معتبار،      آوری داده ، جماع ت قیق و همچنین استخراج مدل مفهاومی پاهوها  

های مرتبط، و در نهایت تفسایر نتاایج و ارائاه     و انجام آزمون ARDL مدل اجرای ها با ت لی  داده

 .پیشنهادای سیاستی است

 پژوهشهای  یافته

 )پایایی( متغییرها انجام دود. آزمون مانایی های پهوها ابتدا بایدیافتهبرای ارائه 

 هارمتغی )پایایی( آزمون مانایی

هاای   ها در طول زمان اداره دارد. سری مانایی به ربای میانگین، واریان  و خودهمبستگی داده

تواناد منجار باه     ی میکه ناپایای سازی دقیق مناسب هستند، در االی بینی و مدل زمانی مانا برای پیا

فاولر   -ویاهه آزماون دیکای    برای بررسای ماناایی، از آزماون ریشاه واااد، باه       .نتایج نادرست دود

 .ها اطمینان ااص  دود های آماری داده تا از ربای ویهگی استددهاستفاده  (ADF) یافته تعمیم

 . بررسی مانایی متغیرها3 جدول

 t-Statisticمقدار  تمالمیزان اح گیری تعداد مرتبه تفاضل متغیرها

(𝑖𝑛𝑓 ) ۵.۰۷۳۷۹۵ ۰.۰۰۱۵ ۱ تورم- 

(𝑙𝑟𝑟) ۳.۵۳۱۷۵۹ ۰.۰۴۸۴ ۱ نرخ ذخیره قانونی- 

(𝑎𝑙) ۳.۶۹۹۵۵۴ ۰.۰۳۷۰ ۰ حجم نقدینگی- 

(𝑚𝑏) ۳.۷۷۴۹۲۲ ۰.۰۳۱۴ ۰ پایه پولی- 

(𝑒𝑔) ۴.۲۹۰۱۱۲ ۰.۰۰۹۶ ۰ رشد اقتصادی- 

(𝑚𝑚) ۴.۶۶۸۶۳۷ ۰.۰۰۴۰ ۱ ضریب فزاینده پولی- 

(𝑒𝑥𝑐) ۴.۲۵۷۵۹۹ ۰.۰۱۰۴ ۰ میانگین قیمت دلار غیر رسمی- 

(𝑓𝑑𝑖) ۴.۶۷۸۱۸۳ ۰.۰۰۳۷ ۰ گذاری مستقیم خارجیسرمایه- 

 های پهوها * یافته

و  (lrr) ، نارخ ذخیاره قاانونی   (inf) نشاان داد کاه نارخ تاورم     )پایایی( متغییرهاا بررسی مانایی 

، در ااالی کاه ساایر    (I(1)) گیری ماناا هساتند   بار تفاض  یچپ  از  (mm) ضریب فزاینده پولی
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کمتر از مقدار ب رانی قارار گرفات،    در م دوده t و آمار (I (0)) مانا ددندصفرمتغیرها در سطح 

کند.  مبنی بر وجود ریشه وااد را رد می )از مجموعه فروض کلاسیچ رگرسیون(که فرضیه صفر 

ت لیا  رواباط میاان     ،زیارا ایان روش   .کناد  ا را تیییاد مای  ها  باا داده  ARDL این نتایج تطابق مدل

 .کند می فراهممتغیرهای با سطو  مختلف مانایی را 

ARDL) های گسترده برآورد مدل خود توضیح برداری با وقفه
1
) 

باا   مهاای پاولی بار تاور     پ  از بررسی مانایی متغیرها، تیریر متغیرهای کلان اقتصادی و سیاست

 بای زیان   -و معیاار داوارتز   (ARDL) هاای گساترده   وضیح برداری با وقفهاستفاده از مدل خود ت

(SC)  تیریر مثبت و معناداری بر تورم دوره  دوره گذدته تورمنرخ ت لی  دد. نتایج نشان دادند که

های تاورمی و تایریر انتظاارای تاورمی در اقتصااد ایاران        دهنده پویایی جاری دارد که این امر نشان

 ریا صاوری ز باه  ARDL یدر الگاو  رهاا یمتغمادی   کوتاه رابطهمدل،  الگو وپ  از اجرای  .است

 ه است:دست آمد هب
INF t = (0.346) INF t-1 + (5.736) LRR t + (3.225) AL t + (2.951) MB t + (0.175) EG t + 

(0.128) EG t-1 + (0.674) E t-2 + (90.903) MM t – (88.962) MM t-1+ (0.147) EXC t + (0.181) 

                                  EXC t-1+ (0.006) FDI t + (0.010) FDI t-1 + (14.960) DS t - 78.44( 3) رابطه

 ARDLمدت مدل  . نتایج حاصل از رگرسیون کوتاه۴ جدول

 t-Statisticمقدار  ضریب میزان احتمال متغیرها

INF(-1) ۰.۰۲۶۱ ۰.۳۴۶۷۹۰ ۲.۴۵۱۶۹۴ 

LRR ۰.۰۱۶۱ ۵.۷۳۶۵۹۰ ۲.۶۸۹۹۱۶ 

AL ۰.۰۰۱۴ ۳.۲۲۵۳۳۹ ۳.۸۷۱۴۳۶ 

MB ۰.۰۰۰۹ ۲.۹۵۱۱۴۵ ۴.۰۸۲۴۴۴ 

EG ۰.۵۰۶۹ ۰.۱۷۵۸۱۳ ۰.۶۷۸۸۵۸ 

EG(-1) ۰.۶۵۲۷ ۰.۱۲۸۵۳۶ ۰.۴۵۸۵۸۷ 

EG(-2) ۰.۰۲۴۱ ۰.۶۷۴۲۵۹ ۲.۴۹۱۸۰۳ 

MM ۰.۰۰۱۲ ۹۰.۹۰۳۴۹ ۳.۹۰۹۱۰۸ 

MM(-1) ۰.۰۰۱۵ ۸۸.۹۶۲۸۲- ۳.۸۲۴۸۶۲- 

EXC ۰.۰۰۴۴ ۰.۱۴۷۷۴۱ ۳.۳۱۰۰۳۹ 

EXC(-1) ۰.۰۰۵۴ ۰.۱۸۱۰۹۱ ۳.۲۱۱۹۹۲ 

 

1. Auto Regressive Distributed Lag 
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 نرخ ذخیره قانونی بر نرخ تورم در اقتصاد ایرانبررسی میزان اثرگذاری 

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

 ARDLمدت مدل  . نتایج حاصل از رگرسیون کوتاه۴ جدول

 t-Statisticمقدار  ضریب میزان احتمال متغیرها

FDI ۰.۱۸۰۶ ۰.۰۰۶۸۰۴ ۱.۴۰۰۰۱۷ 

FDI(-1) ۰.۰۴۲۹ ۰.۰۱۰۹۸۷ ۲.۱۹۸۷۷۵ 

DS ۰.۰۰۳۵ ۱۴.۹۶۰۹۰ ۳.۴۲۵۳۳۴ 

C ۰.۰۳۱۴ ۷۸.۴۴۳۱۹- ۲.۳۵۸۵۵۶- 

 های پهوها * یافته           

تاورم دوره  دهاد کاه    مای نشان (ARDL) های گسترده نتایج مدل خود توضیح برداری با وقفه

تیریر مثبت و معناداری بار تاورم دوره    0.02۶1و ااتمال  0.34۶7۹0ضریب با  (INF(-1)) گذدته

تیریر مثبت و  0.01۶1و ااتمال  + ۵.73۶۵۹0ضریب با  نیز (LRR) نرخ ذخیره قانونی. جاری دارد

مثبات و   ارر 0.0014و ااتمال  3.22۵33۹ضریب با  (AL) اجم نقدینگی. معناداری بر تورم دارد

تایریر   0.000۹و ااتماال   2.۹۵114۵ضریب با  نیز (MB) پایه پولی. دهد میمعناداری بر تورم نشان

های آن تیریر ضعیفی دارند، اماا وقفاه    و وقفه (EG) ردد اقتصادی. مثبت و معناداری بر تورم دارد

د. ضریب فزایناده  ارر مثبت و معناداری بر تورم دار 0.0241و ااتمال  0.۶742۵۹دوم آن با ضریب 

ولی وقفاه  ، ارر مثبت و ددیدی بر تورم دارد 0.0012و ااتمال  ۹0.۹034۹ضریب با  (MM) پولی

و  (EXC) دهاد. نارخ ارز   مای نشان 0.001۵و ااتمال  -۸۸.۹۶2۸2آن تیریر منفی معنادار با ضریب 

هاای   ااتماال  باا  0.1۸10۹1و  0.147741وقفه آن تیریر مثبت و معناداری بر تاورم دارناد )ضاریب    

ر سااطح جاااری تاایریر د (FDI) یگااذاری مسااتقیم خااارج ترتیااب(. ساارمایه، بااه0.00۵4و  0.0044

ارر مثبت و معناداری بر تاورم   0.042۹و ااتمال  0.010۹۸7معناداری ندارد، اما وقفه آن با ضریب 

ری بار  تایریر مثبات و معناادا    0.003۵و ااتماال   14.۹۶0۹0ضریب با  (DS) م اقتصادیدارد. ت ری

و ااتماال   -7۸.4431۹باا ضاریب    (C) در نهایات، عارض از مبادأ مادل    دهاد.  مای نشانتورم نرخ 

ای در اقتصاد است که در ارر تعاما  باا ساایر متغیرهاا      دهنده تیریرای ساختاری و پایه نشان 0.0314

 .دود تعدی  می
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 ARDLهای آماری مدل  . داخص۵ جدول

 احتمال یا مفهوم مقدار آماره

R-squared ۰.۹۱۱۳۵۵ % ۹۱ 

Adjusted R-squared ۰.۸۳۳۷۹۱ % ۸۳ 

S.E. of regression ۴.۷۹۳۳۹۹ بینی خطای پایین مدل در پیش 

Durbin-Watson stat ۲.۰۲۱۳۲۸ عدم وجود خودهبستگی 

Prob (F-statistic) ۰.۰۰۰۰۰۷ طور کلی معنادار استمدل به 

 های پهوها * یافته     

اسات کاه    0.۹11معاادل   که ضریب تعیین دهدمینشان ARDL مدلهای آماره ضرایب نتایج

برابار   داده  درصد تغییرای تورم توسط مدل است. ضریب تعیاین تعادی    ۹1بیانگر توضیح بیا از 

دهنده برازش مناسب مدل با در نظار گارفتن تعاداد متغیرهاای مساتق  اسات. خطاای         ، نشان0.۸33

باا   واتساون  -کند. آزمون دوربین که دقت مناسب مدل را تییید می است 4.7۹برابر  استاندارد مدل

، معنااداری  0.000برابار  نیاز   F، بیانگر عدم خودهمبستگی است. مقدار ااتمال آزمون 2.02مقدار 

 .کند کلی مدل را تییید می

 متغیرها و نتایج آزمون باند میان بررسی وجود روابط بلندمدت

و آزماون  ران  -ن لاناگ ، از آزماو ARDL  متغیرهای مادل  برای بررسی رابطه بلندمدی میان

 دهنده وجود رابطه بلندمدی میان متغیرها است. نشان F . مقدار آمارهاستهاستفاده ددتست  -باند

 :ه استدست آمد هب ریصوری زبه ARDL یدر الگو رهایمتغمیان  بلندمدیرابطه 
INF t = - 120.088 + 0.027 FDI t + 0.503 EXC t + 2.971 MM t + 1.498 EG t + 4.517 

MB t + 4.937t AL - 8.782 LRR t  (4)رابطه                                                                                      

 ARDLمدت مدل  رگرسیون روابط بلند از. نتایج حاصل ۶ جدول

 t-Statisticمقدار  ضریب میزان احتمال متغیرها

LRR )۲.۲۲۷۰۸۲ -۸.۷۸۲۱۴۹ ۰.۰۴۰۷ )نرخ ذخیره قانونی- 

AL )۳.۱۹۸۹۲۰ ۴.۹۳۷۶۷۳ ۰.۰۰۵۶ )حجم نقدینگی 

MB ۳.۵۶۴۵۱۱ ۴.۵۱۷۹۰۹ ۰.۰۰۲۶ پولی( ه)پای 

 EG )۲.۰۰۰۳۴۱ ۱.۴۹۸۱۵۳ ۰.۰۴۲۷ )نرخ رشد اقتصادی 

MM ۰.۸۵۸۱۹۷ ۲.۹۷۰۹۷۳ ۰.۰۴۳۵ پولی( ه)ضریب فزایند 
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 ARDLمدت مدل  رگرسیون روابط بلند از. نتایج حاصل ۶ جدول

 t-Statisticمقدار  ضریب میزان احتمال متغیرها

 EXC ۴.۲۳۷۷۲۰ ۰.۵۰۳۴۰۹ ۰.۰۰۰۶ غیر رسمی( )نرخ ارز 

FDI ۲.۱۰۲۸۳۷ ۰.۰۲۷۲۳۵ ۰.۰۴۱۷ گذاری مستقیم خارجی()سرمایه 

C )۱.۹۶۹۵۱۵ -۱۲۰.۰۸۸۷ ۰.۰۴۶۵ )عرض از مبداء- 

 های پهوها * یافته

دهاد کاه تماامی متغیرهاای مساتق  تایریر        مینشان ARDL روابط بلندمدی مدل برآوردنتایج 

تایریر   -۸.7۸2با ضریب  در بلندمدی ایران دارند. نرخ ذخیره قانونیمعنادار بر نرخ تورم در اقتصاد 

و نقاا مهمای در مادیریت    داده   . همچنین موجب کاها نرخ تاورم و معنادار بر تورم دارد منفی

باا افازایا    4.۵17ضاریب  باا  و پایاه پاولی    4.۹37ضاریب   باکند. اجم نقدینگی  نقدینگی ایفا می

ارار افزایشای بار     1.4۹۸کنند. ردد اقتصادی با ضاریب   تقاضای ک ، فشارهای تورمی را تشدید می

است. ضاریب فزایناده    افزایا تقاضای ک  و درآمد ملی و تورم دارد که نادی از ردد تولیدنرخ 

تایریر   0.۵03رز با ضاریب  دهنده تیریر افزایا نقدینگی بر تورم است. نرخ ا ( نیز نشان2.۹71پولی )

تیریر م ادودی   0.027گذاری مستقیم خارجی با ضریب  ها دارد. سرمایه مثبت و معناداری بر قیمت

ویهه نرخ ذخیره قانونی، اجم نقدینگی و پایه پولی معنادار  به آماری یبر تورم دارد. تمامی متغیرها

 .بوده و بر تورم تیریر دارند

 . نتایج آزمون باند7 جدول

F-statistic 
۵.۴۸۴۳۳۶ 

Signif 
l (0) 
n=35 

l (1) 
n=35 

l (0) 
n=30 

l (1) 
n=30 

۱۰% ۲.۱۹۶ ۳.۳۷ ۲.۲۷۷ ۳.۴۹۸ 

۵% ۲.۵۹۷ ۳.۹۰۷ ۲.۷۳ ۴.۱۶۳ 

۱% ۳.۵۹۹ ۵.۲۳ ۳.۸۶۴ ۵.۴۶۹ 

 های پهوها * یافته

هآزماون باناد اساتفاده داد     ازدر این ت قیق، برای بررسی وجود رابطه بلندمدی میان متغیرها، 

 و ٪۵ ،٪1است که از مقادیر ب رانی باناد در ساطو  اطمیناان     ۵.4۸4برابر با  F . مقدار آمارهاست

 بلندمادی  رابطه وجود بنابراین،. کند می رد را بلندمدی رابطه وجود عدم فرضیه و بوده بیشتر 10٪

دهناد کاه متغیرهاای نارخ ذخیاره قاانونی،        نشان می ARDL دود. نتایج مدل ن متغیرها تییید میمیا
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گذاری مساتقیم   اجم نقدینگی، پایه پولی، ردد اقتصادی، ضریب فزاینده پولی، نرخ ارز و سرمایه

 خارجی تیریر معناداری بر تورم دارند.

ECM) برآورد الگوی تصحیح خطا
1
 مدت و تحلیل روابط کوتاه (

داود کاه امکاان بررسای      ارائه مای  ARDLمرتبط با الگوی ، مدل تص یح خطانتایج  جادر این

 .کند را فراهم می روابط بلندمدیدر کنار  مدی های کوتاه پویایی

 دست آمده است: هب ریصوری زبه ARDL یخطا در الگو حیرابطه تص 
Δ INF t = (0.175) Δ EG t + (0.674) Δ EG t-1 + (90.903) Δ MM t + (0.147) Δ ESX t + (0.006) 

Δ FDI t + (14.960) Δ DS t + (- 0.703) ECT t-1                                                                 (5)رابطه  

 خطا حیتص  ونیرگرس. ۸ جدول

 احتمال tآماره  معیارانحراف بیضر ریمتغ

CointEq(-1) * ۰.۷۰۳۲۱۰- ۰.۰۷۵۹۱۴ ۸.۶۰۴۵۶۵- ۰.۰۰۰۰ 

 های پهوها * یافته

ECT) تص یح خطاالگوی ضریب جمله 
2
دهنده سرعت بالای  منفی و معنادار است که نشان (

طاور   اسات. باه   و بازگشت سریع سیساتم باه تعاادل    تعادل بلندمدی از مدی تعدی  ان رافای کوتاه

 دود.  درصد از ان رافای تورم در هر دوره اصلا  می 70.3خاص، 

 بررسی نرمال بودن توزیع جملات خطا

، )از مجموعه فروض کلاسیچ رگرسایون(  نرمال بودن توزیع جملای خطا بررسی فرضبرای 

های آماری جملای خطاا   است. نتایج این آزمون و داخصاستفاده دده Jarque-Bera از آزمون

 دود:میبه در  زیر گزارش 
 . بررسی نرمال بودن توزیع جملای خطا۹ جدول

 Jarque-Bera ۴.۰۵۳۵۸۳آماره 

 ۰.۱۳۱۷۵۸ (p-valueاحتمال )

 های پهوها * یافته                            

 

1. Erorr Correction Model 

2. Erorr Correction Term 
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 نرخ ذخیره قانونی بر نرخ تورم در اقتصاد ایرانبررسی میزان اثرگذاری 

 (السلام هی)عل نیدانشگاه جامع امام حس هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهش

، فارض  4.0۵3و آماره آزمون  0.131برابر با  ااتمال نشان داد که با مقدار برا -جارکو  آزمون

کنناد کاه جمالای خطاا از      دود. این نتایج تییید می صفر )نرمال بودن توزیع جملای خطا( رد نمی

 .از نظر نرمالیتی معتبر است ARDL برخوردارند و مدلتوزیع نرمال 

 ها شنهادیپی و ریگ جهینت

 دود.سیاستی ارائه می س،  پیشنهادهای کاربردی و در این بخا ابتدا نتیجه گیری پهوها و

   گیری نتیجه

های  این پهوها با هدف بررسی تیریر نرخ ذخیره قانونی بر نرخ تورم در اقتصاد ایران طی سال

 هاای گساترده   . نتاایج ااصا  از مادل خاود رگرسایون باا وقفاه       اسات هانجاام داد   1400تا  13۶۸

(ARDL)      هام در  عناوان یکای از ابزارهاای سیاسات پاولی،       نشان داد کاه نارخ ذخیاره قاانونی باه

، افزایا نرخ ذخیاره  ای که گونهبه ؛تیریر معناداری بر نرخ تورم داردمدی و هم در بلندمدی  کوتاه

دهد  می کاهاو فشارهای تورمی را دده کاها نقدینگی در سیستم بانکی نظیم و تقانونی موجب 

ت لی  متغیرهای کنترلی نیاز نشاان    .به کاها نوسانای قیمتی و کنترل تورم کمچ کندو همچنین 

داد که اجم نقدینگی و پایه پولی، دو عام  کلیدی تیریرگذار بر تورم در ایران هستند. افزایا این 

داود. عالاوه بار ایان،      ها می بدون ردد متناسب تولید، موجب افزایا سطح عمومی قیمتمتغیرها 

اناد.   تاوجهی بار تاورم داداته     عناوان عواما  خاارجی تایریر قابا       های اقتصادی به نرخ ارز و ت ریم

ویهه در دوران ت ریم، هزینه واردای را افازایا داده و باه رداد تاورم منجار       نوسانای نرخ ارز، به

از طریاق کااها عرضاه کالاهاای وارداتای و       ی اقتصاادی هاا  همچناین، تایریر ت اریم    اسات.  دده

مطالعاه ااضار نشاان داد کاه      .اسات  های ارزی، فشارهای قیمتای بیشاتری ایجااد کارده     م دودیت

تنهایی دلی  ضعف ساختاری و وابستگی به درآمدهای نفتی، بههای پولی در ایران به گذاری سیاست

هاای پاولی و ماالی، تقویات اساتقلال       یستند. ضروری هماهنگی میان سیاسات قادر به کنترل تورم ن

بانچ مرکزی، مدیریت نقدینگی و کاها وابستگی به واردای، از جمله راهکارهاایی هساتند کاه    

 .های پولی و کنترل تورم کمچ کنند توانند به بهبود اررگذاری سیاست می
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انند نرخ ذخیره قاانونی، اجام نقادینگی و    ابزارهای پولی مد که ده مینتایج این پهوها نشان

پایه پولی تیریر مستقیم بر نرخ تورم دارند. این پهوها با تیکید بر متغیرهای کنترلی همچاون رداد   

، اقتصاادی  گذاری مستقیم خارجی و تیریر ت اریم  اقتصادی، ضریب فزاینده پولی، نرخ ارز، سرمایه

نسبت به مطالعاای قبلای پرداختاه    قانونی با نرخ تورم،تر رابطه نرخ ذخیره  و جامع تر به بررسی دقیق

ویاهه نوساانای ارزی و    است. تفاوی اصلی این ت قیق در توجه به درایط خاص اقتصادی ایران، به

 ست.ی اقتصادی اها های نادی از ت ریم م دودیت

 ات کاربردیپیشنهاد

اها تاورم و تقویات   های پاولی، کا   منظور بهبود سیاستپیشنهادهای کاربردی این پهوها به

 :اند ددهارائه به در  زیر و ربای اقتصادی در ایران

های پاولی مساتلزم تنظایم بهیناه نارخ ذخیاره قاانونی متناساب باا دارایط            اصلا  سیاستالف( 

های غیرمولد  اقتصادی، نظاری بر تخصیص تسهیلای بانکی و جلوگیری از هدایت منابع به فعالیت

ابزارهای غیرمستقیم مانند عملیای بازار باز، نقا مهمی در مادیریت  گیری از  است. همچنین، بهره

 .کند نقدینگی و کنترل تورم ایفا می

 30تاا   10باین   هقاانونی در بااز   هنوساان نارخ ذخیار    همقررای و قوانین پولی و بانکی اجااز  ب(

ایج ااصا   قانونی بر تورم با توجه به نت هدرصدرا داده است. از طرف دیگر ضریب تیریر نرخ ذخیر

در عما    نارخ اطلاعای ااکی از آن است که ایان   و هااز برآورد مدل قاب  توجه است. ولی آمار

دود که بانچ مرکزی در درایط تشدید نقادینگی از  درصد بوده است. لذا پیشنهاد می 1۶تا  ۹بین 

 های بالاتر برای کنترل قدری وام دهی و خلق پول نظام بانکی استفاده کند.نرخ

رسانی دقیاق دربااره تغییارای نارخ ذخیاره قاانونی،        های پولی و اطلاع سازی سیاست دفافج( 

در مادیریت   را های اقتصادی بانچ مرکزی، نقا مهمای  همراه با تقویت اعتماد عمومی به سیاست

 .ایفا کندتواند میانتظارای تورمی 

دارای  قاانونی در کشاورهای پیشارفته و    هکارگیری ابزار سیاست پولی نرخ ذخیار  ه( اگر له بد

 .اسات منساوخ داده   تقریباا   پولی ههای ددید نقدینگی و ردد پایدلی  عدم نوسان هربای اقتصادی ب

هاای  پاولی و افازایا   هلیکن این ابزار در اقتصادی همچون اقتصاد ایران که از رددهای ددید پایا 
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رآمادی قابا  تاوجهی در کنتارل اجام      تواناد کا بارد، هناوز مای   نقدینگی رناج مای   هلجام گسیخت

کنترلی باناچ مرکازی    نقدینگی و تورم از خود نشان بدهد. بنابر این نباید از سبد ابزارهای پولی و

   اذف دود.

های پولی و مالی برای جلوگیری از تفاد اهداف، همراه با مادیریت   هماهنگی میان سیاسته( 

لاذا ضاروری اسات کاه در      .کناد  ی کماچ مای  دولت، به کنترل نقدینگی و ردد پایه پاول  مخارج

 کارگیری ابزار سیاست پولی نرخ ذخیره قانونی به این مهم توجه دود. هب

توانایی مالی وسرمایه  نظام سیاست گذاری پولی متناسب با دود بانچ مرکزی وپیشنهاد می و(

هاای  بالاتر برای بانچ هایهای ذخیره قانونی متغییر اعمال کند. یعنی نرخها، نرخاندازه بانچ ای و

  تر اعمال دود.های کولچتر برای بانچهای پایین تر و نرخبزرگ
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